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国浩律师（深圳）事务所 

关于广东宏川智慧物流股份有限公司 

首次公开发行人民币普通股（A 股）股票并上市的 

补充法律意见书（八） 

编号：GLG/SZ/A3194/FY/2018-002 

 

致：广东宏川智慧物流股份有限公司 

国浩律师（深圳）事务所（以下简称“本所”）接受广东宏川智慧物流股份

有限公司（以下简称“发行人”）的委托，担任发行人首次公开发行人民币普通

股（A 股）股票并上市的特聘专项法律顾问，于 2016 年 6 月 27 日出具了《关于

广东宏川智慧物流股份有限公司首次公开发行人民币普通股（A 股）股票并上市

的法律意见书》（以下简称“《法律意见书》”）及《关于广东宏川智慧物流股

份有限公司首次公开发行人民币普通股（A 股）股票并上市的律师工作报告》（以

下简称“《律师工作报告》”），于 2016 年 12 月 15 日出具了《关于广东宏川

智慧物流股份有限公司首次公开发行人民币普通股（A 股）股票并上市的补充法

律意见书一》（以下简称“《补充法律意见书一》”），于 2017 年 6 月 12 日出

具了《关于广东宏川智慧物流股份有限公司首次公开发行人民币普通股（A 股）

股票并上市的补充法律意见书二》（以下简称“《补充法律意见书二》”）；根

据中国证监会于 2017 年 3 月 14 日下发的 161706 号《中国证监会行政许可项目

审查反馈意见通知书》（以下简称“《反馈意见》”），于 2017 年 6 月 12 日出

具了《关于广东宏川智慧物流股份有限公司首次公开发行人民币普通股（A 股）

股票并上市的补充法律意见书三》（以下简称“《补充法律意见书三》”），于

2017 年 9 月 28 日出具了《关于广东宏川智慧物流股份有限公司首次公开发行人

民币普通股（A 股）股票并上市的补充法律意见书四》（以下简称“《补充法律

意见书四》”）及《关于广东宏川智慧物流股份有限公司首次公开发行人民币普
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通股（A 股）股票并上市的补充法律意见书五》（以下简称“《补充法律意见书

五》”），于 2017 年 12 月 15 日出具了关于广东宏川智慧物流股份有限公司首

次公开发行人民币普通股（A 股）股票并上市的补充法律意见书六》（以下简称

“《补充法律意见书六》”）及《关于广东宏川智慧物流股份有限公司首次公开

发行人民币普通股（A 股）股票并上市的补充法律意见书七》（以下简称“《补

充法律意见书七》”）。 

根据中国证监会《广东宏川智慧物流股份有限公司补充反馈意见》（以下简

称“《反馈函》”）的要求，本所律师对《反馈函》要求解释和说明的法律问题

进行了补充核查，出具本补充法律意见书。 

本补充法律意见书作为《补充法律意见书三》的补充，不一致之处以本补充

法律意见书为准。本所律师在《法律意见书》、《律师工作报告》、《补充法律

意见书三》、《补充法律意见书五》、《补充法律意见书七》中声明的事项适用

本补充法律意见书。 

本补充法律意见书所使用的简称含义，除非上下文另有所指，其余均与《法

律意见书》、《律师工作报告》、《补充法律意见书三》、《补充法律意见书五》、

《补充法律意见书七》使用的简称含义一致。 

本所律师按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，对发行

人提供的有关文件和事实进行了核查和验证，现出具法律意见如下： 
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正  文 

第一部分  关于《反馈函》的回复 

问题 4 

根据《首次公开发行股票并上市管理办法》第二十六条第（四）项规定，最

近一期末无形资产（扣除土地使用权、水面养殖权和采矿权等后）占净资产的比

例不高于 20％。最近一期末发行人商誉账面价值 20,070.71 万元，请发行人说明：

（1）公司是否符合《首次公开发行股票并上市管理办法》第二十六条第（四）

项规定；（2）公司下属三个子公司三江港储、南通阳鸿和太仓阳鸿拥有政府部门

批复使用的岸线使用权，请发行人从岸线使用权取得方式、会计处理、摊销政策、

法律性质等方面说明岸线使用权性质情况，并说明公司计算无形资产占净资产的

比例时扣除了土地使用权和岸线使用权的账面价值是否符合《首次公开发行股票

并上市管理办法》第二十六条第（四）项规定。 请保荐机构、申报会计师、律

师对上述事项进行核查并发表明确核查意见。 

答复： 

一、公司是否符合《首次公开发行股票并上市管理办法》第二十六条第（四）

项规定 

根据《审计报告》，最近一期末，发行人无形资产（扣除土地使用权等）、商

誉及其占净资产的比例情况如下： 

单位：万元 

项目 2017.09.30 

无形资产（扣除土地使用权等）① 292.45 

商誉② 20,070.71 

净资产③ 117,200.80 

无形资产（扣除土地使用权等）占净资产的比例（①/③） 0.25% 

商誉占净资产的比例（②/③） 17.13% 

无形资产（扣除土地使用权等）和商誉占净资产的比例[（①+②）/③] 17.37% 

 注：1、无形资产（扣除土地使用权等）=无形资产（扣除土地使用权、岸线使用权账面价值）； 

2、无形资产（扣除土地使用权等）占净资产的比例=无形资产（扣除土地使用权、岸线使用权账面价
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值）÷期末净资产。 

    根据《管理办法》第二十六条第（四）项规定“最近一期末无形资产（扣除

土地使用权、水面养殖权和采矿权等后）占净资产的比例不高于 20%”，发行人

最近一期末无形资产（扣除土地使用权等）占净资产的比例为 0.25%，未超过

20%；无形资产（扣除土地使用权等）和商誉合计占净资产的比例为 17.37%，

亦未超过 20%。因此，发行人符合《管理办法》第二十六条第（四）项规定。 

二、公司下属三个子公司三江港储、南通阳鸿和太仓阳鸿拥有政府部门批

复使用的岸线使用权，请发行人结合岸线使用权取得方式、会计处理、摊销政

策、法律、经济性等方面说明岸线使用权性质，并说明公司计算无形资产占净

资产的比例时扣除了土地使用权和岸线使用权的账面价值是否符合《首次公开

发行股票并上市管理办法》第二十六条第（四）项规定 

（一）发行人子公司的岸线使用权 

1、发行人子公司岸线使用权的取得 

①三江港储的岸线使用权 

2003 年 1 月 24 日，东莞市交通局出具了“东交复[2003]17 号”《关于东莞

三江港口储罐有限公司建设码头及储罐工程批复》，批复同意三江港储占用东莞

淡水河河口南岸沙田立沙岛作业区淡水河南岸侧长约 300 米的岸线。 

2016 年 5 月 23 日，东莞市交通运输局出具《关于东莞三江港口储罐有限公

司的岸线确认函》：该岸线使用审批手续未发现违反当时港口行业管理法律法规

的问题，东莞三江港口储罐有限公司使用位于东莞港沙田港区立沙岛作业淡水河

南岸侧长度约 300 米的岸线符合相关规定。 

②太仓阳鸿的岸线使用权 

2006 年 6 月 9 日，中华人民共和国交通部出具“交规划发[2006]268 号”《关

于苏州港太仓港区阳鸿液体化工公用码头工程使用港口岸线的批复》，同意太仓

阳鸿按 390 米码头长度使用所对应的港口岸线。 

2016 年 5 月 30 日，江苏太仓港口管理委员会规划建设办公室出具了《关于

太仓阳鸿正在使用岸线的情况说明》：太仓阳鸿已按规定的程序，在项目立项前



国浩律师（深圳）事务所                                                            法律意见书 

5-1-9-5 

办理了申请使用港口深水岸线的相关手续，交通部于 2006 年 6 月 9 日出具了《关

于苏州港太仓港区阳鸿液体化工公用码头工程使用港口岸线的批复》，准许使用

位于码头长度所对应的 390 米港口岸线。 

③南通阳鸿的岸线使用权 

2003 年 10 月 16 日，水利部长江水利委员会出具《关于南通阳鸿石化有限

公司申请占用长江岸线、水域建设专用码头的批复》，同意南通阳鸿占用长江岸

线 330 米及相应水域。长江水利委员会是水利部派出的流域管理机构，按照法律

法规和水利部授权，在长江流域和澜沧江以西（含澜沧江）区域内依法行使水行

政管理职责，是具有行政职能的事业单位。其职权之一是“指导流域内河流、湖

泊及河口、海岸滩涂的治理和开发；按照规定权限，负责流域内水利设施、水域

及其岸线的管理与保护以及重要水利工程的建设与运行管理”。 

2015 年 9 月 16 日及 2016 年 4 月 11 日，如皋港区管理委员会分别出具《确

认函》，确认南通阳鸿拥有位于如皋港区长约 330 米的岸线使用权。 

2016 年 10 月 13 日，如皋市港口管理局出具了《确认函》，南通阳鸿在长江

澄通河段的化工码头占用长江岸线约 300 米，该码头项目投产于办理港口岸线审

批手续的法律依据出台之前，该项目岸线使用审批手续不存在违反当时法律法规

的问题，南通阳鸿使用位于如皋港经济开发区长度约为 330 米的长江岸线合法合

规。 

2、发行人子公司岸线使用权的合法有效性 

根据《中华人民共和国港口法》规定以及本所律师对主管政府部门的访谈，

本所律师认为： 

A 发行人子公司三江港储岸线使用权的取得在《港口法》、《港口岸线使用

审批管理办法》实施之前，当时尚未有明确的岸线使用审批的程序性规定。但三

江港储的岸线使用权的取得均经过了政府部门的审核批准，且港口岸线的主管部

门亦出具了确认文件，确认“该岸线使用审批手续未发现违反当时港口行业管理

法律法规的问题，东莞三江港口储罐有限公司使用位于东莞港沙田港区立沙岛作

业淡水河南岸侧长度约 300 米的岸线符合相关规定”。 

B 发行人子公司太仓阳鸿岸线使用权的取得在《港口法》实施之后、《港口
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岸线使用审批管理办法》实施之前，太仓阳鸿岸线使用权的取得经过了有权主管

部门交通部的批准。且港口岸线的主管部门出具了情况说明，确认“太仓阳鸿已

按规定的程序，在项目立项前办理了申请使用港口深水岸线的相关手续，交通部

于 2006 年 6 月 9 日出具了《关于苏州港太仓港区阳鸿液体化工公用码头工程使

用港口岸线的批复》，准许使用位于码头长度所对应的 390 米港口岸线”。 

C 发行人子公司南通阳鸿岸线使用权的取得《港口法》、《港口岸线使用审

批管理办法》实施之前，当时尚未有明确的岸线使用审批的程序性规定，但南通

阳鸿的岸线使用权的取得经过了政府部门的审核批准。且港口岸线的主管部门亦

出具了确认文件，确认“通阳鸿石化储运有限公司在长江澄通河段如皋沙群中汊

左岸、如皋市又来沙中心河口下建设的化工码头项目占用长江岸线约 330 米，该

码头项目投产于办理港口岸线审批手续的法律依据出台之前，该项目岸线使用审

批手续不存在违反当时法律法规的问题，南通阳鸿石化储运有限公司使用位于如

皋港经济开发区长度约为 330 米的长江岸线合法合规”。 

综上，本所律师认为，发行人子公司拥有的岸线使用权合法有效。 

（二）岸线使用权的会计处理和摊销政策 

根据《企业会计准则第 6 号——无形资产》，无形资产是指企业拥有或者控

制的没有实物形态的可辨认非货币性资产；资产满足下列条件之一的，符合无形

资产定义中的可辨认性标准：（一）能够从企业中分离或者划分出来，并能单独

或者与相关合同、资产或负债一起，用于出售、转移、授予许可、租赁或者交换；

（二）源自合同性权利或其他法定权利，无论这些权利是否可以从企业或其他权

利和义务中转移或者分离。 

由于岸线资源价值在企业实际生产经营活动中体现为岸线使用权的价值，具

有一般无形资产的共同属性，应界定为无形资产。公司将岸线使用权在无形资产

中核算，按照岸线使用权为企业带来经济利益的期限内即收益年限按直线法摊销

计入成本费用中核算。 

（三）岸线使用权的法律性质 

根据《物权法》：“物权是指权利人依法对特定的物享有直接支配和排他的权

利，包括所有权、用益物权和担保物权。用益物权是指对他人所有的不动产或者
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动产，依法享有的占有、使用和收益的权利。”《物权法》对“土地承包经营权、

土地使用权、宅基地使用权、地役权”进行了专章规定，同时第一百一十八条规

定：国家所有或者国家所有由集体使用以及法律规定属于集体所有的自然资源，

单位、个人依法可以占有、使用和收益。根据《港口岸线使用审批管理办法》的

规定：为规范港口岸线使用审批管理，保障港口岸线资源的合理开发与利用，制

定本办法。在港口总体规划区内建设码头等港口设施使用港口岸线，应当按照本

办法开展岸线使用审批。 

综上，岸线和土地、海域、港口、水面的性质同属于国家所有的自然资源，

岸线使用权系依照《港口岸线使用审批管理办法》的规定，对国家所有的不动产

享有占有、使用、收益的权利，属于用益物权的一种。 

（四）发行人计算无形资产占净资产的比例时扣除岸线使用权的账面价值

符合《管理办法》第二十六条第（四）项规定 

《管理办法》（2016 年修订）第二十六条第（四）款规定：最近一期末无形

资产（扣除土地使用权、水面养殖权和采矿权等后）占净资产的比例不高于 20％。

《管理办法》首次于 2006 年 5 月 17 日中国证券监督管理委员会第 180 次主席办

公会议审议通过并公布，自 2006 年 5 月 18 日起施行。《管理办法》公布之时，

中国证监会就《管理办法》的起草做出了《关于<首次公开发行股票并上市管理

办法》的起草说明》，该说明提到：《管理办法》按照证券法第十三条第二款“具

有持续盈利能力，财务状况良好”的要求，对发行人的财务指标从多方面设定了

具体的条件。延续了无形资产比例限制的要求。根据主板上市公司的特点，避免

发行人资产组成结构的重大失衡，《管理办法》延续了最近一期末无形资产占净

资产的比例不高于 20%的规定，但允许扣除土地使用权、水面养殖权和采矿权等

用益物权。 

1、岸线使用权的性质 

根据本题回“（三）岸线使用权的性质”的回复，岸线使用权系用益物权。 

2、岸线使用权与土地使用权、水面养殖权和采矿权的比较 

岸线使用权与《管理办法》明确提及应予扣除的土地使用权、水面养殖权和

采矿权具有如下一致性： 



国浩律师（深圳）事务所                                                            法律意见书 

5-1-9-8 

项目 土地使用权、水面养殖权和采矿权 岸线使用权 

主要特点 
企业拥有或者控制的从政府部门取得的

某种资源使用权 

企业拥有或者控制的从政府部门取

得的某种资源使用权 

法律性质 用益物权 用益物权 

取得方式 
经国土、水利等部门批准取得土地、水

域、矿区一定期限的使用权 

经交通（港口）管理部门批准取得

岸线一定期限的使用权 

所有权人 国家主体 国家主体 

审批主体 政府主管部门 政府主管部门 

稀缺性 具有稀缺性 具有稀缺性 

排他性 具有排他性 具有排他性 

使用年限 有期限限制 有期限限制 

会计核算 
计入无形资产核算，按照受益年限进行

摊销计入成本费用核算 

计入无形资产核算，按照受益年限

进行摊销计入成本费用核算 

3、上市公司案例情况 

①恒基达鑫（002492） 

据恒基达鑫首次公开发行股票并上市招股说明书，2007 年末、2008 年末、

2009 年末和 2010 年 6 月末，恒基达鑫无形资产账面价值构成情况如下： 

单位：万元 

项目 2010.06.30 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 

土地使用权 2,428.48 2,456.92 2,513.79 2,570.67 

岸线使用权 328.06 331.66 338.87 346.08 

合计 2,756.54 2,788.58 2,852.66 2,916.75 

恒基达鑫无形资产全部为土地使用权和岸线使用权，其中岸线使用权账面原

值 360.50 万元，摊销年限 50 年，码头岸线长 175 米。 

恒基达鑫计算无形资产占净资产的比例时扣除了土地使用权和岸线使用权，

2007 年末、2008 年末、2009 年末和 2010 年 6 月末，其无形资产（扣除土地使

用权等）占净资产的比例分别为 0%、0%、0%和 0%。 

②唐山港（601000） 
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根据唐山港首次公开发行股票并上市招股说明书，截至 2009 年 12 月 31 日，

唐山港无形资产账面价值构成情况如下： 

项目 账面原值 累计摊销 账面价值 

土地使用权 45,161.83 3,189.10 41,972.83 

海域使用权 13,036.50 575.39 12,461.11 

软件 364.67 142.09 222.58 

合计 58,563.00 3,906.59 54,656.51 

唐山港无形资产主要为土地使用权和海域使用权，其中：唐山港共有 5 宗海

域使用权，总面积为 130.87 公顷，账面原值为 13,036.50 万元。 

唐山港计算无形资产占净资产的比例时扣除了土地使用权和海域使用权，

2007 年末、2008 年末和 2009 年末，其无形资产（扣除土地使用权及海域使用权）

占净资产的比例分别为 0.07%、0.05%和 0.11%。 

综上所述，发行人的岸线使用权与土地使用权、水面养殖权、采矿权在物权

法上的性质、取得方式、所有权人、审批主体、稀缺性、排他性、使用年限以及

会计核算等方面均是一致的。故发行人计算无形资产占净资产的比例时扣除了土

地使用权和岸线使用权的账面价值符合《管理办法》第二十六条第（四）项的规

定。发行人最近一期末无形资产（扣除土地使用权等）占净资产的比例为 0.25%，

未超过 20%；无形资产（扣除土地使用权等）和商誉合计占净资产的比例为

17.37%，亦未超过 20%，符合《管理办法》第二十六条第（四）款的要求。 

（五）结论意见 

本所律师认为： 

1、发行人子公司拥有的岸线使用权合法有效。 

2、发行人子公司拥有的岸线使用权属于用益物权。 

3、发行人计算无形资产占净资产的比例时扣除了土地使用权和岸线使用权

的账面价值符合第二十六条第（四）项的规定。发行人最近一期末无形资产（扣

除土地使用权等）占净资产的比例为 0.25%，未超过 20%；无形资产（扣除土地

使用权等）和商誉合计占净资产的比例为 17.37%，亦未超过 20%，符合《管理

办法》第二十六条第（四）款的要求。 
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第二部分  其他需要说明的事项 

 

为有效落实宏川智慧信息披露质量检查中发现的问题，为使发行人的会计核

算更符合企业会计准则的规定，发行人按照《企业会计准则第 28 号——会计政

策、会计估计变更和差错更正》的相关规定采用追溯重述法予以更正。大华会计

师出具了编号为大华审字[2017]008346 号的《审计报告》，现就《补充法律意见

书六》中引用的财务数据作如下更正说明： 

一、本次发行上市的实质条件 

《补充法律意见书六》第四章“本次发行上市的实质条件”之“（二）管理

办法规定的首次公开发行股票的条件之 19”披露如下：根据经审计的财务报告

并经本所律师核查，截至 2017 年 9 月 30 日，发行人未分配利润为 369,402,261.95

元，不存在未弥补亏损，符合《管理办法》第二十六条第（五）项的规定。 

现更正为： 

根据经审计的财务报告并经本所律师核查，截至 2017 年 9 月 30 日，发行人

未分配利润为 369,402,261.94 元，不存在未弥补亏损，符合《管理办法》第二十

六条第（五）项的规定。 

二、发行人的业务 

《补充法律意见书六》第八章“发行人的业务”之“（三）发行人的主营业

务”披露如下：根据经审计的财务报告及发行人出具的书面说明，发行人及其控

股子公司的主营业务为石化产品仓储综合服务及其他相关服务。发行人在 2014

年度、2015 年度、2016 年度、2017 年 1-9 月的主营业务收入分别为 287,380,260.02

元、332,009,212.38 元、366,972,780.63 元及 269,368,089.47 元，分别占发行人同

期营业收入的 99.91%、99.90%、99.91%及 99.89%。 

现更正为： 

根据经审计的财务报告及发行人出具的书面说明，发行人及其控股子公司的
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主营业务为石化产品仓储综合服务及其他相关服务。发行人在 2014 年度、2015

年度、2016 年度、2017 年 1-9 月的主营业务收入分别为 287,001,596.84 元、

331,901,229.73 元、366,929,155.60 元及 269,368,089.47 元，以及分别占发行人同

期营业收入的 99.91%、99.90%、99.91%及 99.89%。 

本法律意见书正本叁份，经国浩律师（深圳）事务所盖章并经单位负责人及

经办律师签字后生效。 

（以下无正文，下接签署页） 
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【本页无正文，为《国浩律师（深圳）事务所关于广东宏川智慧物流股份有

限公司首次公开发行人民币普通股（A 股）股票并上市的补充法律意见书（八）

之签署页》】 

 

 


