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国浩律师（深圳）事务所 

关于广东宏川智慧物流股份有限公司 

首次公开发行人民币普通股（A 股）股票并上市的 

补充法律意见书（九） 

编号：GLG/SZ/A3194/FY/2018-019 

 

致：广东宏川智慧物流股份有限公司 

国浩律师（深圳）事务所（以下简称“本所”）接受广东宏川智慧物流股份

有限公司（以下简称“发行人”）的委托，担任发行人首次公开发行人民币普通

股（A 股）股票并上市的特聘专项法律顾问，于 2016 年 6 月 27 日出具了《关于

广东宏川智慧物流股份有限公司首次公开发行人民币普通股（A 股）股票并上市

的法律意见书》（以下简称“《法律意见书》”）及《关于广东宏川智慧物流股

份有限公司首次公开发行人民币普通股（A 股）股票并上市的律师工作报告》（以

下简称“《律师工作报告》”），于 2016 年 12 月 15 日出具了《关于广东宏川

智慧物流股份有限公司首次公开发行人民币普通股（A 股）股票并上市的补充法

律意见书一》（以下简称“《补充法律意见书一》”），于 2017 年 6 月 12 日出

具了《关于广东宏川智慧物流股份有限公司首次公开发行人民币普通股（A 股）

股票并上市的补充法律意见书二》（以下简称“《补充法律意见书二》”）；根

据中国证监会于 2017 年 3 月 14 日下发的 161706 号《中国证监会行政许可项目

审查反馈意见通知书》（以下简称“《反馈意见》”），于 2017 年 6 月 12 日出

具了《关于广东宏川智慧物流股份有限公司首次公开发行人民币普通股（A 股）

股票并上市的补充法律意见书三》（以下简称“《补充法律意见书三》”），于

2017 年 9 月 28 日出具了《关于广东宏川智慧物流股份有限公司首次公开发行人

民币普通股（A 股）股票并上市的补充法律意见书四》（以下简称“《补充法律

意见书四》”）及《关于广东宏川智慧物流股份有限公司首次公开发行人民币普
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通股（A 股）股票并上市的补充法律意见书五》（以下简称“《补充法律意见书

五》”），于 2017 年 12 月 15 日出具了关于广东宏川智慧物流股份有限公司首

次公开发行人民币普通股（A 股）股票并上市的补充法律意见书六》（以下简称

“《补充法律意见书六》”）及《关于广东宏川智慧物流股份有限公司首次公开

发行人民币普通股（A 股）股票并上市的补充法律意见书七》（以下简称“《补

充法律意见书七》”），于 2017 年 1 月 12 日出具了《关于广东宏川智慧物流股

份有限公司首次公开发行人民币普通股（A 股）股票并上市的补充法律意见书八》

（以下简称“《补充法律意见书八》”）。 

根据中国证监会《广东宏川智慧物流股份有限公司告知函》（以下简称“《告

知函》”）的要求，本所律师对《告知函》要求解释和说明的法律问题进行了补

充核查，出具本补充法律意见书。 

本补充法律意见书作为《补充法律意见书三》的补充，不一致之处以本补充

法律意见书为准。本所律师在《法律意见书》、《律师工作报告》、《补充法律

意见书三》、《补充法律意见书五》、《补充法律意见书七》、《补充法律意见

书八》中声明的事项适用本补充法律意见书。 

本补充法律意见书所使用的简称含义，除非上下文另有所指，其余均与《法

律意见书》、《律师工作报告》、《补充法律意见书三》、《补充法律意见书五》、

《补充法律意见书七》、《补充法律意见书八》使用的简称含义一致。 

本所律师按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，对发行

人提供的有关文件和事实进行了核查和验证，现出具法律意见如下： 
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正  文 

问题 7 

发行人招股说明书披露控股股东控制的宏川供应链控制多家仓储综合服务

与物流链管理服务公司。请发行人说明：（1）宏川供应链公司设立、股东变动、

发展历程、对外收购资产等情况，以及目前收入及构成；（2）宏川供应链的业务

定位与发展规划及各关联方的经营情况，是否与发行人构成同业竞争或潜在同业

竞争；（3）购买宏川能源所持有的东莞宏元 100%股权议案的进展情况。请保荐

机构、律师发表核查意见。 

答复： 

宏川供应链成立于 1996 年 8 月 23 日，现持有东莞市工商行政管理局于 2016

年 7 月 21 日核发的统一社会信用代码为 91441900617560710F 的《营业执照》，

其基本情况如下表所示： 

住所 东莞市港口大道（沙田段）虎门港中心服务区虎门港服务大楼三楼 

法定代表人 吴志光 

注册资本 20,000.00 万元 

实收资本 20,000.00 万元 

公司类型 其他有限责任公司 

经营范围 

危险化学品批发；成品油批发。其他化工产品批发；货物进出口；供应链

管理及相关配套服务；投资兴办实业；商业贸易咨询；企业管理咨询；投

资管理咨询。 

成立日期 1996 年 8 月 23 日 

经营期限 1996 年 8 月 23 日至长期 

截至本补充法律意见书出具之日，宏川供应链的股权结构如下表所示： 

序号 股东姓名/名称 出资额（万元） 占注册资本的比例（%） 
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序号 股东姓名/名称 出资额（万元） 占注册资本的比例（%） 

1 宏川集团 17,950.00 89.75 

2 林海川 2,050.00 10.25 

合计 20,000.00 100.00 

（一）宏川供应链的设立、股东变动、发展历程、对外收购资产、目前收

入及构成   

1、设立 

1996 年 7 月 9 日，宏川供应链全体股东签署了《东莞市宏川化工有限公司

章程》。根据该《公司章程》，东莞市宏川化工有限公司注册资本为 50.00 万元，

其中林海川以货币方式出资 45.00 万元，梁大有以货币方式出资 5.00 万元。 

根据东莞市会计师事务所于 1996 年 8 月 21 日出具的东会验字[1996]第

A0367 号《东莞市会计师事务所企业法人验资证明书》验证，截至 1996 年 8 月

7 日止，宏川化工收到林海川、梁大有缴纳的注册资本 50.00 万元，各股东均以

现金出资；其中：林海川出资 45.00 万元，梁大有出资 5.00 万元。 

根据宏川化工的工商登记档案资料，宏川化工的设立取得了工商主管部门的

核准。 

宏川化工设立时的股权结构如下表所示： 

序号 股东姓名/名称 出资额（万元） 占注册资本的比例（%） 

1 林海川 45.00 90.00 

2 梁大有 5.00 10.00 

合计 50.00 100.00 

2、股东变动 

（1）2002 年 5 月：第一次增资；第一次股权转让 

2002 年 4 月 24 日，宏川化工召开股东会并作出决议，同意梁大有将其持有

的宏川化工 10%的股权即 5.00 万元出资额以 5.00 万元价格转让给林海天；同意

宏川化工的注册资本变更为 2050.00 万元，其中林海川出资 1,845.00 万元，林海
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天出资 205.00 万元；同意修改公司章程。 

2002 年 4 月 25 日，梁大有与林海天签署《股权转让合同》，约定梁大有将

其持有的宏川化工 10%的股权即5.00万元出资额以 5.00万元价格转让给林海天。 

2002 年 4 月 25 日，宏川化工全体股东签署了《东莞市宏川化工有限公司章

程修正案》。 

根据东莞市信达会计师事务所有限公司出具的东信会验字（2002）第 A025

号《验资报告》验证，宏川化工已收到全体股东缴纳的新增注册资本 2,000.00

万元，各股东均以货币出资；其中：林海川出资 1,800.00 万元，林海天出资 200.00

万元。变更后的累计注册资本实收金额为 2,050.00 万元。 

根据东莞市工商行政管理局于 2002 年 5 月 20 日核发的《企业法人营业执

照》，本次变更已办理工商变更登记手续。 

本次变更后，宏川化工的股权结构如下表所示： 

序号 股东姓名/名称 出资额（万元） 占注册资本的比例（%） 

1 林海川 1,845.00 90.00 

2 林海天 205.00 10.00 

合计 2,050.00 100.00 

（2）2006 年 3 月：第二次增资 

2006 年 2 月 27 日，宏川化工召开股东会并作出决议，同意深圳市富兴源投

资有限公司增资 1,000.00 万元；同意修改公司章程。 

2006 年 2 月 27 日，宏川化工全体股东签署了变更后的《东莞市宏川化工有

限公司章程》。 

根据东莞市东诚会计师事务所有限公司出具的东诚内验字[2006]第 22001 号

《验资报告》验证，宏川化工已收到深圳市富兴源投资有限公司缴纳的新增注册

资本合计 1,000.00 万元，深圳市富兴源投资有限公司以货币出资 1,000.00 万元。

变更后的累计注册资本实收金额为 3,050.00 万元。 

根据东莞市工商行政管理局于 2006 年 3 月 14 日核发的《企业法人营业执
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照》，本次变更已办理工商变更登记手续。 

本次变更后，宏川化工的股权结构如下表所示： 

序号 股东姓名/名称 出资额（万元） 占注册资本的比例（%） 

1 林海川 1,845.00 60.49 

2 深圳市富兴源投资有限公司 1,000.00 32.79 

3 林海天 205.00 6.72 

合计 3,050.00 100.00 

（3）2006 年 7 月：第三次增资 

2006 年 7 月 10 日，宏川化工召开股东会并作出决议，同意深圳市富兴源投

资有限公司增资 500.00 万元；同意修改公司章程。 

2006 年 7 月 10 日，宏川化工全体股东签署了《东莞市宏川化工有限公司章

程修正案》。 

根据东莞市东诚会计师事务所有限公司于 2006年 7月 12日出具的东诚内验

字[2006]第 22011 号《验资报告》验证，截至 2006 年 7 月 11 日止，宏川化工已

收到深圳市富兴源投资有限公司缴纳的新增注册资本合计 500.00 万元，深圳市

富兴源投资有限公司以货币出资 500.00 万元。截至 2006 年 7 月 11 日止，变更

后的累计注册资本实收金额为 3,550.00 万元。 

根据东莞市工商行政管理局于 2006 年 7 月 17 日核发的《企业法人营业执

照》，本次变更已办理工商变更登记手续。 

本次变更后，宏川化工的股权结构如下表所示： 

序号 股东姓名/名称 出资额（万元） 占注册资本的比例（%） 

1 林海川 1,845.00 51.97 

2 深圳市富兴源投资有限公司 1,500.00 42.25 

3 林海天 205.00 5.77 

合计 3,550.00 100.00 

（4）2006 年 10 月：第四次增资 
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2006 年 9 月 29 日，宏川化工召开股东会并作出决议，同意深圳市富兴源投

资有限公司增资 1,950.00 万元；同意修改公司章程。 

2006 年 9 月 29 日，宏川化工全体股东签署了《东莞市宏川化工有限公司章

程修正案》。 

根据东莞市东诚会计师事务所有限公司于 2006年 10月 8日出具的东诚内验

字[2006]第 22025 号《验资报告》验证，截至 2006 年 9 月 30 日止，宏川化工已

收到深圳市富兴源投资有限公司缴纳的新增注册资本合计 1,950.00 万元，深圳市

富兴源投资有限公司以货币出资 1,950.00 万元。截至 2006 年 9 月 30 日止，变更

后的累计注册资本实收金额为 5,500.00 万元。 

根据东莞市工商行政管理局于 2006 年 10 月 10 日核发的《企业法人营业执

照》，本次变更已办理工商变更登记手续。 

本次变更后，宏川化工的股权结构如下表所示： 

序号 股东姓名/名称 出资额（万元） 占注册资本的比例（%） 

1 深圳市富兴源投资有限公司 3,450.00 62.73 

2 林海川 1,845.00 33.55 

3 林海天 205.00 3.72 

合计 5,500.00 100.00 

（5）2007 年 9 月：第二次股权转让 

2007 年 9 月 3 日，宏川化工召开股东会并作出决议，同意公司股东“深圳

市富兴源投资有限公司”的名称变更为“东莞市宏川投资有限公司”；同意林海

天将其持有的宏川化工 3.72%的股权即 205.00 万元出资额转让给林海川；同意修

改公司章程。 

2007 年 9 月 3 日，林海天与林海川签署《股权转让合同（一）》，约定林

海天将其持有的宏川化工 3.72%的股权即 205.00 万元出资额以 205.00 万元价格

转让给林海川。 

2007 年 9 月 3 日，宏川化工全体股东签署了变更后的《东莞市宏川化工有

限公司章程》。 
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根据东莞市工商行政管理局于 2007 年 9 月 18 日核发的《企业法人营业执

照》，本次变更已办理工商变更登记手续。 

本次变更后，宏川化工的股权结构如下表所示： 

序号 股东姓名/名称 出资额（万元） 占注册资本的比例（%） 

1 东莞市宏川投资有限公司 3,450.00 62.73 

2 林海川 2,050.00 37.27 

合计 5,500.00 100.00 

（6）2012 年 12 月：第五次增资 

2012 年 12 月 19 日，宏川供应链1召开股东会并作出决议，同意公司新增注

册资本 14,500.00 万元，全部由宏川集团2以货币方式出资；同意修改公司章程。 

2012 年 12 月 19 日，宏川供应链法定代表人签署了变更后的《东莞市宏川

化工供应链有限公司章程》。 

根据东莞市正弘升会计师事务所（普通合伙）于 2012 年 12 月 20 日出具的

正弘内验字[2012]211632 号《验资报告》验证，截至 2012 年 12 月 20 日止，宏

川供应链已收到股东宏川集团缴纳的新增注册资本（实收资本）合计 14,500.00

万元，股东宏川集团以货币出资 14,500.00 万元。截至 2012 年 12 月 20 日止，变

更后的累计注册资本 20,000.00 万元，实收资本 20,000.00 万元。 

根据东莞市工商行政管理局于 2012 年 12 月 25 日核发的《企业法人营业执

照》，本次变更已办理工商变更登记手续。 

本次变更后，宏川供应链股权结构如下表所示： 

序号 股东姓名/名称 出资额（万元） 占注册资本的比例（%） 

1 宏川集团 17,950.00 89.75 

2 林海川 2,050.00 10.25 

                                                             
1 根据宏川供应链的工商登记档案资料，2009 年 3 月 23 日，“东莞市宏川化工有限公司”名称变更为“东莞

市宏川化工供应链有限公司”。 
2 根据宏川供应链的工商登记档案资料，2007 年 10 月 16 日，“东莞市宏川投资有限公司”企业名称变更为“东

莞市宏川集团有限公司”；2010 年 5 月 17 日，“东莞市宏川集团有限公司”企业名称变更为“广东宏川集团有

限公司”。 
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序号 股东姓名/名称 出资额（万元） 占注册资本的比例（%） 

合计 20,000.00 100.00 

3、发展历程 

根据宏川供应链的工商登记档案资料、提供的财务报表及出具的书面说明，

宏川供应链的发展历程如下： 

宏川供应链自 1996 年设立以来一直从事石化产品贸易业务，在经营贸易业

务过程中，随着对石化行业的不断了解，其实际控制人林海川看好石化物流行业

的发展，开始涉猎第三方仓储业务领域，并陆续在华南地区新设了经营石化仓储

业务的三江港储、收购了华东地区经营石化仓储业务的太仓阳鸿和南通阳鸿。后

由于实际控制人拟定将第三方仓储业务整体上市，逐步将宏川供应链下经营仓储

业务经营主体整合至拟上市主体宏川智慧，至此宏川供应链聚焦石化产品贸易业

务，其控制的 14 家企业中除 2 家企业系投资公司、2 家系加油站管理公司外，

其他 10 家企业均经营石化产品贸易业务。 

4、对外收购资产 

截至本补充法律意见书出具之日，宏川供应链实际控制 14 家企业，其中：

林得有限与正冠投资系从实际控制人处受让取得，其他企业均为宏川供应链投资

设立。宏川供应链的历史沿革中，曾经发生的对外收购资产情况如下： 

（1）收购太仓阳鸿 100%的股权 

2010 年 8 月，香港阳鸿与宏川供应链签署了《股权转让合同》，约定香港

阳鸿将其持有的太仓阳鸿 100%的股权以 34,500.00 万元的价格转让给宏川供应

链。 

2010 年 9 月 3 日，太仓阳鸿召开董事会并作出决议，同意太仓阳鸿股东香

港阳鸿将其持有的太仓阳鸿 100%的股权以 34,500.00 万元的价格转让给宏川供

应链，公司的性质由外资企业转变为内资企业。 

2010 年 12 月 3 日，太仓阳鸿股东作出决定，将公司注册资本变更（币种变

更）为人民币 17,060.6609 万元。 

根据江苏省商务厅于 2010年 12月 7日作出苏商资审字[2010]第 19182号《关
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于同意太仓阳鸿石化有限公司股权转让的批复》，本次股权转让已获得主管部门

批准。 

根据新联谊会计师事务所苏州分所于 2010 年 12 月 10 日出具的新联谊苏内

验字[2010]第 326 号《验资报告》验证，截至 2010 年 12 月 10 日，太仓阳鸿在

本次股权转让后由外商独资企业变更为内资企业，注册资本变更为与 2,103.00

万美元等值的人民币 17,060.6609 万元。 

根据宏川供应链提供的银行支付凭证，截至本补充法律意见书出具之日，宏

川供应链已支付完毕上述股权转让款。 

根据苏州市太仓工商行政管理局 2010 年 12 月 16 日出具的编号为

（05850085）公司变更[2010]第 12160003 号《公司准予变更登记通知书》，本

次股权转让已办理工商变更登记手续。 

（2）收购南通阳鸿 100%的股权 

①收购南通阳鸿 95%的股权 

2012年12月18日，南通阳鸿召开董事会并作出决议，同意香港阳鸿将其持有

的南通阳鸿95%股权（合计美元874.00万元出资额）转让给宏川供应链，股权转

让后南通阳鸿由中外合资企业转变为内资企业。 

同日，香港阳鸿和宏川供应链签署《股权转让协议》，约定香港阳鸿将其持

有的南通阳鸿95%股权即874.00万美元出资额以人民币28,347.50万元的价格转让

给宏川供应链，定价依据为参考南通阳鸿截至2012年11月30日的评估值。 

根据江苏振兴资产评估有限公司于2012年12月28日出具的苏振资评报字

[2012]203号《南通阳鸿石化储运有限公司股东拟股权转让项目股东全部权益价

值评估报告》，截至2012年11月30日，南通阳鸿净资产的评估值为19,466.11万元。 

根据如皋市商务局于2012年12月27日出具的皋商发[2012]225号《关于同意

南通阳鸿石化储运有限公司股权转让、公司由中外合资企业变更为内资企业的批

复》，本次股权转让已获得主管部门的批准。 

根据南通爱德信会计师事务所有限公司于2012年12月31日出具的通爱会内

验[2012]093号《验资报告》验证，截至2012年12月27日，变更注册币种后，南
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通阳鸿的实际注册资本为7,572.076963万元。 

2013年1月5日，南通阳鸿召开股东会并作出决议，同意公司原股东香港阳鸿

变更为宏川供应链；同意公司注册资本币种由美元变更为人民币，变更后的注册

资本为7,572.076963万元。 

根据宏川供应链提供的银行支付凭证，截至本补充法律意见书出具之日，宏

川供应链已支付完毕上述股权转让款。 

根据南通市如皋工商行政管理局于 2013 年 1 月 8 日核发的《企业法人营业

执照》，本次股权转让及注册资本币种变更已办理工商变更登记手续。 

②收购南通阳鸿 5%的股权 

2013 年 10 月 8 日，南通阳鸿股东会作出决议，同意股东由南通港口变更为

宏川供应链。 

同日，南通港口和宏川供应链签署了《股权转让合同》，约定南通港口将其

持有的南通阳鸿 5%股权以 1,503.45 万元的价格转让给宏川供应链，定价依据为

参考南通阳鸿截至 2012 年 11 月 30 日的评估值。 

2012 年 12 月 28 日，江苏振兴资产评估有限公司出具“苏振资评报字

[2012]203 号”《评估报告书》：截至评估基准日 2012 年 11 月 30 日，南通阳鸿

所有者权益账面值为 8,231.06 万元，评估值为 19,466.11 万元，评估增值 11,235.05

万元，增值率 136.50%。 

2013 年 10 月 11 日，南通众和产权交易所有限公司出具了通众所确[2013]

第 4 号《企业产权转让成交确认书》，对前述股权转让予以确认。 

根据宏川供应链提供的银行支付凭证，截至本补充法律意见书出具之日，宏

川供应链已支付完毕上述股权转让款。 

根据南通市如皋工商行政管理局于 2013 年 10 月 11 日核发的《营业执照》，

本次股权转让已办理工商变更登记手续。 

（3）后续业务整合情况 

发行人实际控制人林海川主要投资石化产品第三方仓储业务、石化产品贸易

业务和其他业务。因石化产品贸易业务的行业波动风险等原因，林海川决定以第
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三方石化仓储业务单独上市，因此 2012 年底陆续开始对其投资的第三方仓储业

务进行整合，设立宏川智慧作为上市主体，陆续在华南地区新设了经营石化仓储

业务的三江港储，并逐步从宏川供应链处受让太仓阳鸿、南通阳鸿的股权，截至

申报基准日 2016 年 3 月 31 日，发行人已完成业务上的重组整合且符合《证券期

货法律适用意见第 3 号》关于重组运行期的要求。 

5、目前收入及构成情况 

根据宏川供应链提供的财务报告，宏川供应链目前的收入及构成情况如下： 

单位：万元 

贸易模式 
2017 年 1-9 月 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

收入 比例 收入 比例 收入 比例 收入 比例 

分销 44,618.65 4.97% 138,440.02 15.73% 236,565.47 20.93% 260,620.70 24.19% 

直销 336,434.72 37.47% 183,945.18 20.90% 167,631.13 14.83% 276,461.41 25.66% 

桶装零售 61,414.22 6.84% 67,324.12 7.65% 55,732.46 4.93% 30,225.73 2.81% 

背靠背 455,372.80 50.72% 490,569.75 55.73% 670,538.85 59.32% 509,887.93 47.33% 

合计 897,840.39 100.00% 880,279.08 100.00% 1,130,467.91 100.00% 1,077,195.77 100.00% 

宏川供应链贸易业务模式包括分销、直销、桶装零售和背靠背大宗交易四种

模式，核心业务为直销和桶装零售业务。直销业务和桶装零售业务收入规模及占

比呈逐步提升的态势。 

（二）宏川供应链的业务定位与发展规划及各关联方的经营情况，是否与

发行人构成同业竞争或潜在同业竞争 

1、宏川供应链的业务定位与发展规划 

（1）业务定位 

2012 年之前，发行人实际控制人林海川主要投资的业务为石化产品第三方

仓储业务、石化产品贸易业务和其他业务。根据各业务独立运作情况，为实现第

三方仓储业务的整体上市，2012 年 12 月起对仓储业务进行了重组，主要重组方

案为通过新设宏川智慧作为仓储控股主体，新设经营主体三江港储，收购仓储经

营主体太仓阳鸿和南通阳鸿，而石化产品贸易业务则由已经存在的宏川供应链作

为业务经营主体，以实现仓储业务和石化产品贸易业务的独立运作。 

宏川供应链及其控制的共计 11 家企业（以下统称“贸易关联企业”）以石化
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产品贸易业务为主体开展业务。贸易关联企业的贸易业务模式主要分为分销、直

销、桶装零售和背靠背大宗交易四种业务模式，各业务模式的具体情况如下： 

①分销模式是贸易企业采购较大批量石化产品，储存在储罐中，分批销售给

下游客户获利的贸易模式。因为该模式需要先采购产品，储存起来分批销售，购

销的时间差导致需要发生仓储费用。 

②直销模式是贸易企业从供应商购买石化产品后，直接使用槽罐车从供应商

仓库把货物配送给客户或者客户到供应商仓库自行提货的贸易模式。因为货物直

接从供应商仓库运送给客户，贸易企业不发生仓储费用。 

③桶装零售模式是贸易商采购桶装石化产品（桶装即液态产品采用 200 升及

以下容积的镀锌铁桶或塑料桶储存，采用箱式货车或集装箱运输的形式）后分批

次销售给下游客户的模式。因为采购时是单一产品批量进货，销售时是根据客户

订单多品种出货，这种模式需要发生仓储费用。 

④背靠背大宗交易是贸易商与供应商之间，针对一批石化产品，在签署买入

合同的同时或仅相隔一两天内（俗称“背靠背”）签署销售合同的贸易模式。因

为购销同时发生，没有时间差，不产生仓储费用。 

贸易关联企业的利润主要来源于直销和桶装零售业务，其中：①直销模式、

桶装零售模式和分销模式的客户及供应商以生产企业为主；②背靠背大宗交易模

式的客户及供应商以贸易企业为主。贸易关联企业业务定位主要为直销和桶装零

售，客户众多；分销和背靠背大宗交易业务非贸易关联企业的核心业务，客户较

少。 

（2）发展规划 

根据宏川供应链实际控制人出具的说明，宏川供应链未来仍将从事石化产品

贸易业务，业务定位主要为直销和桶装零售业务。 

2、宏川供应链控制的企业的经营情况 

（1）宏川供应链及其控制的 14 家企业的基本情况如下： 

序
号 

企业名称 成立时间 注册资本 住所 
主营业务/

业务性质 
股东构成 
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1 
宏川供应
链 

1996 年 8 月
23 日 

20,000.00
万元 

东莞市港口大道（沙
田段）虎门港中心服
务区虎门港服务大楼
三楼 

石化产品
贸易与股
权投资 

宏川集团 89.75%； 

林海川 10.25% 

2 瑞丰石油 
2004 年 10

月 18 日 

1,000.00

万元 

东莞市港口大道（沙
田段）虎门港中心服
务区虎门港服务大楼
三楼 

石化产品
贸易 

宏川供应链
100.00% 

3 宏川新材 
2009 年 5 月
15 日 

6,300.00

万元 

东莞市松山湖高新技
术产业开发区礼宾路
4 号松科苑 1 号楼
103、203 

桶装化学
品贸易 

宏川供应链
69.02%； 

贸轩投资 13.54%； 

东莞市裕佰投资管
理企业（有限合伙）
7.10%； 

恒新成投资 6.79%； 

东莞市琅明投资管
理企业（有限合伙）
3.55%； 

4 江苏宏川 
2011 年 1 月
18 日 

10,000.00
万元 

太仓港经济技术开发
区北环路 20 号港城
广场 1603 室 

石化产品
贸易 

宏川供应链
100.00% 

5 浙江宏川 
2011 年 9 月
20 日 

1,000.00

万元 

宁波大榭开发区海光
楼 405-1 室 

石化产品
贸易 

宏川供应链
100.00% 

6 南通宏川 
2013 年 2 月
28 日 

10,000.00

万元 

如皋市长江镇疏港路
10 号 

石化产品
贸易 

宏川供应链
100.00% 

7 
宏川化工
（香港） 

2013 年 9 月
9 日 

39,000.00
万港元 

香港铜锣湾勿地臣街
1 号时代广场 1 号大
厦 3213 号房 

石化产品
贸易 

宏川供应链
100.00% 

8 
前海宏川
供应链 

2014 年 9 月
11 日 

1,000.00

万元 

深圳市前海深港合作
区前湾一路 1 号 A 栋
201 室（经营场所：
深圳市福田区滨河路
南集华花园裙楼 2 层
-2A-150 号） 

石化产品
贸易 

宏川供应链
100.00% 

9 鑫源化工 
2015 年 6 月
24 日 

5,000.00

万美元 

如皋市长江镇疏港路
6 号 502 室 

石化产品
贸易 

宏川化工（香港）
100.00% 

10 
宏川加乐
加 

2016 年 1 月
13 日 

1,500.00
万元 

东莞市松山湖高新技
术产业开发区礼宾路
4号松科苑 1号楼 201 

加油站建
设、管理 

宏川供应链
100.00% 

11 宏川能源 
2016 年 1 月
13 日 

3,000.00

万元 

东莞市松山湖高新技
术产业开发区礼宾路
4号松科苑 1号楼 303 

加油站管
理 

宏川供应链
100.00% 

12 林得有限 
2014 年 3 月
5 日 

2.00 港元 
香港九龙旺角道 33

号凯途发展大厦 7 楼
04 室 

物业投资 
宏川化工（香港）
100.00% 
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13 正冠投资 
2014 年 4 月
8 日 

1.00 港元 

香港九龙旺角道 33

号凯途发展大厦 7 楼
04 室 

物业投资 
宏川化工（香港）
100.00% 

14 名川化工 
2016 年 12

月 14 日 

2,300.00

万美元 

香港九龙汝州街 83

号布业大厦 8 楼 A 座 

石化产品
贸易 

南通宏川 100.00% 

15 佛山新材 
2017 年 9 月
27 日 

1,000.00

万元 

佛山市顺德区北滘镇
君兰社区居民委员会
怡兴路 8 号盈峰商务
中心 13 楼 01 室 

桶装化学
品综合服
务 

宏川新材 100.00% 

  （2）宏川供应链及其控制 14 家企业的经营情况如下： 

序
号 

企业名称 

2017 年 1-9 月/2017.09.30 2016 年度/2016.12.31 

总资产 

（万元） 

净资产 

（万元） 

净利润 

（万元） 

总资产 

（万元） 

净资产 

（万元） 

净利润
（万元） 

1 
宏川供应
链 

254,704.65 122,128.17 2,418.52 229,081.05 119,996.17 2,342.30 

2 瑞丰石油 145,811.70 1,298.81 59.17 42,960.53 1,239.70 155.00 

3 宏川新材 12,575.96 8,922.27 1,155.09 9,646.76 7,698.49 532.64 

4 江苏宏川 26,848.26 10,431.11 53.78 18,992.49 10,377.33 15.55 

5 浙江宏川 1,070.56 1,030.61 10.78 1,059.74 1,019.83 4.43 

6 南通宏川 98,443.37 10,318.31 231.99 38,253.48 10,086.32 34.31 

7 
宏川化工
（香港） 

39,395.74 39,343.35 -0.26 41,371.36 41,316.34 1.74 

8 
前海宏川
供应链 

1,269.12 1,115.52 95.65 35,970.10 1,019.87 15.36 

9 鑫源化工 32,283.08 32,183.24 3.63 32,279.58 32,179.61 50.93 

10 
宏川加乐
加 

1,229.64 1,147.27 -252.93 107.79 -99.80 -99.80 

11 宏川能源 3,027.19 3,023.17 23.79 1,141.38 -0.62 -0.62 

12 林得有限 7,096.65 -108.21 -22.18 7,369.02 -90.33 -41.83 

13 正冠投资 1,200.79 18.18 12.91 1,220.66 5.54 9.23 

14 名川化工 - - - - - - 

15 佛山新材 - - - - - - 

注：宏川集团、宏川供应链 2016 年度财务数据业经东莞市优信会计师事务所（普通合

伙）审计；其他企业财务数据未经审计。 
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3、上述关联企业是否与发行人构成同业竞争或潜在同业竞争 

发行人主要通过其控制的三江港储、太仓阳鸿、南通阳鸿等仓储经营主体开

展第三方石化仓储业务。宏川供应链控制的企业的业务主要分为两大类：一类为

宏川供应链自身及其控制的共计 11 家贸易类关联企业，主要开展石化产品贸易

业务；一类为非贸易类关联企业，主要从事加油站管理及物业投资。具体如下： 

序号 类型 企业名称 实际从事业务 
与发行人业务区别与

联系 

1 

贸易类关联
企业 

宏川供应链 石化产品贸易与股权投资 上游产业 

2 江苏宏川 石化产品贸易 上游产业 

3 浙江宏川 石化产品贸易 上游产业 

4 南通宏川 石化产品贸易 上游产业 

5 宏川化工（香港） 石化产品贸易 上游产业 

6 前海宏川供应链 石化产品贸易 上游产业 

7 鑫源化工 石化产品贸易 上游产业 

8 瑞丰石油 石化产品贸易 上游产业 

9 宏川新材 石化产品贸易 上游产业 

10 名川化工 石化产品贸易 上游产业 

11 佛山新材 桶装化学品综合服务 上游产业 

12 

非贸易类关
联企业 

宏川加乐加 加油站建设、管理 不同 

13 宏川能源 加油站管理 不同 

14 林得有限 物业投资 不同 

15 正冠投资 物业投资 不同 

上述非贸易类关联企业，主要从事加油站管理及物业投资，与发行人从事的

石化仓储业务完全不同，不构成同业竞争或潜在同业竞争关系。上述贸易类关联

企业，与发行人的业务也不构成同业竞争或潜在同业竞争关系，理由如下： 

第一、所处行业不同 

根据中国证监会颁布的《上市公司行业分类指引（2012 年修订）》的规定，

发行人所处行业属于“G59 仓储业”；而贸易关联企业属于“F51 批发业”和“F52

零售业”。 
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第二、业务内容不同 

发行人所处的石化仓储行业为客户提供的是仓储、装卸、物流链管理等服务，

具体业务是提供服务和收取服务费；贸易关联企业所处的石化产品贸易行业为客

户提供的是石化产品，具体业务是货物交收和收取货款。 

第三、资产构成不同 

发行人所处的石化仓储行业属于重资产行业，主要资产为码头、岸线、土地、

储罐、管线等固定资产、无形资产和在建工程，流动资产占比较低。报告期各期

末，发行人固定资产、无形资产和在建工程合计占总资产的比例分别为 78.87%、

81.46%、79.59%和 79.99%。而贸易关联企业所处的石化产品贸易行业属于轻资

产行业，主要资产为银行存款、应收账款等流动资产。报告期各期末，贸易关联

企业的流动资产占总资产的比例分别为 89.22%、85.73%、85.65%和 87.05%。 

第四、盈利模式和业绩稳定性不同 

发行人所处的石化仓储行业主要依靠收取服务费盈利，而石化产品的价格波

动对服务费收费标准影响不大，因此该行业企业一般来说抵御石化产品价格波动

风险能力较强，业绩普遍较为稳定；而贸易关联企业所处的石化产品贸易行业主

要依靠产品的买卖获取价差盈利，石化产品贸易企业的业绩可能因产品价格的大

幅波动而剧烈波动，企业的生命周期亦普遍较短。 

第五、市场竞争差异大 

石化仓储企业主要通过不可移动的码头、储罐等硬件设施为客户提供服务，

其服务范围受到地理位置的限制，因此只有在一定区域范围内的仓储企业之间才

会形成竞争关系，地理位置相距太远（对于石化仓储行业来说，一般是超过 100

公里）的同类企业之间不会形成竞争关系；而贸易企业提供给客户的是货物，货

物是可按需求运送到任何地点的，因此贸易企业之间的竞争受地域因素的限制较

小。 

第六、客户重合度低 

报告期内，发行人客户与贸易关联企业客户存在一定重合，但重合客户交易

金额占公司营业收入比例较低，对发行人业绩影响较小。虽然发行人与贸易关联
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企业存在部分客户重叠的情形，但该情形系因我国石化产业分布、石化产品流通

体制特点及客户基于发行人仓储服务规模作出的合理商业选择所致。发行人向上

述重合客户提供服务的价格均为市场价，与其他非重合客户的交易价格并无明显

差异，其交易价格公允。 

综上所述，本所律师认为，宏川供应链及其控制的企业与发行人之间不存在

同业竞争或潜在的同业竞争。 

（三）购买宏川能源所持有的东莞宏元 100%股权议案的进展情况 

为避免未来任何可能存在的潜在同业竞争，经发行人与东莞宏元股东友好协

商，截至本补充法律意见书出具之日，发行人已完成对东莞宏元 100.00%股权的

收购，具体情况如下： 

1、2018 年 1 月 1 日，发行人召开第一届董事会第二十三次会议审议通过了

发行人购买宏川能源所持有的东莞宏元 100.00%股权的议案。本次收购属于关联

交易，发行人独立董事对该事项发表了同意的独立意见。 

同日，宏川能源与发行人签署了《附生效条件的股权转让协议》，约定宏川

能源将其所持有的东莞宏元 100.00%股权拟以 2,500.00 万元的价格转让给发行

人，本次股权转让价格参考东莞宏元全部股东权益截至评估基准日 2017 年 12

月 31 日的评估值，经双方初步协商确定估算为 2,500.00 万元，最终价格根据评

估报告的结果确认。 

2、2018 年 1 月 3 日，中广信对东莞宏元全部股东权益价值进行评估并出具

了编号为中广信报字[2018]第 002 号的《广东宏川智慧物流股份有限公司拟收购

股权所涉及的东莞市宏元化工仓储有限公司股东全部权益价值项目资产评估报

告》，截至 2017 年 12 月 31 日，东莞宏元净资产账面值为 2,407.33 万元，评估

值为 2,530.50 万元。 

3、2018 年 1 月 18 日，发行人召开 2018 年第二次临时股东大会，审议通过

了发行人购买宏川能源所持有的东莞宏元 100.00%股权的议案。本次收购属于关

联交易，关联股东已回避表决。 

4、根据发行人提供的支付凭证，发行人已于 2018 年 1 月 18 日向宏川能源

支付本次股权转让价款。 
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5、根据东莞市工商行政管理局于 2018 年 1 月 18 日出具的《核准变更登记

通知书》，东莞宏元的股权变更已经办理完毕工商变更登记手续。发行人已完成

了对东莞宏元的股权收购事宜。 

综上所述，本所律师认为，截至本补充法律意见书出具之日，发行人已完成

对东莞宏元 100.00%股权的收购，未来东莞宏元不会与发行人构成同业竞争或潜

在同业竞争。 

 

问题 8 

发行人招股说明书披露报告期内公司为宏川供应链等关联方提供仓储综合

服务与物流链管理服务。请发行人（1）结合同行业可比上市公司数据说明关联

交易价格是否公允，是否存在利益输送；（2）是否存在关联交易规模进一步扩

大的可能，是否有相应的减少关联交易的措施。请保荐机构、律师发表核查意见。 

答复： 

（一）结合同行业可比上市公司数据说明仓储综合服务与物流链管理服务

的关联交易价格是否公允，是否存在利益输送 

1、提供仓储综合服务与物流链管理服务的关联交易情况 

报告期内，发行人（包括控股子公司，下同）为关联方宏川供应链、江苏宏

川、南通宏川、德利石油、瑞丰石油、宏川新材提供仓储综合服务与物流链管理

服务，交易情况如下： 

单位：万元 

关联方 
关联交易内

容 

2017 年 1-9 月 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

金额 

占同类 

交易的
比例 

金额 

占同类 

交易 

的比例 

金额 

占同类 

交易 

的比例 

金额 

占同类 

交易 

的比例 

宏川供应
链 

仓储综合服
务 

177.89 0.69% 330.06 0.97% 844.11 2.58% 1,028.58 3.64% 

物流链管理
服务 

- - 52.00 2.95% - - - - 
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江苏宏川 
仓储综合服
务 

- - - - 153.53 0.47% - - 

南通宏川 
仓储综合服
务 

- - - - - - 40.10 0.14% 

德利石油 

仓储综合服
务 

23.32 0.09% 120.72 0.36% 163.38 0.50% 433.06 1.53% 

物流链管理
服务 

- - 6.85 0.39% - - - - 

瑞丰石油 
仓储综合服
务 

- - 37.72 0.11% 674.92 2.07% 341.16 1.21% 

宏川新材 
仓储综合服
务 

591.28 2.29% 847.90 2.50% 34.62 0.11% - - 

合计 792.49 2.94% 1,395.25 3.80% 1,870.57 5.63% 1,842.90 6.42% 

注 1：德利石油系公司发行人实际控制人林海川配偶之兄潘俊琪曾持有 30.00%股权的

企业，其持有的全部股权已于 2014 年 8 月转让给无关联第三方； 

注 2：交易合计占比为交易金额占当期营业收入的比例。 

2、提供仓储综合服务与物流链管理服务的关联交易价格是否公允，是否存

在利益输送 

经查阅恒基达鑫、保税科技和南京港等同行业上市公司年报、半年报、季报、

业绩快报、公告等公开披露文件，未查询到同行业上市公司交易价格数据，因此

未将关联交易价格与同行业上市公司数据进行比对以说明关联交易价格的公允

性。为证明关联交易价格的公允性，本所律师收集了发行人与无关联第三方的交

易价格数据，并将关联交易价格数据与之比较，具体如下： 

（1）向宏川供应链提供仓储综合服务的交易价格的公允性 

报告期内，发行人向宏川供应链提供仓储综合服务交易金额分别为 1,028.58

万元、844.11 万元、330.06 万元和 177.89 万元，占同类交易收入的比例分别为

3.64%、2.58%、0.97%和 0.69%。报告期内，发行人与宏川供应链之间交易价格

对比情况如下： 

单位：元/立方米/月 

期间 
提供服务
的企业 

销售 

平均单价 
可比客户 客户性质 

非关联方 

销售平均单价 

价格 

差异率 

2017 年 太仓阳鸿 26.86 浙江物产化工集 上市公司 26.84 -0.07% 
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1-9 月 团宁波有限公司 子公司 

三江港储 34.26 

珠海恒峻化工有
限公司 

民营企业 34.89 1.84% 

中化泉州石化有
限公司 

国有企业
子公司 

34.39 0.38% 

2016 年度 

太仓阳鸿 26.86 
浙江物产化工集
团宁波有限公司 

上市公司
子公司 

26.86 - 

南通阳鸿 22.15 
江苏汇鸿国际集
团股份有限公司 

上市公司 21.96 -0.86% 

三江港储 35.35 

深圳市前海鸿融
石油化工贸易有
限公司 

民营企业 35.15 -0.57% 

南通百川新材料
有限公司 

上市公司
子公司 

35.55 0.57% 

2015 年度 

太仓阳鸿 32.58 

泰州开源化工有
限公司 

民营企业 32.21 -1.14% 

浙江新凤鸣进出
口有限公司 

上市公司
子公司 

32.42 -0.49% 

南通阳鸿 21.28 

常熟万创石油化
工有限公司 

民营企业 21.13 -0.70% 

上海联油国际贸
易有限公司 

国有企业
子公司 

21.43 0.70% 

三江港储 35.32 

厦门中鲁石油有
限公司 

民营企业 35.51 0.54% 

中国船舶工业物
资华南有限公司 

国有企业
子公司 

35.09 -0.65% 

2014 年度 

太仓阳鸿 32.44 
贵州南方石油工
业有限公司 

国有企业
子公司 

31.91 -1.63% 

南通阳鸿 25.41 

中石化国际事业
上海有限公司 

国有上市
公司子公

司 

25.28 -0.51% 

三江港储 33.22 

云南惠嘉进出口
有限公司 

民营企业 33.62 1.20% 

江门谦信化工发
展有限公司 

上市公司
子公司 

33.78 1.69% 

（2）向江苏宏川提供仓储综合服务的交易价格的公允性 

报告期内，发行人向江苏宏川提供仓储综合服务交易金额分别为 0 万元、

153.53 万元、0 万元和 0 万元，占同类交易收入的比例分别为 0.00%、0.47%、
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0.00%和 0.00%。报告期内，发行人与江苏宏川之间交易价格对比情况如下： 

单位：元/立方米/月 

期间 
提供服务 

的企业 

销售 

平均单价 
可比客户 客户性质 

非关联方 

销售平均单
价 

价格 

差异率 

2015 年度 太仓阳鸿 26.86 
北京旭阳宏业化
工有限公司 

上市公司子
公司 

26.86 - 

（3）向南通宏川提供仓储综合服务的交易价格的公允性 

报告期内，发行人向南通宏川提供仓储综合服务交易金额分别为 40.10万元、

0 万元、0 万元和 0 万元，占同类交易收入的比例分别为 0.14%、0.00%、0.00%

和 0.00%。报告期内，发行人与南通宏川之间交易价格对比情况如下： 

单位：元/立方米/月 

期间 
提供服务 

的企业 

销售 

平均单价 
可比客户 客户性质 

非关联方 

销售平均
单价 

价格 

差异率 

2014 年度 太仓阳鸿 31.20 
江苏中天弘业进
出口有限公司 

民营企业 31.13 -0.22% 

（4）向德利石油提供仓储综合服务的交易价格的公允性 

报告期内，发行人向德利石油提供仓储综合服务交易金额分别为 433.06 万

元、163.38万元、120.72万元和23.32万元，占同类交易收入的比例分别为 1.53%、

0.50%、0.36%和 0.09%。报告期内，发行人与德利石油之间交易价格对比情况如

下： 

单位：元/立方米/月 

期间 
提供服务 

的企业 

销售 

平均单价 
可比客户 

客户性质 非关联方 

销售平均单
价 

价格 

差异率 

2017 年
1-9 月 

三江港储 29.30 
万华化学（烟台）石
化有限公司 

上市公司子
公司 

29.18 -0.41% 

2016 年度 太仓阳鸿 28.78 
江苏富海美林能源有
限公司 

民营企业 28.24 -1.88% 

2015 年度 

太仓阳鸿 26.86 
常州市化工轻工材料
总公司 

民营企业 
26.86 - 

南通阳鸿 26.86 远大石化有限公司 
上市公司子

公司 
26.86 - 
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三江港储 33.84 
广东省物资进出口有
限公司 

国有企业 
33.69 -0.44% 

2014 年度 

太仓阳鸿 26.57 
上海信欣石油化工有
限公司 

民营企业 27.05 1.81% 

三江港储 32.84 
上海玉鑫石油化工有
限公司 

民营企业 32.94 0.30% 

（5）向瑞丰石油与宏川新材提供仓储综合服务的交易价格的公允性 

报告期内，发行人向瑞丰石油提供仓储综合服务交易金额分别为 341.16 万

元、674.92 万元、37.72 万元和 0 万元，占同类交易收入的比例分别为 1.21%、

2.07%、0.11%和 0.00%。2015 年底，宏川新材收购了瑞丰石油的桶装零售业务

后，其开始开展桶装零售业务。报告期内，发行人向宏川新材提供仓储综合服务

交易金额分别为 0 万元、34.62 万元、847.90 万元和 591.28 万元，占同类交易收

入的比例分别为 0%、0.11%、2.50%和 2.29%。 

报告期内，发行人子公司三江港储向从事桶装零售业务的关联方瑞丰石油和

宏川新材提供桶装货物装卸与储存等服务，向关联方提供该服务的毛利率与子公

司三江港储主营业务毛利率基本一致。 

（6）向关联方提供物流链管理服务的交易价格的公允性 

发行人在现有业务基础上致力于开辟轻资产业务，2016 年起开始为客户提

供物流链管理服务。2016 年度，发行人向关联方提供物流链管理服务交易金额

为 58.85 万元。2017 年 1-9 月，发行人向关联方提供物流链管理服务交易金额为

0 万元。发行人向关联方宏川供应链与曾经的关联方德利石油提供物流链管理服

务的收费标准与非关联方阳江市鲁粤石油化工有限公司、阳江市远达石化有限公

司等企业一致。 

综上所述，发行人报告期内为关联方提供仓储综合服务与物流链管理服务占

公司同期营业收入的比例分别为 6.42%、5.63%、3.80%和 2.94%，占比较低且呈

逐年下降趋势。发行人报告期内关联交易中各类交易的价格均以市场价格确定，

定价公允，不存在利益输送情形。 

（二）是否存在关联交易规模进一步扩大的可能，是否有相应的减少关联

交易的措施 
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1、提供仓储综合服务与物流链管理服务的情况 

报告期内，发行人存在向从事石化产品贸易业务的关联方提供仓储综合服务

和物流链管理服务。贸易关联企业的贸易业务模式主要分为分销、直销、桶装零

售和背靠背大宗交易四种业务模式。详见本补充法律意见书问题 7 之“（二）宏

川供应链的业务定位与发展规划及各关联方的经营情况之 1、宏川供应链的业务

定位”之回复。 

上述四种业务模式中，贸易关联企业的直销和背靠背大宗交易无仓储需求，

分销和桶装零售会产生仓储需求，而贸易关联企业中仅瑞丰石油、宏川新材曾经

或正在从事桶装零售业务。未来，发行人与贸易关联企业的关联交易仍将继续发

生，但交易规模扩大的可能性较低。理由如下： 

（1）贸易关联企业分销业务的仓储需求扩张空间有限 

报告期内，贸易关联企业分销业务仓储费用总额分别为 1,136.33 万元、

1,151.21 万元、690.52 万元和 305.51 万元，呈逐年下降趋势；向发行人采购的仓

储费用金额分别为 1,068.68 万元、997.65 万元、382.07 万元和 177.89 万元，亦

呈逐年下降趋势。考虑到从仓储企业到下游用户运输成本的原因，贸易企业一般

选择距离其主要用户 100 公里范围内的仓储企业。由于发行人子公司分布区域的

有限性及贸易关联企业下游客户分布区域的多样性，贸易关联企业仓储需求亦不

可能全部使用发行人提供的仓储服务。另外，分销的盈利较大程度取决于大宗商

品价格的波动，业务不稳定。 

2014 年度-2017 年度，贸易关联企业分销业务模式下与发行人发生的关联仓

储费用分别为 1,068.68 万元、997.65 万元、382.07 万元和 193.82 万元（2017 年

度数据未经审计），逐年下降。由于分销业务的毛利波动较大，不属于贸易关联

企业的核心业务，预计未来贸易关联企业分销业务在发行人仓储的交易金额将大

幅下降。因此，贸易关联企业分销业务使用发行人提供的仓储服务的交易规模扩

张空间有限。 

（2）贸易关联企业桶装零售业务的关联交易规模已无法扩张 

报告期内，发行人子公司三江港储利用其库房向瑞丰石油和宏川新材提供桶

装货物装卸与储存等服务，交易金额分别为 341.16 万元、709.54 万元、885.61
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万元和 591.28 万元，占发行人同期营业收入的比例分别为 1.19%、2.14%、2.41%

和 2.19%，占比较低。受限于三江港储现有桶装化学品储存仓库容量等因素的制

约，三江港储为宏川新材提供服务的能力已达到上限。除三江港储以外，发行人

其他子公司及未来募集资金投资的项目中均没有可以提供桶装货物装卸与储存

的设施和设备。另外，随着宏川新材业务在全国范围的拓展布局，其计划将桶装

货物装卸与储存等服务逐步外包给所拓展区域的第三方仓储服务商，其已与中山

市第三方仓储服务商签署了仓储服务合作协议，第三方服务价格与三江港储向宏

川新材提供同类服务价格一致。因此，未来发行人向宏川新材提供桶装货物装卸

与储存等服务的交易规模不存在扩大的可能性。 

由于三江港储现有桶装化学品储存仓库容量上限影响，三江港储可为桶装业

务提供的仓储综合服务金额上限预计为 960 万元/年。三江港储亦为市场无关联

第三方东莞市东沙化工有限公司、东莞市舟洋贸易有限公司等提供桶装业务的仓

储综合服务。贸易关联企业无法 100%使用三江港储现有全部桶装业务的仓储综

合服务。此外，2017 年宏川新材已与中山市第三方仓储服务商签署了仓储服务

合作协议。2018 年度预计宏川新材与公司桶装零售业务的关联交易预计将不超

过 850 万元。 

综上所述，未来贸易关联企业与发行人发生关联交易的金额将大幅下降；发

行人与贸易关联企业的关联交易规模扩大的可能性较低。 

2、拟采取的减少关联交易的措施 

（1）发行人已制订的《公司章程》、《股东大会议事规则》、《董事会议

事规则》及《关联交易决策制度》均对关联交易的决策制度和审批权限、关联董

事和关联股东的回避、独立董事的意见等作出详细规定，从程序上保障关联交易

公平、公正和公允； 

（2）发行人将进一步按照“公开、公平、公正”和市场化交易原则合理定

价； 

（3）持有发行人 5%以上股份的股东宏川集团、宏川供应链、百源汇投资、

广达投资、林海川已就减少和避免关联交易作出了承诺。 

综上所述，本所律师认为：发行人报告期内为关联方提供仓储综合服务与物
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流链管理服务占公司同期营业收入的比例分别为 6.42%、5.63%、3.80%和 2.94%，

占比较低且呈逐年下降趋势。该等关联交易价格定价公允，不存在利益输送情形。

发行人及持有发行人 5%以上股份的股东已采取有效措施，进一步减少和规范关

联交易。 

 

问题 11 

发行人 2015 年 11 月新三板挂牌主办券商是东莞证券，本次保荐机构仍为东

莞证券。百源汇投资于 2015 年 7 月通过增资持有发行人 6.6543%股权，而百源

汇投资为东莞证券之股东东莞发展控股股份有限公司之全资子公司广东金信资

本投资有限公司持有 33%股权的企业，且广东金信资本投资有限公司为百源汇投

资的有限合伙人。请发行人说明百源汇投资持有发行人股权过程中是否存在利益

输送，是否符合法律法规的相关规定。请发行人律师发表核查意见。 

答复： 

（一）百源汇投资的基本情况及其与保荐机构的关联关系 

1、百源汇投资的基本情况 

截至本补充法律意见书出具之日，百源汇投资持有发行人 1,214.20 万股股

份，占发行人总股本的 6.6543%，其基本情况如下表所示： 

名称 东莞市百源汇投资管理企业（有限合伙） 

住所 东莞市松山湖高新技术产业开发区礼宾路 4 号松科苑 1 号楼 402 

执行事务合伙人 陈伟文 

类型 有限合伙企业 

经营范围 
投资管理，股权投资，投资管理咨询，企业管理咨询。（依法须经批准

的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

经营期限 2015 年 7 月 2 日至长期 

截至本补充法律意见书出具之日，百源汇投资的合伙人及其出资额如下表所
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示： 

序号 合伙人姓名/名称 合伙人类型 出资额（万元） 占出资总额的比例（%） 

1 陈伟文 普通合伙人 572.2725 6.30 

2 

广东金信资本投资有

限公司（简称“金信

资本”） 

有限合伙人 3,000.0000 33.00 

3 刘东风 有限合伙人 750.0000 8.25 

4 吴志光 有限合伙人 684.0750 7.53 

5 田运涛 有限合伙人 497.7000 5.48 

6 程华九 有限合伙人 477.3000 5.25 

7 解尚明 有限合伙人 397.7250 4.38 

8 姚智祥 有限合伙人 396.1650 4.36 

9 蔡方铭 有限合伙人 386.4375 4.25 

10 王小沙 有限合伙人 375.0000 4.13 

11 章莲凤 有限合伙人 232.5000 2.56 

12 杨喆 有限合伙人 198.9000 2.19 

13 高红卫 有限合伙人 159.0750 1.75 

14 李东劲 有限合伙人 159.0750 1.75 

15 胡镇豪 有限合伙人 119.3250 1.31 

16 黄光权 有限合伙人 112.5000 1.24 

17 黄楚如 有限合伙人 79.5750 0.88 

18 李涓 有限合伙人 79.5750 0.88 

19 吴瞻 有限合伙人 47.7000 0.52 
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序号 合伙人姓名/名称 合伙人类型 出资额（万元） 占出资总额的比例（%） 

20 杨龙辉 有限合伙人 47.7000 0.52 

21 蔡洁 有限合伙人 31.8000 0.35 

22 黄秀山 有限合伙人 30.0000 0.33 

23 小英 有限合伙人 22.5000 0.25 

24 莫金华 有限合伙人 22.5000 0.25 

25 张利乔 有限合伙人 22.5000 0.25 

26 李敏锋 有限合伙人 15.9000 0.17 

27 黄春兰 有限合伙人 15.9000 0.17 

28 黄宏深 有限合伙人 15.9000 0.17 

29 李强 有限合伙人 15.9000 0.17 

30 谢汝昌 有限合伙人 15.9000 0.17 

31 钟晓 有限合伙人 15.9000 0.17 

32 陈贞强 有限合伙人 15.9000 0.17 

33 邝燕妮 有限合伙人 15.9000 0.17 

34 高玉宝 有限合伙人 15.9000 0.17 

35 陈炳贤 有限合伙人 15.0000 0.17 

36 李杏优 有限合伙人 15.0000 0.17 

37 洪雪梅 有限合伙人 15.0000 0.17 

合计 9,090.0000 100.00 

2、百源汇投资与保荐机构东莞证券的关联关系 

根据百源汇投资、金信资本、东莞发展控股股份有限公司（以下简称“东莞
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控股”）提供的调查表、百源汇投资的工商档案登记资料及本所律师于国家企业

信用信息公示系统的查询结果，截至本补充法律意见书出具之日，百源汇投资的

合伙人金信资本、保荐机构东莞证券的基本情况如下： 

（1）金信资本 

名称 广东金信资本投资有限公司 

住所 东莞市莞城区汇峰路 1 号汇峰中心 A 区 7 层 01-1 单元 

法定代表人 黄勇 

类型 有限责任公司（法人独资） 

经营范围 
股权投资，股权投资管理；投资咨询，企业管理咨询。（依法须经批准

的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

经营期限 2014 年 9 月 22 日至长期 

金信资本的股权结构如下表所示： 

序号 股东姓名/名称 出资额（万元） 占注册资本比例（%） 

1 东莞控股 18,000.00 100.00 

合计 18,000.00 100.00 

（2）东莞证券 

名称 东莞证券股份有限公司 

住所 东莞市莞城区可园南路一号 

法定代表人 陈照星 

类型 其他股份有限公司（非上市） 

经营范围 

证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；

证券承销与保荐；证券自营；证券资产管理；证券投资基金代销；为期

货公司提供中间介绍业务；融资融券；代销金融产品。（凭有效许可证

经营） 
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经营期限 1997 年 6 月 9 日至长期 

东莞证券的股权结构如下表所示： 

序号 股东姓名/名称 出资额（万元） 占注册资本比例（%） 

1 广东锦龙发展股份有限公司 60,000.00 40.00 

2 东莞金融控股集团有限公司 30,000.00 20.00 

3 东莞控股 30,000.00 20.00 

4 东莞市金信发展有限公司 23,100.00 15.40 

5 东莞市新世纪科教拓展有限公司 6,900.00 4.60 

合计 150,000.00 100.00 

（3）百源汇投资与保荐机构东莞证券的关系 

百源汇投资为保荐机构暨主承销商东莞证券的参股股东之一东莞控股之全

资子公司金信资本持有 33.00%财产份额的合伙企业。东莞控股持有东莞证券

20%的股份，金信资本系东莞控股的全资子公司，但金信资本仅为百源汇投资的

有限合伙人之一，持有百源汇投资 33%的财产份额，根据百源汇投资的《合伙协

议》的相关条款，百源汇投资合伙事务的执行及表决主要遵照如下方式进行：1、

有限合伙企业由普通合伙人执行合伙事务；2、特殊事项须经普通合伙人同意，

且经拥有二分之一以上认缴出资额的合伙人表决同意方可通过；3、除名并更换

新的执行事务合伙人需经拥有三分之二以上认缴出资额的合伙人表决同意。故百

源汇投资的实际控制人为执行事务合伙人陈伟文（普通合伙人），金信资本无法

对百源汇投资实施控制或施加重大影响，东莞控股作为金信资本的控股股东亦无

法对百源汇投资实施控制或施加重大影响。 

综上，根据《企业会计准则第 36 号—关联方认定》以及《股票上市规则》

的规定，百源汇投资和发行人保荐机构东莞证券不存在关联关系。 

（二）百源汇投资持有发行人股权过程中不存在利益输送 

1、百源汇投资持有发行人股权所履行的程序 
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（1）2015 年 7 月 27 日，发行人召开 2015 年第二次临时股东大会并作出决

议，同意发行人新增股份 3,000.00 万股，由百源汇投资、瑞锦投资、广晖投资、

温氏投资、陈燮中、潘建育、孙湘燕、茅洪菊、莫建旭、廖静、周承荣、钟承平

共 12 位股东认购，认购总金额为 22,500.00 万元，其中 3,000.00 万元计入注册资

本，其余 19,500.00 万元计入资本公积。本次增资完成后，发行人的注册资本由

13,500.00 万元增加至 16,500.00 万元。 

（2）根据大华会计师于 2015 年 7 月 30 日出具的大华验字[2015]000726 号

的《验资报告》验证，截至 2015 年 7 月 30 日，发行人已收到前述 12 位股东缴

纳投资款 22,500.00 万元，各股东以货币出资，其中 3,000.00 万元作为新增注册

资本，其余 19,500.00 万元作为资本公积；变更后的发行人累计注册资本为

16,500.00 万元。 

（3）根据东莞市工商行政管理局于 2015 年 7 月 29 日核发的《营业执照》，

本次增资已办理工商变更登记手续。 

（4）根据发行人的工商登记档案资料并经本所律师核查，本次增资完成后，

发行人的股权结构如下表所示： 

序号 股东姓名/名称 持股数（万股） 持股比例（%） 

1 宏川集团 7,920.00 48.00 

2 宏川供应链 3,500.00 21.21 

3 百源汇投资 1,212.00 7.34 

4 广达投资 1,080.00 6.54 

5 林海川 1,000.00 6.06 

6 陈燮中 370.00 2.24 

7 瑞锦投资 209.00 1.27 

8 孙湘燕 180.00 1.09 

9 广晖投资 139.00 0.84 
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序号 股东姓名/名称 持股数（万股） 持股比例（%） 

10 温氏投资 130.00 0.79 

11 潘建育 130.00 0.79 

12 茅洪菊 130.00 0.79 

13 莫建旭 130.00 0.79 

14 廖静 130.00 0.79 

15 周承荣 120.00 0.73 

16 钟承平 120.00 0.73 

合计 16,500.00 100.00 

百源汇投资认购发行人股份已履行必要的法律程序并已办理相应的工商登

记手续，符合当时有效之法律、法规及规范性文件的规定。 

2、百源汇投资认购发行人股份的定价依据及公允性 

根据发行人与百源汇投资等 12 名股东签署的《股份认购协议》、上述股东

提供的调查表及本所律师对上述股东的访谈结果，本次增资价格为 7.50 元/股，

系参考发行人 2015 年度预计净利润，以 2015 年度预计净利润的 15 倍市盈率为

依据确定。百源汇投资认购发行人股份的价格与发行人本次增资中其他股东认购

发行人股份的价格一致，定价公允。 

综上，本所律师认为，百源汇投资持有发行人股权的过程中不存在利益输送。 

（三）百源汇投资持有发行人股份符合法律法规的规定 

1、关于保荐机构及其关联方持股的相关规定 

（1）《证券发行上市保荐业务管理办法》第 39 条规定：“保荐机构及其控股

股东、实际控制人、重要关联方持有发行人的股份合计超过 7%，或者发行人持

有、控制保荐机构的股份超过 7%的，保荐机构在推荐发行人证券发行上市时，

应联合 1 家无关联保荐机构共同履行保荐职责，且该无关联保荐机构为第一保荐

机构。” 
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（2）《证券公司私募投资基金子公司管理规范》第 16 条规定：“证券公司担

任拟上市企业首次公开发行股票的辅导机构、财务顾问、保荐机构、主承销商或

担任拟挂牌企业股票挂牌并公开转让的主办券商的，应当按照签订有关协议或者

实质开展相关业务两个时点孰早的原则，在该时点后私募基金子公司及其下设基

金管理机构管理的私募基金不得对该企业进行投资。” 

（3）《证券公司另类投资子公司管理规范》第 17 条规定：“证券公司担任拟

上市企业首次公开发行股票的辅导机构、财务顾问、保荐机构、主承销商或担任

拟挂牌企业股票挂牌并公开转让的主办券商的，应当按照签订有关协议或者实质

开展相关业务两个时点孰早的原则，在该时点后另类子公司不得对该企业进行投

资。” 

2、百源汇投资持有发行人股份符合法律法规的规定 

根据发行人股东提供的调查表及工商登记档案资料、保荐机构出具的说明、

本所律师于国家企业信用信息公示系统网站的查询结果，截至本补充法律意见书

出具之日，发行人直接或间接持股的股东中，与本次发行上市的保荐机构东莞证

券存在关联关系的股东为金信资本，金信资本通过百源汇投资间接持有发行人

4,006,860 股股份，占发行人总股本的 2.20%，未超过 7%。因此，东莞证券可以

单独履行保荐职责，无须联合 1 家无关联保荐机构共同履行保荐职责，百源汇投

资持有发行人股份符合《证券发行上市保荐业务管理办法》的规定。 

百源汇投资系保荐机构的股东东莞控股间接持有 33.00%财产份额的合伙企

业，不是保荐机构东莞证券的私募基金子公司及其下设基金管理机构管理的私募

基金，亦不是保荐机构东莞证券的另类子公司，百源汇投资持有发行人股份不适

用《证券公司私募投资基金子公司管理规范》、《证券公司另类投资子公司管理规

范》。 

综上，本所律师认为，百源汇投资持有发行人股份符合法律法规的规定。 

本法律意见书正本叁份，经国浩律师（深圳）事务所盖章并经单位负责人及

经办律师签字后生效。 

（以下无正文，下接签署页） 
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【本页无正文，为《国浩律师（深圳）事务所关于广东宏川智慧物流股份有

限公司首次公开发行人民币普通股（A 股）股票并上市的补充法律意见书（九）

之签署页》】 
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