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证券代码：002930        证券简称：宏川智慧        公告编号：2018-001 

 

广东宏川智慧物流股份有限公司 

上市首日风险提示公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

经深圳证券交易所《关于广东宏川智慧物流股份有限公司人民币

普通股股票上市的通知》（深证上[2018]135号）同意，广东宏川智

慧物流股份有限公司（以下简称“公司”）首次公开发行的人民币普

通股股票在深圳证券交易所上市，股票简称：“宏川智慧”，股票代

码：“002930”。公司首次公开发行的 6,083 万股股票将于 2018 年

3 月 28 日起上市交易。  

本公司郑重提请投资者注意：投资者应充分了解股票市场风险及

本公司披露的风险因素，切实提高风险意识，在新股上市初期切忌盲

目跟风“炒新”，应当审慎决策、理性投资。 

现将有关事项提示如下：  

一、公司近期经营情况正常，内外经营环境未发生重大变化，目

前不存在未披露的重大事项。  

二、经查询，公司、控股股东和实际控制人不存在应披露而未披

露的重大事项，公司近期不存在重大对外投资、资产收购、出售计划

或其他筹划阶段的重大事项。公司募集资金运用将按招股说明书披露
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的计划实施，未发生重大变化。 

三、公司聘请大华会计师事务所（特殊普通合伙）对公司 2015

年度、2016年度及 2017年度的财务报表及财务报表附注进行了审计，

并出具了标准无保留意见的审计报告（大华审字[2018]001074 号）。

根据审计报告，本公司报告期内的主要财务数据如下： 

（一）合并资产负债表主要数据 

单位：元 

项目 2017.12.31 2016.12.31 2015.12.31 

流动资产合计 135,392,106.62 153,871,055.37 115,602,609.52 

非流动资产合计 1,737,315,938.83 1,735,563,722.85 1,775,524,778.31 

资产总计 1,872,708,045.45 1,889,434,778.22 1,891,127,387.83 

流动负债合计 126,765,998.54 204,570,529.83 287,211,639.70 

非流动负债合计 553,312,545.29 584,751,707.17 685,415,117.42 

负债合计 680,078,543.83 789,322,237.00 972,626,757.12 

股东权益合计 1,192,629,501.62 1,100,112,541.22 918,500,630.71 

负债和股东权益总计 1,872,708,045.45 1,889,434,778.22 1,891,127,387.83 

（二）合并利润表主要数据 

单位：元 

项目 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

营业收入 364,555,337.33 367,272,236.33 332,233,958.88 

营业利润 127,875,578.22 102,614,122.97 91,470,356.64  

利润总额 127,887,554.99 116,507,263.51 109,323,491.84 

净利润 92,640,729.18 83,968,461.29 80,497,671.20 

归属于母公司所有者的净利润 92,640,729.18 83,968,461.29 80,129,798.68 

扣除非经常性损益后归属于母公司净利润 90,346,873.05 74,835,809.73 72,626,901.49 

（三）合并现金流量表主要数据 

单位：元 

项目 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

经营活动产生的现金流量净额 230,253,624.38 250,645,536.64 222,699,481.77 

投资活动产生的现金流量净额 -99,921,166.60 -62,557,376.67 -289,004,997.25 

筹资活动产生的现金流量净额 -149,456,974.43 -130,467,809.97 35,260,403.60 

汇率变动对现金及现金等价物的影响 -129,636.63 25,788.29 23,304.14 

现金及现金等价物净增加额 -19,254,153.28 57,646,138.29 -31,021,807.74 

（四）主要财务指标 

财务指标 2017.12.31 2016.12.31 2015.12.31 

流动比率（倍） 1.07 0.75 0.40 
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速动比率（倍） 0.94 0.70 0.39 

资产负债率（合并报表） 36.32% 41.78% 51.43% 

资产负债率（母公司） 1.01% 7.65% 14.05% 

归属于母公司所有者的每股净资产（元/股） 6.54 6.03 5.27 

无形资产（扣除土地使用权等）占净资产的比例 0.29% 0.28% 0.10% 

财务指标 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

应收账款周转率（次） 9.98 7.74 5.95 

存货周转率（次） 47.91 45.95 38.77 

息税前利润（万元） 15,931.89 16,223.14 16,812.11 

利息保障倍数（倍） 5.07 3.55 2.83 

每股经营活动产生的现金流量（元/股） 1.26 1.37 1.28 

每股净现金流量（元/股） -0.11 0.32 -0.18 

（五）净资产收益率和每股收益 

期间 报告期利润 
加权平均 

净资产收益率
（%） 

每股收益（元/股） 

基本 
每股收益 

稀释 
每股收益 

2017 年度 
归属于公司普通股股东的净利润 8.08 0.51 0.51 

扣除非经常性损益后归属于公司普
通股股东的净利润 

7.88 0.50 0.50 

2016 年度 
归属于公司普通股股东的净利润 8.06 0.46 0.46 

扣除非经常性损益后归属于公司普
通股股东的净利润 

7.18 0.41 0.41 

2015 年度 
归属于公司普通股股东的净利润 11.85 0.54 0.54 

扣除非经常性损益后归属于公司普
通股股东的净利润 

10.74 0.49 0.49 

（六）财务报告审计截止日后公司经营情况的简要说明 

财务报告审计截止日后，公司经营情况良好，主要业务、经营模

式、产品结构、税收政策以及其他可能影响投资者判断的重大事项等

方面未发生重大变化。公司经营状况稳定，未发生重大变化，不存在

业绩大幅下降的情况。 

五、本公司特别提醒投资者认真注意以下风险因素： 

（一）安全生产风险 

石化物流企业库区存储的货物大部分是易燃、有毒或腐蚀性的化

学品，若发生操作失误或设备故障，工作人员的健康和生命安全将受

到威胁。虽然公司严格遵守相关法律法规及公司内部规范指引进行操
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作，高度重视安全生产，并分别为员工购买了人身保险，为库区资产、

客户货物购买了财产保险，但非人为因素可能导致发生安全事故，将

对公司经营造成不利影响。在仓储过程中，若因操作失误或设备故障，

导致出现大量泄漏或重大安全事故，将会对公司经营造成一定不利影

响。因此，公司面临着一定的安全生产风险。 

（二）对石化产业依赖和宏观经济波动风险 

作为服务于石化产业的配套行业，石化物流行业与石化产业有较

高关联度。石化产业是国民经济基础产业，与国民经济的发展关系密

切，随经济发展的波动呈周期性变化。因此，宏观经济要素的变动必

然会导致石化产业的波动进而影响石化物流行业的经营业绩波动。自

2011 年以来，我国经济继续快速增长面临较大压力，尽管国家已采

取相应的财政政策、货币政策、产业调整规划等多项措施，但未来我

国经济整体增长速度的不确定性有所加强，宏观经济的波动情况，将

对整个社会经济活动产生不同程度的影响，进而对我国石化物流行业

的整体发展以及公司未来业绩产生一定影响。 

（三）偿债风险 

公司所处行业为重资产行业，对港务及库场设施、房屋建筑物等

固定资产和土地使用权、岸线使用权等无形资产投资支出金额较高。

截至 2017 年 12 月 31 日，公司银行借款余额为 58,554.53 万元。报

告期内，公司财务费用中利息支出分别为 5,879.76 万元、4,572.41

万元和 3,143.14 万元，占公司息税前利润的比例分别为 34.97%、

28.18%和 19.73%；合并报表资产负债率分别为 51.43%、41.78%和
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36.32%，2015-2016年度公司合并报表资产负债率高于同行业可比上

市公司，2017 年度公司合并报表资产负债率处于同行业中间水平。

虽然公司银行资信良好，拥有较高的信用额度，融资能力较强，但若

未来公司无法偿还到期借款或无法继续取得新的银行贷款，将面临一

定的偿债风险。 

此外，公司部分长期借款的借款利率存在根据中国人民银行基准

利率进行调整的情况。报告期内，假如公司平均借款利率上升 1个百

分点，净利润将分别减少 636.04 万元、577.54万元和 461.43 万元，

净利润下降幅度分别为 7.90%、6.88%和 4.98%。因此，当中国人民银

行基准利率大幅上升时，将会对公司经营业绩产生不利影响。 

（四）募集资金投资项目实施风险 

本次募集资金投资项目为东莞市宏川化工仓储有限公司仓储项

目、南通阳鸿石化储运有限公司扩建储罐项目和偿还银行贷款，募集

资金投资项目的顺利实施，将会扩大公司现有仓储业务规模，提高公

司市场竞争力和盈利能力，同时每年将新增较大折旧和摊销费用。若

未来市场环境出现较大变化，公司将面临募集资金投资项目完成后，

项目收益不能达到预期的风险，项目新增的折旧和摊销费用将会直接

影响公司的盈利能力。 

（五）与控股公司架构相关的风险 

目前，公司业务主要由 3家子公司负责经营，公司主要负责对子

公司的控制与管理。虽然公司已建立了较为完善的内部管理和控制体

系，对各控股子公司的股权、经营决策、人力资源、财务、客户开发
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与服务、基建采购、安全生产、投资管理等方面进行了有效管理，但

公司仍可能存在对控股子公司管理不善而导致的经营风险。 

公司利润主要来源于对子公司的投资所得，现金股利分配的资金

主要来源于子公司的现金分红。公司子公司均为绝对控股的经营实体，

其利润分配政策、具体分配方式和分配时间安排等均受公司控制，但

若未来各控股子公司未能及时、充足地向公司分配利润，将对公司向

股东分配现金股利带来不利影响。 

（六）经营业绩波动风险 

报告期内，公司主营业务收入分别为 33,190.12 万元、36,692.92

万元和 36,414.39万元，2016 年度和 2017年度主营业务收入较上年

度分别增长 10.55%和-0.74%。报告期内，公司归属于母公司所有者

的扣除非经常性损益后的净利润分别为 7,262.69 万元、7,483.58 万

元和 9,034.69 万元，2016 年度和 2017 年度归属于母公司所有者的

扣除非经常性损益后的净利润较上年度分别增长 3.04%和 20.73%。报

告期内，虽然公司的经营业绩呈现较快增长的态势，但增长速度略有

下降。尽管在现有的宏观经济形势、产业政策等外部有利环境及公司

竞争优势支撑下，公司未来发展及经营业绩增长前景良好，而且随着

本次募集资金投资项目的全面实施，公司的竞争优势将得到进一步增

强，但若公司未来不能及时提供满足市场需求的服务，公司未来业绩

存在可能不能保持持续增长，甚至大幅波动的风险。 

（七）主要资产抵押风险 

截至 2017 年 12 月 31 日，公司银行借款余额共计 58,554.53 万
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元，涉及的被抵押房屋建筑物、码头、储罐、土地使用权、岸线使用

权等主要经营资产账面价值 67,772.83 万元（其中固定资产

50,090.22 万元，无形资产 17,682.61 万元），占公司总资产的比例

为 36.19%。若公司不能及时偿还上述借款，银行可能对被抵押的资

产采取强制措施要求公司归还借款，从而可能影响公司正常的生产经

营。 

（八）市场竞争风险 

运输成本与运输距离存在直接的关系，石化物流企业服务覆盖范

围受制于所拥有码头资源的辐射半径，石化物流市场的竞争具有明显

的区域性特征。受行业地域特征和规模不断扩张等因素的影响，公司

子公司东莞三江港口储罐有限公司、南通阳鸿石化储运有限公司所在

地区存在较多同类型石化物流企业，客户可选择仓储企业较多，公司

面临一定的市场竞争风险。 

（九）业务创新风险 

公司不断探索适应市场的创新服务模式和工艺技术，积极寻求在

现有稳定的重资产业务基础上进行服务输出，输出优质管理和服务，

开辟轻资产业务，逐步建立并完善物流链管理服务，增加客户粘性的

同时增强公司的盈利能力。此外，公司将借助移动互联网、大数据、

物联网等新技术，推动物流仓储业务快速发展。虽然公司制定了较为

完善的创新业务管理制度，委派驻库代表控制安全风险和货权风险，

但由于创新业务具有超前性和较大不确定性，公司可能因对创新业务

缺乏足够运营经验，对创新业务的风险源识别不够、风险控制机制不
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健全、风险控制措施不完善等，对公司的经营业绩造成不利影响。 

（十）首次公开发行股票摊薄即期回报的风险 

本次发行后，公司总股本和净资产规模均有一定幅度的增长。本

次募集资金投资项目围绕公司主营业务开展，将有利于扩大公司罐容

规模，减缓银行贷款偿还压力，提升公司效益。但由于募集资金投资

项目建设及产生效益需要一定的时间周期，若公司盈利水平短期内未

能产生相应幅度增长，公司存在发行当年即期回报被摊薄的风险。 

（十一）快速发展导致的管理和人力资源风险 

随着公司业务的快速增长和本次股票发行后募集资金投资项目

的实施，公司资产规模和经营规模将继续扩大，经营管理难度将相应

增加，如果管理体系不能完全适应未来公司的快速发展，公司将面临

一定的管理风险。此外，随着公司业务的快速扩张和本次发行后募集

资金投资项目的实施，公司对于专业人才和经营骨干的需求更为强烈，

如果公司不能在稳定现有专业人才和骨干团队的基础上吸引并留住

更多优秀人才，造成人才流失或人才缺乏，将对公司日常经营和长远

发展产生一定的影响。 

（十二）实际控制人控制不当风险 

自然人林海川作为公司的实际控制人，控制公司 13,275.3120 万

股股份，占公司总股份的 54.56%，且担任公司董事长兼总经理，对

公司的生产经营有重大影响。公司已建立了比较完善的法人治理结构，

并将继续在制度安排方面加强防范实际控制人操控公司情形的发生。

公司自设立以来未发生过实际控制人利用其控股地位侵害公司及其
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他股东利益的行为，但不能排除未来公司实际控制人利用其控股地位，

通过行使表决权对公司发展战略、经营决策、人事安排和利润分配等

重大事项实施影响，从而可能损害公司及中小股东的利益。 

上述风险为公司主要风险因素，将直接或间接影响本公司的经营

业绩，请投资者特别关注公司首次公开发行股票并上市招股意向书

“第四章 风险因素”等有关章节，并特别关注上述风险的描述。 

敬请广大投资者注意投资风险，理性投资。 

特此公告。 

 

 

广东宏川智慧物流股份有限公司 

                                       董事会 

                                     2018年 3 月 28 日 




