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光大证券股份有限公司（以下简称“光大证券”）接受委托，担任江苏亚威

机床股份有限公司（以下简称“亚威股份”或“上市公司”）发行股份及支付现

金购买资产并募集配套资金暨关联交易的独立财务顾问，根据《上市公司重大资

产重组管理办法》、《上市公司并购重组财务顾问业务管理办法》等相关法律、法

规的规定，光大证券对交易各方做出的关于标的资产江苏亚威创科源激光装备有

限公司（原名无锡创科源激光装备有限公司，以下简称“创科源”）的 2017 年业

绩承诺实现情况进行了核查，并发表如下意见： 

一、盈利预测及业绩承诺情况 

根据《江苏亚威机床股份有限公司拟收购无锡创科源激光装备股份有限公司

100%股东权益评估项目资产评估报告》（苏华评报字[2014]第 272 号），创科源

2015 年至 2017 年的评估预测净利润为分别为 1,068.37 万元、1,528.63 万元和

1,868.23 万元。 

根据朱正强、宋美玉、汇众投资（以下合称补偿方）签订的《江苏亚威机床

股份有限公司盈利补偿协议》，补偿方承诺无锡创科源 2015 年、2016 年、2017

年三个会计年度实现的经审计的税后净利润（扣除非经常性损益后）分别不低于

1,500 万元、1,800 万元、2,200 万元。 

二、盈利补偿协议的主要条款 

1、盈利差异的确定 

自本次交易完成后的补偿期限内，亚威股份将指定具有从事证券相关业务资

格的会计师事务所对此出具每一年度的专项审核意见。盈利承诺数与实际盈利数

的差异根据会计师事务所出具的专项审核意见确定。 

2、利润补偿期间 

补偿方承诺的利润补偿期间为 2015 年、2016 年及 2017 年。 

3、补偿金额的计算 

根据具有从事证券相关业务资格的会计师事务所出具的专项审核意见，若创
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科源在补偿期限内，每一年度实际实现的净利润低于补偿方承诺的当年度净利润，

补偿方将就不足部分对亚威股份进行补偿。 

当年补偿的金额＝（标的资产截至当期期末累计承诺净利润数－标的资产截

至当期期末累计实现的实际净利润数）÷补偿期限内各年的承诺净利润总和×标

的资产交易总价格－已补偿金额 

在逐年计算补偿期限内补偿方应补偿金额时，按照上述公式计算的当期补偿

金额小于 0 时，按 0 取值，即已经补偿的金额不冲回。 

4、补偿方式 

双方同意，首先以补偿方于本次交易中获得的股份对价支付；若补偿方于本

次交易中获得的股份对价不足补偿，则进一步以现金进行补偿。 

补偿方补偿的股份数量计算公式为：当年应补偿股份数量=当期应补偿金额

÷本次交易非公开发行股份价格 

若亚威股份在补偿期限内实施转增或股票股利分配的，则应补偿的股份数量

相应调整为：当年应补偿股份数量（调整后）=当年应补偿股份数量×（1+转增

或送股比例） 

若亚威股份在补偿期限实施现金分红的，现金分红的部分应作相应返还，计

算公式为：返还金额=每股已分配现金股利×补偿股份数量。 

5、减值测试 

在补偿期限届满时，亚威股份聘请经认可的具有证券从业资格会计师事务所

对创科源进行减值测试并出具《减值测试报告》，如果创科源期末减值额>已补偿

金额（包括已补偿股份金额和现金金额），则由朱正强、宋美玉、汇众投资另行

对亚威股份进行补偿： 

应补偿金额=期末减值额-朱正强、宋美玉及汇众投资依据利润补偿承诺已支

付的全部补偿额（包括已补偿股份金额和现金金额）。具体补偿方式同上。 

6、朱正强、宋美玉、汇众投资分别依据各自持有创科源的股权比例占朱正
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强、宋美玉、汇众投资之各方持有创科源的股权比例之和的比例承担上述补偿义

务。 

三、2017 年度创科源业绩承诺完成情况 

1、盈利预测完成情况 

创科源 2017 年经审计的税后净利润（根据业绩承诺协议）为-39.88 万元，

较盈利预测数 1,868.23 万元少 1,908.11 万元，未能完成盈利预测。 

2、业绩承诺实现情况 

创科源 2017 年经审计的税后净利润为-39.88 万元，较业绩承诺 2,200 万元少

2,239.88 万元，未能完成业绩承诺。 

鉴于 2017 年度创科源未能完成业绩承诺，本独立财务顾问将持续关注创科

源后续经营情况及朱正强、宋美玉、汇众投资按照相关规定和程序履行《盈利补

偿协议》的具体进展。 

3、业绩承诺未能完成的原因分析 

业绩承诺未完成是由于朱正强（时任创科源总经理）无心经营、甚至出现违

规经营行为，导致公司市场开拓不力、毛利率持续下降、对公司的整体生产经营

造成了严重不利影响。上市公司在上述事项发生后积极采取包括向无锡市公安局

经侦支队报案、向江都法院申请对朱正强、宋美玉的股份予以冻结等措施，并及

时进行了相关风险提示，在积极处理相关案件的同时，公司也加强了亚威创科源

的各项事务管理，做好年度分配，安抚员工，消除不安定因素，保证亚威创科源

子公司生产经营的平稳运行。 

四、光大证券对创科源业绩承诺完成情况的核查意见 

光大证券通过与亚威股份、创科源高管人员进行交流，查阅上市公司与交易

对方签署的《购买资产协议》、《盈利补偿协议》等协议以及苏亚金诚出具的《盈

利预测实现情况专项审核报告》，对上述业绩承诺的实现情况进行了核查。 

经核查，本独立财务顾问认为：2017 年度标的公司实现的实际净利润低于
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业绩承诺水平，未完成业绩承诺，主要系由于朱正强的经营不当，导致公司市场

开拓不力、毛利率持续下降、对公司的整体生产经营造成了严重不利影响。本独

立财务顾问及主办人将继续督导上市公司及相关方严格按照相关规定和程序，履

行发行股份及支付现金购买资产中关于业绩补偿的相关承诺，保护中小投资者利

益。 
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（本页无正文，为《光大证券股份有限公司关于江苏亚威机床股份有限公司发行

股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之 2017 年度业绩承诺实现

情况的核查意见》之签章页） 

   

 

 

独立财务顾问主办人：                                    

                        顾叙嘉               姜 涛 
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