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证券代码：002420   证券简称：毅昌股份  公告编号：2018-022 

 

广州毅昌科技股份有限公司 

关于深圳证券交易所问询函回复的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的虚

假记载、误导性陈述或者重大遗漏承担责任。 

 

广州毅昌科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2018 年 4 月

16 日收到深圳证券交易所（以下简称“深交所”）出具的《关于对广州

毅昌科技股份有限公司的问询函》（中小板问询函【2018】第 349 号）

（以下简称“问询函”），对公司 2018 年 3 月 20 日披露的《关于公司

子公司签署债转股协议的公告》相关事项提出了问询。现根据问询函

的要求，公司对相关问题作出回复并披露如下： 

问题 1、你公司对债转股事项拟采取的具体会计处理、上述安排

对你公司主要财务数据的影响以及截止到本次问询函回复之日双方

协议进展情况。 

回复： 

1、协议进展情况 

公司控股子公司江苏设计谷科技有限公司于2018年 3月30日与

新乐视智家签订了《新乐视智家电子科技（天津）有限公司之增资协

议》、《债转股协议书》，约定以江苏设计谷对新乐视智家现有债权

中的 2.4 亿元转为对新乐视智家的股权增资。 

上述增资已经过公司第四届董事会第十三次会议决议和2018 年

第二次临时股东大会审议通过。 

根据乐视网（股票代码 300104）2018 年 3 月 29 日及 2018 年 4
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月 18 日发布的《关于公司对控股子公司增资暨关联交易进展的公告》

（公告编号：2018-051,2018-007），近期，经新乐视智家与各方投

资者进一步沟通、商定，就新乐视智家本次增资方案达成新进展。截

止目前，已确定的投资方（已签署增资协议）及增资金额为：乐视网

以现有债权作价投入人民币 3 亿元；天津嘉睿汇鑫企业管理有限公司

（以下简称“天津嘉睿”）以现金增资人民币 3 亿元；江苏设计谷科

技有限公司（以下简称“设计谷”）以现有债权中的人民币 2.40 亿

元进行增资。 

截止目前，已达成投资意向的投资方（尚未签署正式协议）及拟

增资金额为：林芝利创信息技术有限公司（以下简称“林芝利创”）

拟以现金增资人民币 3.00 亿元；江苏京东邦能投资管理有限公司（以

下简称“京东邦能”）拟以现金增资人民币 3.00 亿元；苏宁体育文

化传媒南京有限公司（以下简称“苏宁体育”）或其指定其他主体拟

以现金增资人民币 3.00 亿元；TCL 集团股份有限公司（以下简称“TCL

集团”）或其控股子公司拟以现金增资人民币 3.00 亿元；深圳市佰

亿投资有限公司（以下简称“佰亿投资”）拟以现金增资人民币 3.00

亿元；世嘉控股集团（杭州）有限公司（以下简称“世嘉控股”）拟

以现金增资人民币 2.00 亿元；弘毅弘欣（深圳）股权投资基金合伙

企业（有限合伙）（以下简称“弘毅弘欣”）拟以现金增资人民币

0.50 亿元；深圳市金锐显数码科技有限公司（以下简称“金锐显”）

以现有债权作价 14,622.860481 万元及现金 377.139519 万元投入合

计人民币 1.5 亿元。 

新乐视智家现有股东认缴出资额及持股比例如下： 

股东名称 注册资本（元） 占股比例 

乐视网信息技术（北京）股份有限公司 125,955,359 40.3118% 

天津嘉睿汇鑫企业管理有限公司 104,658,957 33.4959% 

乐视控股（北京）有限公司 57,430,383 18.3805% 
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鑫乐资产管理（天津）合伙企业（有限合伙） 6,179,349 1.9777% 

北京贝眉鸿科技有限公司 2,061,224 0.6597% 

宁波杭州湾新区乐然投资管理合伙企业（有限合

伙） 

12,633,573 4.0434% 

华夏人寿保险股份有限公司 3,533,867 1.1310% 

合计 312,452,712 100.0000% 

如按本次新乐视智家完成增资，新乐视智家全体股东认缴出资额

及持股比例如下： 

股东名称 注册资本（元） 占股比例 

乐视网信息技术（北京）股份有限公司 136,370,449 33.4588% 

天津嘉睿汇鑫企业管理有限公司 115,074,047 28.2337% 

TCL集团股份有限公司或其控股子公司 10,415,090 2.5554% 

乐视控股（北京）有限公司 57,430,383 14.0907% 

宁波杭州湾新区乐然投资管理合伙企业（有限合

伙） 

12,633,573 3.0997% 

鑫乐资产管理（天津）合伙企业（有限合伙） 6,179,349 1.5161% 

华夏人寿保险股份有限公司 3,533,867 0.8670% 

北京贝眉鸿科技有限公司 2,061,224 0.5057% 

林芝利创信息技术有限公司 10,415,090 2.5554% 

江苏京东邦能投资管理有限公司 10,415,090 2.5554% 

苏宁体育文化传媒南京有限公司或其指定主体 10,415,090 2.5554% 

深圳市佰亿投资有限公司 10,415,090 2.5554% 

世嘉控股集团（杭州）有限公司 6,943,394 1.7036% 

深圳市金锐显数码科技有限公司 5,207,545 1.2777% 

江苏设计谷科技有限公司 8,332,072 2.0443% 

弘毅弘欣（深圳）股权投资基金合伙企业（有限

合伙） 

1,735,848 0.4259% 

合计 407,577,201 100.0000% 

新乐视智家本次增资及债转股方案需要上述投资者及债权人全

部同意并经过新乐视智家股东会通过后方可实施。 

2、公司拟采取的账务处理 

根据公司与新乐视智家签署的《债转股协议书》，协议的生效条

件为“本协议自各方签署之日起且甲乙双方全体原股东依其公司章程

都已经作出合法、有效的决议时且乐视网信息技术（北京）股份有限

公司董事会及广州毅昌科技股份有限公司董事会都已经按照各自公
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司章程已经作出合法、有效的决议时生效。” 

根据公司与新乐视智家签署的《增资协议》，协议的生效条件为

“本协议自双方签署之日起且甲乙双方全体原股东依其公司章程都

已经作出合法、有效的决议时且乐视网信息技术（北京）股份有限公

司董事会及广州毅昌科技股份有限公司董事会都已经按照各自公司

章程已经作出合法、有效的决议时生效。非经双方一致通过，不得终

止本协议。” 

上述增资方案已经过公司董事会、股东大会审议通过，乐视网董

事会也审议通过了本增资方案，满足协议生效的条件。但由于新乐视

智家本轮融资涉及多方投资者总额约 27.4 亿元的资金，新乐视智家

尚未完成和全部投资方的增资协议签署事宜，且各股东尚未就制订新

乐视智家新的公司章程和工商备案事宜签署文件或协议，新乐视智家

工商变更尚未完成。 

公司认为上述债转股及增资协议虽满足生效的条件，但不满足进

行账务处理的条件。目前公司尚未针对上述债转股增资进行账务处理。 

若公司最终完成对新乐视智家的增资，公司将在新乐视智家完成

工商变更后进行账务处理。拟增加对新乐视智家的长期股权投资 2.4

亿元，同时减少对新乐视智家的应收账款 2.4 亿元。同时公司将对新

乐视智家的长期股权投资的公允价值进行评估，若有迹象表明长期股

权投资存在减值迹象的，公司将根据会计准则对长期股权投资计提减

值准备。 

3、对公司主要财务数据的影响 
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由于公司对新乐视智家的债转股增资尚不满足进行账务处理的

条件，公司预计本轮债转股不会对公司 2017 年年报及 2018 年第一季

报的财务数据构成影响。后续在满足账务处理条件的情况下，公司将

及时公告具体的账务处理和对公司财务数据的影响。 

问题 2、你公司披露本次债转股事项可增加未来现金流入的可能

性，请你公司详细分析并说明未来现金流流入的情况及合理性。 

回复： 

根据乐视网发布的公告称，本次增资可一定程度缓解新乐视智家

资金紧张状况、有助于恢复乐视网及新乐视智家品牌、信誉以实现相

关业务的重新激活，符合乐视网持续发展的方向和长远利益。本次交

易完成后，可以提升新乐视智家经营实力，满足亟待解决的资金需求，

为新乐视智家引入战略投资者，同时优化新乐视智家债务结构。 

公司认为，若如乐视网公告所述，新乐视智家通过本轮增资，债

务结构得以优化、资金紧张情况得以解决、经营实力得以提升，将有

利于促进公司与新乐视智家的合作，增加公司对新乐视智家剩余应收

账款回款的可能性，增加公司未来现金流入。且在新乐视智家经营持

续好转的情况下，将有利于提升其公司估值和公司持有的其股权的公

允价值。但由于新乐视智家后续经营情况具有不确定性，本次债转股

仍旧存在一定的风险。公司尚无法合理评估本次债转股对公司未来现

金流入的情况，公司将在出现相关情况并满足信息披露条件时及时进

行披露。 

问题 3、你公司披露本次债转股后，新乐视智家仍存在后续经营
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的风险，请具体说明相关风险及你公司针对上述经营风险拟采取的应

对措施。 

回复： 

公司完成本次债转股后，公司面临的风险主要是新乐视智家后续

经营持续恶化的风险。 

根据乐视网 2018 年 2 月 27 日发布的《2017 年度业绩快报》及

2018 年 4 月 10 日发布的《2018 年 1 季度业绩预告》，乐视网预计 2017

年年度实现归属于上市公司股东的净利润-116 万元、预计 2018 年第

一季度实现归属于上市公司股东 的净利润-3.07 至-3.12 亿元，乐视

网经营业绩未出现明显好转。且据乐视网于 2018 年 2 月 2 日在《关

于股票交易异常波动的公告》中所做的风险提示，乐视网仍存在公司

实际控制人可能发生变更的风险、部分关联方应收款项存在回收风险、

贾跃亭先生贾跃芳女士未履行借款承诺导致现金流紧张的风险、现有

债务到期导致现金流进一步紧张的风险、部分业务业绩存在重大不确

定性的风险、公司对外投资的风险、募集资金用途改变的风险、以子

公司股权质押并对外担保的风险等诸多风险，乐视网未来经营业绩是

否好转具有极大不确定性。新乐视智家作为乐视网控制的子公司，其

后续经营业绩同样存在较大不确定性，经营业绩可能进一步恶化。 

公司将继续关注乐视网、新乐视智家的经营情况，在新乐视智家

经营情况未出现明显好转前，继续采用现款现货的方式与新乐视智家

进行合作，确保不新增新的应收账款。同时，公司将继续跟催对新乐

视智家的超期应收账款，逐步解决前期超期应收账款的回收问题，并
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根据货款回收情况在后续报表中及时、足额计提坏账准备。在本次债

转股完成的情况下，持续关注新乐视智家的后续经营情况，严格按照

信息披露要求及时披露与新乐视智家的合作情况及与新乐视智家签

订的相关协议。在有迹象表明新乐视智家估值下调的情况下，对新乐

视智家长期股权投资充分计提减值准备。 

问题四、你公司披露新乐视智家估值为 90 亿元，请详细说明本

次对新乐视智家评估的依据、过程、主要参数及估值的公允性。 

回复： 

根据乐视网于 2018 年 4 月 18 日的公告所陈述，乐视网对新乐视

智家估值的合理性描述如下： 

“嘉睿汇鑫 2017 年初以人民币 30 亿元认缴新乐视智家新增注册资本人民

币 31,245,271 元，占本次增资完成后新乐视智家全部注册资本的 10%，亦即针

对嘉睿汇鑫的本次增资，新乐视智家完成本次增资前的估值为 270 亿元。该次增

资已经完成。 

新乐视智家 2018 年初启动新的一轮融资，考虑到市场环境、新乐视智家的

业绩表现以及所面临的种种挑战等因素，经过与投资者的初步接触和协商，新乐

视智家的估值初步确定为 120 亿。 

新乐视智家 2017 年实际财务数据和运营情况低于预期，经过投资人的尽职

调查和进一步的协商与谈判，投资人初步给与的投资意向中对新乐视智家的估值

由 120 亿调整为 90 亿。 

针对两次融资的变化以及对本次融资估值的合理调整，主要考虑因素具体

如下： 

（1）新乐视智家所处行业 

新乐视智家处于竞争激烈的市场，既面临传统电视制造企业和互联网企业

的激烈竞争，又面临着市场潜在进入者的潜在竞争，同时考虑到上游面板等原材

料价格的波动，企业面临的经营环境较为严峻，经营空间不断承压。 
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根据北京中怡康时代市场研究有限公司的全渠道数据，2017 年中国电视市

场销量同比下滑 8.1%。行业的整体表现对企业的估值造成一定的影响。 

（2）新乐视智家正常经营面临的挑战 

截至 2016 年底，新乐视智家大屏用户累计达到千万级别，乐视超级电视已

进入电视销售品牌第一阵营。但随着整个乐视生态体系信用危机的全面爆发，新 

乐视智家出现了关联应收款项难以收回、部分债务到期等问题，造成现金

流极度紧张，导致新乐视智家出现大量对供应商的欠款无法支付，销售渠道陷入

困局，业务规模大幅下滑。虽然董事会和管理层已竭力解决目前经营问题及困难，

尽力减少业绩的亏损金额，但是受到目前面临的巨额关联应收款项等历史遗留问

题持续影响，经营陷入困顿。 

由于上述原因，新乐视智家的经营困境也体现在了财务及运营数据上。新

乐视智家 2015-2017 的相关数据如下：  

年度 

智能电视

销量（万

台） 

智能电视

销量同比

增长率 

营业收入 

（亿元） 

营业收入

同比增长

率 

归母净利

润 （亿

元） 

2015 年 248 N/A 86.93 N/A -7.31 

2016 年 430 73% 127.83 47% -6.36 

2017 年前三季度 113 -67% 49.73 -60% -8.55 

注：其中 2017 年前三季度财务数据为未审计数据。 

在前次融资时主要考虑的是 2016 年数据；本次融资时主要考虑 2017 年的

数据。 

在本次融资时，新乐视智家 2017 年的营业收入和销售规模指标均较以前年

度出现了大幅下滑。本次融资过程中 120 亿的估值基础是在 2017 年前三季度的

数据基础上对 2017 年全年数据的预测，但最终全年实际数据不及预期。 

在综合考虑了新乐视智家营业收入、销售规模、电视市场情况、资本市场

情况和现金流情况等各因素，结合投资人尽职调查结果，并经与各家投资人多轮

谈判，最后估值调整为 90 亿。 

（3）新乐视智家的现金流现状 

由于上述原因，新乐视智家的品牌与信誉严重受损，公司现金流极度紧张，

新乐视智家亟待通过资金注入以实现业务的重新激活。能否顺利解决现金流问题，

对新乐视智家的持续经营具有重大的影响。 

除了本次融资外，尚无其他有效的整体解决现金流问题的方案。 
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（4）针对本次融资公司履行的相关程序 

为完成新乐视智家 2018 年的融资，公司根据潜在各方投资者的要求，安排

了适当的尽职调查，并针对定价等融资条款进行了公平的协商。 

同时，公司于 2018 年 1 月 2 日和 2018 年 3 月 29 日分别召开了董事会，审

议通过了本次融资及估值调整的相关议案，关联董事回避表决，涉及的关联交易

议案已获得独立董事的事先认可及同意的独立意见。新乐视智家召开了董事会并

审议通过本次融资及估值调整的相关议案。 

本次融资方案尚待各方签署最终协议并履行相关必要审议程序。 

综上，新乐视智家前述融资的估值定价是各方在充分理解公司及新乐视智

家在融资当时的现状的情况下，各方真实的意思表示，也体现了各方投资者愿意

携手合作，通过资金、业务等各方面的助力，帮助新乐视智家尽快走出困境，并

最终取得合理投资回报的共同意愿。” 

在本轮增资中，经过公司管理层和新乐视智家多次的协商与谈判，

公司同意按照新乐视智家对其公司价值的评估、采用和其他以现金增

资的投资方保持一致的做法、按照增资前 90 亿元的估值对新乐视智

家进行增资。 

问题五、你公司认为应当说明的其他事项。 

回复： 

公司将严格按照国家法律、法规、《深圳证券交易所股票上市规

则》和《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》等规定，

诚实守信，规范运作，认真和及时地履行信息披露义务。 

 

特此公告。 

 

广州毅昌科技股份有限公司董事会 

2018 年 4 月 23 日 


	问题1、你公司对债转股事项拟采取的具体会计处理、上述安排对你公司主要财务数据的影响以及截止到本次问询函回复之日双方协议进展情况。
	回复：
	1、协议进展情况
	公司控股子公司江苏设计谷科技有限公司于2018年3月30日与新乐视智家签订了《新乐视智家电子科技（天津）有限公司之增资协议》、《债转股协议书》，约定以江苏设计谷对新乐视智家现有债权中的2.4亿元转为对新乐视智家的股权增资。
	上述增资已经过公司第四届董事会第十三次会议决议和2018 年第二次临时股东大会审议通过。
	根据乐视网（股票代码300104）2018年3月29日及2018年4月18日发布的《关于公司对控股子公司增资暨关联交易进展的公告》（公告编号：2018-051,2018-007），近期，经新乐视智家与各方投资者进一步沟通、商定，就新乐视智家本次增资方案达成新进展。截止目前，已确定的投资方（已签署增资协议）及增资金额为：乐视网以现有债权作价投入人民币3亿元；天津嘉睿汇鑫企业管理有限公司（以下简称“天津嘉睿”）以现金增资人民币3亿元；江苏设计谷科技有限公司（以下简称“设计谷”）以现有债权中的人民币2....
	截止目前，已达成投资意向的投资方（尚未签署正式协议）及拟增资金额为：林芝利创信息技术有限公司（以下简称“林芝利创”）拟以现金增资人民币3.00亿元；江苏京东邦能投资管理有限公司（以下简称“京东邦能”）拟以现金增资人民币3.00亿元；苏宁体育文化传媒南京有限公司（以下简称“苏宁体育”）或其指定其他主体拟以现金增资人民币3.00亿元；TCL集团股份有限公司（以下简称“TCL集团”）或其控股子公司拟以现金增资人民币3.00亿元；深圳市佰亿投资有限公司（以下简称“佰亿投资”）拟以现金增资人民币3.00亿元...
	新乐视智家现有股东认缴出资额及持股比例如下：
	如按本次新乐视智家完成增资，新乐视智家全体股东认缴出资额及持股比例如下：
	2、公司拟采取的账务处理
	根据公司与新乐视智家签署的《债转股协议书》，协议的生效条件为“本协议自各方签署之日起且甲乙双方全体原股东依其公司章程都已经作出合法、有效的决议时且乐视网信息技术（北京）股份有限公司董事会及广州毅昌科技股份有限公司董事会都已经按照各自公司章程已经作出合法、有效的决议时生效。”
	根据公司与新乐视智家签署的《增资协议》，协议的生效条件为“本协议自双方签署之日起且甲乙双方全体原股东依其公司章程都已经作出合法、有效的决议时且乐视网信息技术（北京）股份有限公司董事会及广州毅昌科技股份有限公司董事会都已经按照各自公司章程已经作出合法、有效的决议时生效。非经双方一致通过，不得终止本协议。”
	上述增资方案已经过公司董事会、股东大会审议通过，乐视网董事会也审议通过了本增资方案，满足协议生效的条件。但由于新乐视智家本轮融资涉及多方投资者总额约27.4亿元的资金，新乐视智家尚未完成和全部投资方的增资协议签署事宜，且各股东尚未就制订新乐视智家新的公司章程和工商备案事宜签署文件或协议，新乐视智家工商变更尚未完成。
	公司认为上述债转股及增资协议虽满足生效的条件，但不满足进行账务处理的条件。目前公司尚未针对上述债转股增资进行账务处理。
	若公司最终完成对新乐视智家的增资，公司将在新乐视智家完成工商变更后进行账务处理。拟增加对新乐视智家的长期股权投资2.4亿元，同时减少对新乐视智家的应收账款2.4亿元。同时公司将对新乐视智家的长期股权投资的公允价值进行评估，若有迹象表明长期股权投资存在减值迹象的，公司将根据会计准则对长期股权投资计提减值准备。
	3、对公司主要财务数据的影响
	由于公司对新乐视智家的债转股增资尚不满足进行账务处理的条件，公司预计本轮债转股不会对公司2017年年报及2018年第一季报的财务数据构成影响。后续在满足账务处理条件的情况下，公司将及时公告具体的账务处理和对公司财务数据的影响。
	问题2、你公司披露本次债转股事项可增加未来现金流入的可能性，请你公司详细分析并说明未来现金流流入的情况及合理性。
	回复：
	根据乐视网发布的公告称，本次增资可一定程度缓解新乐视智家资金紧张状况、有助于恢复乐视网及新乐视智家品牌、信誉以实现相关业务的重新激活，符合乐视网持续发展的方向和长远利益。本次交易完成后，可以提升新乐视智家经营实力，满足亟待解决的资金需求，为新乐视智家引入战略投资者，同时优化新乐视智家债务结构。
	公司认为，若如乐视网公告所述，新乐视智家通过本轮增资，债务结构得以优化、资金紧张情况得以解决、经营实力得以提升，将有利于促进公司与新乐视智家的合作，增加公司对新乐视智家剩余应收账款回款的可能性，增加公司未来现金流入。且在新乐视智家经营持续好转的情况下，将有利于提升其公司估值和公司持有的其股权的公允价值。但由于新乐视智家后续经营情况具有不确定性，本次债转股仍旧存在一定的风险。公司尚无法合理评估本次债转股对公司未来现金流入的情况，公司将在出现相关情况并满足信息披露条件时及时进行披露。
	问题3、你公司披露本次债转股后，新乐视智家仍存在后续经营的风险，请具体说明相关风险及你公司针对上述经营风险拟采取的应对措施。
	公司完成本次债转股后，公司面临的风险主要是新乐视智家后续经营持续恶化的风险。
	根据乐视网2018年2月27日发布的《2017年度业绩快报》及2018年4月10日发布的《2018年1季度业绩预告》，乐视网预计2017年年度实现归属于上市公司股东的净利润-116万元、预计2018年第一季度实现归属于上市公司股东 的净利润-3.07至-3.12亿元，乐视网经营业绩未出现明显好转。且据乐视网于2018年2月2日在《关于股票交易异常波动的公告》中所做的风险提示，乐视网仍存在公司实际控制人可能发生变更的风险、部分关联方应收款项存在回收风险、贾跃亭先生贾跃芳女士未履行借款承诺导致现金流紧...
	公司将继续关注乐视网、新乐视智家的经营情况，在新乐视智家经营情况未出现明显好转前，继续采用现款现货的方式与新乐视智家进行合作，确保不新增新的应收账款。同时，公司将继续跟催对新乐视智家的超期应收账款，逐步解决前期超期应收账款的回收问题，并根据货款回收情况在后续报表中及时、足额计提坏账准备。在本次债转股完成的情况下，持续关注新乐视智家的后续经营情况，严格按照信息披露要求及时披露与新乐视智家的合作情况及与新乐视智家签订的相关协议。在有迹象表明新乐视智家估值下调的情况下，对新乐视智家长期股权投资充分计提减...
	问题四、你公司披露新乐视智家估值为90亿元，请详细说明本次对新乐视智家评估的依据、过程、主要参数及估值的公允性。
	回复：
	根据乐视网于2018年4月18日的公告所陈述，乐视网对新乐视智家估值的合理性描述如下：
	“嘉睿汇鑫2017年初以人民币30亿元认缴新乐视智家新增注册资本人民币31,245,271元，占本次增资完成后新乐视智家全部注册资本的10%，亦即针对嘉睿汇鑫的本次增资，新乐视智家完成本次增资前的估值为270亿元。该次增资已经完成。
	新乐视智家2018年初启动新的一轮融资，考虑到市场环境、新乐视智家的业绩表现以及所面临的种种挑战等因素，经过与投资者的初步接触和协商，新乐视智家的估值初步确定为120亿。
	新乐视智家2017年实际财务数据和运营情况低于预期，经过投资人的尽职调查和进一步的协商与谈判，投资人初步给与的投资意向中对新乐视智家的估值由120亿调整为90亿。
	针对两次融资的变化以及对本次融资估值的合理调整，主要考虑因素具体如下：
	（1）新乐视智家所处行业
	新乐视智家处于竞争激烈的市场，既面临传统电视制造企业和互联网企业的激烈竞争，又面临着市场潜在进入者的潜在竞争，同时考虑到上游面板等原材料价格的波动，企业面临的经营环境较为严峻，经营空间不断承压。
	根据北京中怡康时代市场研究有限公司的全渠道数据，2017年中国电视市场销量同比下滑8.1%。行业的整体表现对企业的估值造成一定的影响。
	（2）新乐视智家正常经营面临的挑战
	截至2016年底，新乐视智家大屏用户累计达到千万级别，乐视超级电视已进入电视销售品牌第一阵营。但随着整个乐视生态体系信用危机的全面爆发，新
	乐视智家出现了关联应收款项难以收回、部分债务到期等问题，造成现金流极度紧张，导致新乐视智家出现大量对供应商的欠款无法支付，销售渠道陷入困局，业务规模大幅下滑。虽然董事会和管理层已竭力解决目前经营问题及困难，尽力减少业绩的亏损金额，但是受到目前面临的巨额关联应收款项等历史遗留问题持续影响，经营陷入困顿。
	由于上述原因，新乐视智家的经营困境也体现在了财务及运营数据上。新乐视智家2015-2017的相关数据如下：
	注：其中2017年前三季度财务数据为未审计数据。
	在前次融资时主要考虑的是2016年数据；本次融资时主要考虑2017年的数据。
	在本次融资时，新乐视智家2017年的营业收入和销售规模指标均较以前年度出现了大幅下滑。本次融资过程中120亿的估值基础是在2017年前三季度的数据基础上对2017年全年数据的预测，但最终全年实际数据不及预期。
	在综合考虑了新乐视智家营业收入、销售规模、电视市场情况、资本市场情况和现金流情况等各因素，结合投资人尽职调查结果，并经与各家投资人多轮谈判，最后估值调整为90亿。
	（3）新乐视智家的现金流现状
	由于上述原因，新乐视智家的品牌与信誉严重受损，公司现金流极度紧张，新乐视智家亟待通过资金注入以实现业务的重新激活。能否顺利解决现金流问题，对新乐视智家的持续经营具有重大的影响。
	除了本次融资外，尚无其他有效的整体解决现金流问题的方案。
	（4）针对本次融资公司履行的相关程序
	为完成新乐视智家2018年的融资，公司根据潜在各方投资者的要求，安排了适当的尽职调查，并针对定价等融资条款进行了公平的协商。
	同时，公司于2018年1月2日和2018年3月29日分别召开了董事会，审议通过了本次融资及估值调整的相关议案，关联董事回避表决，涉及的关联交易议案已获得独立董事的事先认可及同意的独立意见。新乐视智家召开了董事会并审议通过本次融资及估值调整的相关议案。
	本次融资方案尚待各方签署最终协议并履行相关必要审议程序。
	综上，新乐视智家前述融资的估值定价是各方在充分理解公司及新乐视智家在融资当时的现状的情况下，各方真实的意思表示，也体现了各方投资者愿意携手合作，通过资金、业务等各方面的助力，帮助新乐视智家尽快走出困境，并最终取得合理投资回报的共同意愿。”
	在本轮增资中，经过公司管理层和新乐视智家多次的协商与谈判，公司同意按照新乐视智家对其公司价值的评估、采用和其他以现金增资的投资方保持一致的做法、按照增资前90亿元的估值对新乐视智家进行增资。
	问题五、你公司认为应当说明的其他事项。
	回复：



