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中联资产评估集团有限公司 

关于青岛东方铁塔股份有限公司发行股份及支付现金购买资产方式

收购四川省汇元达钾肥有限责任公司股权 2017 年度 

业绩承诺实现情况的意见说明 

中联资产评估集团有限公司接受青岛东方铁塔股份有限公司的

委托，对青岛东方铁塔股份有限公司发行股份及支付现金购买资产方

式收购四川省汇元达钾肥有限责任公司股权之经济行为所涉及的四

川省汇元达钾肥有限责任公司股东全部权益价值以评估基准日 2015

年 6 月 30 日进行了评估，评估结论采用资产基础法的评估结果，并

最终出具了中联评报字[2015]第 1765 号《青岛东方铁塔股份有限公

司发行股份及支付现金购买资产方式收购四川省汇元达钾肥有限责

任公司股权项目资产评估报告》。 

评估报告中披露的四川省汇元达钾肥有限责任公司的各年盈利

预测是由被评估单位预测的，是基于以下假设预测的： 

1.本次评估未考虑国家宏观经济政策发生变化以及遇有自然力

和其他不可抗力及不可预见因素对其评估价值的影响； 

2.企业所处的社会经济环境以及所执行的税赋、税率等政策无重

大变化； 

3.企业未来的经营管理班子尽职，并继续保持现有的经营管理模

式； 

4.以目前现有的地下开采、冶炼原矿石的生产方式、生产规模（50

万吨氯化钾）、开发技术水平以及市场供需水平为基准，持续合法经
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营； 

5.本次评估的各项资产均以评估基准日的实际存量为前提，有关

资产的现行市价以评估基准日的国内有效价格为依据； 

6.本次评估假设委托方及被评估单位提供的基础资料和财务资

料真实、准确、完整； 

7.评估范围仅以委托方及被评估单位提供的评估申报表为准，未

考虑委托方及被评估单位提供清单以外可能存在的或有资产及或有

负债； 

8.所遵循的有关政策、法律、制度仍如现状而无重大变化，所遵

循的有关社会、政治、经济环境以及采选技术和条件等仍如现状而无

重大变化； 

9.在矿山开发收益期内有关价格、成本费用、税率及利率、汇率

因素在正常范围内变动； 

10.假设采矿许可证到期后，能够依照老挝人民民主共和国相关

法律法规正常延期，直至矿山服务年限结束。 

收益法评估是在上述基本假设以及四川省汇元达钾肥有限责任

公司编制的盈利预测数据上进行的。收益法预测 2017 年利润情况（承

诺利润）以及实际完成情况： 

一、2017 年业绩承诺完成情况 

根据中天运会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《四川省汇元

达钾肥有限责任公司 2017年度审计报告》（中天运[2018]审字第 90923

号），2017 年实现归属于母公司所有者的净利润为 19,582.45 万元，
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扣除非经常性损益 217.53 万元后归属于母公司所有者的净利润为

19,364.93 万元，完成了业绩承诺净利润数的 64.55%。  

单位：万元 

项  目 2017 年度 2016 年度 累计数 

业绩承诺数 30,000.00 28,000.00 58,000.00 

归属于母公司股东的净利润 19,582.45 25,694.99 45,277.44 

非经常性损益 217.53 6,976.68 7,194.21 

扣除非经常性损益后归属于母

公司股东的净利润 
19,364.93 18,718.31 38,083.24 

业绩承诺完成数 19,364.93 18,718.31 38,083.24 

完成业绩承诺的比例 64.55% 66.85% 65.66% 

二、业绩承诺未实现的主要原因 

四川省汇元达钾肥有限责任公司管理层认真分析了 2017 年经营

情况后认为： 

钾肥作为全球大宗商品物资，价格一直受到各方面因素的影响，

2017 年度四川汇元达全资子公司老挝开元矿业有限公司钾肥销售平

均价格为 238.50 美元/吨，2015 年度钾肥销售平均价格为 280.51 美元

/吨，2017 年度销售价格较 2015 年度下降 14.97%。四川汇元达全资

子公司老挝开元矿业有限公司目前氯化钾产能为年产 50 万吨/年，

2017 年虽实现氯化钾销量 48.59 万吨，由于销售价格下降幅度较大，

营业收入及盈利情况均受到不利影响。 

上述情况造成评估采用的盈利预测基本假设发生了变化，这些变

化是评估师事前无法获知和预计，且事后无法控制的。2015 年 12 月

4 日，按照青岛东方铁塔股份有限公司与四川省汇元达钾肥有限责任

公司签署了《发行股份及支付现金购买资产协议》，与业绩补偿义务
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人新余顺成投资合伙企业（有限合伙）（以下简称新余顺成）、新余文

皓投资合伙企业（有限合伙）（以下简称新余文皓）、刘仲辉、李坤一、

何永平、杜勇、赵思勤签署了《业绩承诺补偿协议》，2016 年 4 月 15

日，东方铁塔与新余顺成、新余文皓、刘仲辉、李坤一、何永平、杜

勇、赵思勤及韩汇如签署了《业绩承诺补偿协议》之补充协议，对于

未完成业绩承诺应予补偿的事项，青岛东方铁塔股份有限公司根据

《业绩承诺及偿协议》及补充协议相关约定，公司 2018 年 4 月 23 日

召开的第六届董事会第十五次会议审议通过了本次业绩承诺未实现

情况的具体补偿方案。针对四川省汇元达钾肥有限责任公司 2017 年

未能实现盈利预测目标的情况，我们深表遗憾。 

 

 

 

中联资产评估集团有限公司 

2018 年 4 月 23 日 




