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	上海莱士血液制品股份有限公司（“上海莱士”或“公司”）于2018年4月20日收到深圳证券交易所中小板公司管理部出具的《关于对上海莱士血液制品股份有限公司的关注函》（中小板关注函【2018】第117号），中小板公司管理部对公司相关事项表示关注，请公司在年报中予以详细说明并披露，现对该关注函内容回复并公告如下：
	一、你公司2017年度业绩快报显示，公司预计报告期内归属于上市公司股东的净利润较上年同期下降47.28%。请在年报中结合收入、成本、费用及经营环境、政策变化等因素，分业务板块并对比同行业上市公司详细说明公司业绩下滑的具体原因及合理性；
	回复：
	（一）公司盈利变动原因
	公司2017年实现归属于上市公司股东的净利润8.36亿元，较上年减少48.19%，减少金额为7.77亿元；实现利润总额10.05亿元，较上年减少金额为9.55亿元。主要是由于：
	1、2017年实现营业收入19.28亿元，较上年减少3.99亿元；实现毛利12.28亿元，较上年减少2.55亿元，实现毛利率63.69%，与上年63.74%基本持平。因此，本年营业毛利减少主要是由于营业收入减少，具体原因如下：（1）全资子公司郑州莱士为扩大产能，于2017年年中停产改造，主营业务血液制品全年销售收入较上年减少2.10亿元，毛利同比减少1.47亿元；（2）2017年医药行业“两票制”的推进对公司2017年营业收入有一定的影响。
	2、由于股票价格波动，2017年因证券投资而产生的公允价值变动损益及投资收益均较上年同期大幅减少，其中：公允价值变动损益为-1.78亿元，比上年同期减少3.35亿元；因持有和处置交易性金融资产而取得的投资收益为3.22亿元，比上年同期减少3.51亿元；两项证券投资业务损益合计1.43亿元，同比减少6.85亿元。
	以上两项合计减少利润总额9.41亿元，是2017年公司业绩下降的主要原因。除此以外，公司的销售费用、管理费用、财务费用和资产减值损失也较上年有所增加，减少了2017年公司净利润。其中：
	2017年销售费用0.56亿元，较上年0.35亿元上涨0.20亿元，主要是由于2017年医药行业“两票制”的推进，血液制品市场总体表现出从紧缺向平衡转变，公司正在探索从以往商业渠道市场销售模式向医院终端市场销售模式的转变。故，销售费用有较大幅度提高。
	2017年管理费用3.52亿元，较上年3.17亿元增加0.35亿元，主要是由于：（1）2017年公司加大了研发力度的投入，研发费用增加0.20亿元；（2）2016年12月26日起，将浙江海康纳入合并报表范围，因收购海康而确认的固定资产和无形资产在本期开始计提折旧与摊销，故2017年折旧与摊销费用增加约0.15亿元。
	2017年财务费用0.35亿元，较上年-0.17亿元增加0.53亿元，主要是由于：（1）向信托计划的优先级份额支付固定收益增加利息支出0.35亿元；（2）银行存款平均余额减少而减少利息收入0.13亿元；（3）2017年美元汇率下降，增加汇兑损失0.04亿元。
	2017年资产减值损失0.44亿元，较上年0.14增加0.30亿元，主要是由于受“两票制”推进的影响，公司从市场代理销售模式向终端市场销售模式转型，客户信用期放宽，应收账款余额增加，坏账准备随之增加约0.25亿元。
	（二）与同行业比较
	2017年度，公司血液制品生产及销售的营业收入、营业成本和毛利分别占总额的99.36%、98.76%和99.70%。下表为与同行业上市公司的血液制品的收入与毛利率的对比说明。
	1、血液制品的收入
	2017年，公司血液制品的营业收入出现下滑，主要是由于：
	（1）全资子公司郑州莱士为扩大产能，于2017年年中停产改造，主营业务血液制品全年销售收入较上年减少2.10亿元，毛利同比减少1.47亿元。
	（2）由于2017年医药行业“两票制”的推进，血液制品市场总体表现出从紧缺向平衡转变，公司正在探索从以往商业渠道市场销售模式向医院终端市场销售模式的转变。公司以往的商业渠道以与广州医药签署产品区域经销协议为主，而同行业上市公司以往的商业渠道以分包代理为主。在两票制的影响下，相较于同行业其他公司，公司需花费一定的时间重构营销体系，因此2017年营业收入出现了略微下降。公司将继续维护和深化与区域龙头经销商的合作，坚持经销模式与面对医院、药店的终端直销模式双轨并行的营销政策；结合政策和市场的变化，适时研...
	2、血液制品的毛利率
	2017年公司血液制品毛利率上涨约0.36%，且2年来在同行业的上市公司中名列前茅。
	3、归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润的销售净利率
	因无法剔除血液制品以外的收入，故测算销售所有商品的销售净利率如下表所示：
	2017年由于“两票制”的影响，血液制品行业各公司均增加了对市场的投入，故销售费用等大幅增长，行业销售净利率略有下降。
	二、目前你公司集中买入并持有万丰奥威、兴源环境两支股票的时间分别已达3年、2年。请在年报中结合以上两只股票的持有目的、持股变动情况等说明将上述证券投资作为交易性金融资产进行会计核算的原因及合理性，并说明截止目前上述股票的持股目的是否发生变化；
	回复：
	三、你公司2017年第三季度报告显示，报告期末商誉金额为56.34亿元，请在年报中结合相关被投资单位的业绩情况与未来盈利能力预计情况，说明是否已对商誉计提充分的减值准备。
	答复：
	（一）商誉的明细
	2017年年度公司的商誉账面原值如下表所示：
	本公司收购兴平市莱士单采血浆站有限公司形成的商誉2,735,470.00元，在前期已全额计提减值准备。
	（二）商誉形成的说明：
	1、购买郑州莱士血液制品有限公司而形成的商誉1,482,527,562.55元（本期郑州莱士血液制品有限公司转让其子公司湖北广仁药业有限公司及其控制的武汉邦和营销有限公司而相应减少的6,776,890.61元），系因通过非同一控制下的企业合并购买郑州莱士血液制品有限公司100%股权而形成的，按本公司支付的合并成本超过应享有被收购方郑州莱士血液制品有限公司的可辨认净资产公允价值份额的差额计算确认。
	2、购买同路生物制药有限公司而形成的商誉3,936,576,509.82元，系因通过非同一控制下的企业合并购买同路生物制药有限公司89.77%股权而形成的，按本公司支付的合并成本超过应享有被收购方同路生物制药有限公司的可辨认净资产公允价值份额的差额计算确认。
	3、本公司确认的对大化莱士单采血浆有限公司、马山莱士单采血浆有限公司、大新莱士单采血浆有限公司、兴平市莱士单采血浆站有限公司的相关的商誉，均是按照支付的合并成本超过交易日应享有被投资单位可辨认净资产的公允价值份额的差额确认。
	4、同路生物制药有限公司购买浙江海康生物制品有限责任公司而形成的商誉220,516,987.81元，系因通过非同一控制下的企业合并购买浙江海康生物制品有限责任公司90%股权形成的，按同路生物制药有限公司支付的合并成本超过交易日应享有被收购方可辨认净资产公允价值份额的差额确认。
	以上，2017年12月31日，同路生物、郑州莱士和浙江海康的商誉合计为5,632,844,169.57元，占商誉账面余额的98.69%。
	（三）商誉减值测试
	本公司期末对商誉进行了减值测试，除兴平市莱士单采血浆站有限公司对应商誉已在前期计提减值准备外，未发现其他包含商誉的资产组或资产组组合的可收回金额低于其账面价值的情况。截止2017年12月31日，本公司购买郑州莱士血液制品有限公司、同路生物制药有限公司和浙江海康生物制品有限责任公司的股权，形成的商誉余额分别为1,475,750,671.94元、3,936,576,509.82元和220,516,987.81元。对商誉进行减值测试时，分别将商誉划分到郑州莱士血液制品有限公司、同路生物制药有限公司和浙江...
	根据评估师的估值结果，郑州莱士血液制品有限公司、同路生物制药有限公司和浙江海康生物制品有限责任公司三个资产组的预计未来现金流大于资产组的账面价值，商誉未发生减值。
	1、同路生物
	经过上海申威资产评估有限公司沪申威咨报字（2018）第0020号估值报告估值，估值前同路生物总资产账面值为2,269,548,958.24元，负债账面值为102,991,653.17元，所有者权益账面值为2,166,557,305.07元。经收益法估值，以2017年12月31日为估值基准日，同路生物股东全部权益价值估值为772,430.00万元，估值增值555,774.27万元，增值率256.52%。
	同路生物共有17家全资子公司（浆站）和1家控股子公司（浙江海康），分布在安徽、内蒙古、广东、浙江等地，年血浆处理能力约为800~850吨（不包括浙江海康）。
	同路生物通过多年的经营，其销售网络建全，销售规模接近上海莱士，企业在经营上一直坚持终端销售渠道（医院、疾控中心）和经销商渠道并重的营销政策，适应市场变化的能力强，销售渠道稳定。依托自身规模化的销售渠道和采浆资源，同路生物投浆量预计逐渐增长，其未来销售和盈利前景乐观。
	我国目前年血浆需求量超过14,000 吨，2017年国内总体采浆量约8,000 多吨，供需仍存在较大的差距，预计未来采浆量的长期复合增长率至少能够保持 10%年复合增长。在排除前3年新增浆站年份的增长率数据后，预测的投浆量增长率实际在5-8%（2021-2025年）之间，低于10%的年复合增长率。由此可见同路生物以上述增长率预测为基础的收入预测较为可靠、同时为具有谨慎性的特点，以此为基础作出的估值被认为是客观、公允。
	在上述投浆量的预测基础上，对同路生物未来年份进行盈利预测。根据评估师的估值结果，在此盈利预测基础上预计的未来现金流大于账面价值，商誉未发生减值。
	2、郑州莱士
	经过上海申威资产评估有限公司沪申威咨报字（2018）第0019号估值报告估值，估值前郑州莱士总资产账面值为949,119,281.38元，负债账面值为36,196,419.17元，所有者权益账面值为912,922,862.21元。经收益法估值，以2017年12月31日为估值基准日，郑州莱士股东全部权益价值估值为238,740.00万元，估值增值147,447.71万元，增值率161.51%。
	郑州莱士于2017年6月-2019年6月停产进行工艺优化改造，这造成企业2017年-2018年经营性亏损，企业预计2019年7月起完成工艺优化改造恢复正常生产经营。
	郑州莱士现拥有上林和醴陵2家子公司（浆站），计划未来将新建3个浆站，本部工厂的年处理血浆能力为270-300吨。
	郑州莱士通过多年的经营，拥有完善的销售团队，企业在经营上一直坚持终端销售渠道（医院、疾控中心）和经销商渠道并重的营销政策，这使得企业对销售渠道的粘度更大，适应市场变化的能力更强，未来的销售市场更加稳定。依托自身的销售渠道和采浆资源，郑州莱士投浆量预计逐渐增长，最终达到和接近其血浆处理能力，其未来销售和盈利前景乐观。
	我国目前年血浆需求量超过14,000 吨，2017年国内总体采浆量约8,000 多吨，供需仍存在较大的差距，预计未来采浆量的长期复合增长率至少能够保持 10%年复合增长。在排除新增浆站年份的增长率数据后，预测的投浆量增长率实际在5-7%（2022-2025年）之间，低于10%的年复合增长率。由此可见郑州莱士以上述增长率预测为基础的收入预测较为可靠、同时为具有谨慎性的特点，以此为基础作出的估值被认为是客观、公允。
	在上述投浆量的预测基础上，对郑州莱士未来年份进行盈利预测。根据评估师的估值结果，在此盈利预测基础上预计的未来现金流大于账面价值，商誉未发生减值。
	3、浙江海康
	经过上海申威资产评估有限公司沪申威咨报字（2018）第0021号估值报告估值，浙江海康估值前总资产账面值为179,600,113.94元，负债账面值为65,681,617.38元，所有者权益账面值为113,918,496.56元。经收益法估值，以2017年12月31日为估值基准日，在假设条件成立的前提下，浙江海康股东全部权益价值估值为56,630.00万元，估值增值45,238.15万元，增值率397.11 %。
	浙江海康于2014年-2016年下半年停产技改，2016年重新取得GMP证书，2017年开始恢复生产经营，由此导致企业2017年以前年营收额很小并且亏损，企业在2016年12月被同路生物完成收购并加入上海莱士大家庭后，其销售渠道统一由同路生物管理，预计2018年经营走上正轨。
	浙江海康现拥有磐安和文成2家子公司（浆站），计划未来将新增2个浆站，本部工厂的年处理血浆能力为150-200吨。
	在母公司同路生物的支持下，其销售资源缺乏的瓶颈将很快克服，同时，产品技术方面血浆的利用能力会逐步提高到接近同路生物的利用水平。依靠上述支持，同时依托自身的采浆资源，浙江海康投浆量预计逐渐增长，最终达到和接近其血浆处理能力，其未来销售和盈利前景乐观。
	我国目前年血浆需求量超过14,000 吨，2017年国内总体采浆量约8,000 多吨，供需仍存在较大的差距，预计未来采浆量的长期复合增长率至少能够保持 10%年复合增长。在排除新增浆站年份的增长率数据后，预测的投浆量增长率实际在5-7%（2024-2025年）之间，低于10%的年复合增长率。由此可见浙江海康以上述增长率预测为基础的收入预测较为可靠、同时为具有谨慎性的特点，以此为基础作出的估值被认为是客观、公允。
	在上述投浆量的预测基础上，对浙江海康未来年份进行盈利预测。根据评估师的估值结果，在此盈利预测基础上预计的未来现金流大于账面价值，商誉未发生减值。



