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	审核意见1：
	答复：
	一、本次交易完成后，郭为能够有效控制神州数码董事会
	二、本次交易已采取相关措施维持郭为对上市公司的控制权，相关保障机制具备可行性
	1、本次交易完成后，新增股东持股比例较郭为及其一致行动人控制的股权比例差距较大，不会影响上市公司的控制权
	2、郭为对神州数码日常运作及公司经营决策具有决定性影响
	3、王晓岩出具了不谋求上市公司控制权的承诺
	4、郭为将根据公开承诺，维持上市公司控制权

	三、中信建投基金定增16号资产管理计划的存续期间为生效日起48个月，存续期满将采取相关措施保障郭为对上市公司的控制权
	四、交易对手已承诺60个月内不谋求上市公司控制权，相关保障机制具有可行性


	审核意见2：
	答复：
	一、机构独立
	（一）私募基金管理人的主要人员独立
	（二）私募基金管理人办公场所独立
	（三）交易对方的基金管理人穿透后的主要股东或合伙人独立

	二、投资行为独立
	三、行使股东权利独立
	四、部分交易对方关联方之间的合伙关系不构成纳兰德投资、至善投资的一致行动关系
	（一）存在合伙关系的主体均系备案的私募基金
	（二）前述合伙关系并不影响本次交易的独立性
	1、金俊投资的关联方作为上述私募基金的有限合伙人不参与合伙企业的运营与管理，不影响其日后的投资决策。
	2、金俊投资在本次交易中独立决策，独立运营。


	五、纳合诚投资、至善投资、金俊投资出具承诺与说明不构成一致行动关系
	六、独立财务顾问核查意见
	七、律师核查意见


	审核意见3：
	答复：
	一、结合启行教育2017年实际业绩情况以及收益法评估参数选取的合理性，说明本次业绩承诺的可实现性
	（一）启行教育2016年业绩实现情况分析
	（二）启行教育2017年的业绩实现情况分析
	（三）启行教育业绩承诺期内收益法评估预测参数合理性分析
	1、营业收入
	2、营业成本
	3、税金及附加
	4、销售费用
	5、管理费用
	6、财务费用
	7、所得税费用

	（四）启行教育报告期及业绩承诺期综合毛利率分析
	（五）启行教育业绩承诺与收益法预估值的净利润值的差异分析
	（六）启行教育在手订单情况分析

	二、本次交易未设置补偿期限届满时标的资产的减值测试及相应的补偿条款的原因及合理性
	（一）本次交易未设置补偿期限届满时标的资产的减值测试及相应的补偿条款的原因及合理性
	（二）对上市公司及中小投资者权益的维护
	1、标的公司是领先的国际教育机构，对上市公司的发展战略具有重要意义
	2、未来标的资产若出现商誉减值，对上市公司及中小投资者权益的维护


	三、本次交易业绩承诺期不进行顺延的原因及合理性，是否符合《上市公司监管法律法规常见问题与解答修订汇编》的规定
	（一）本次交易业绩补偿期限符合《上市公司监管法律法规常见问题与解答修订汇编》的规定
	（二）本次交易业绩承诺期不顺延系经交易各方商业谈判达成的共识，具有合理性



	审核意见4：
	答复：
	一、上市公司与标的资产在战略发展、业务拓展、技术发展等方面具有协同性
	（一）战略发展协同
	（二）业务拓展协同
	（三）技术发展协同
	（四）资产结构协同

	二、本次交易不会导致上市公司体内资源的不当竞争，上市公司将根据战略目标和主营业务实际情况进行合理资源调配
	（一）上市公司对人员、资金等资源的具体安排
	（二）上市公司已建立健全内部控制制度并有效运行，保障人员、资金等各项资源的合理配置
	（三）上市公司将根据战略目标和主营业务实际情况进行人员、资金等资源合理调配

	三、独立财务顾问核查意见





