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	问询1：方舟制药未完成业绩承诺的原因、商誉减值测试
	你公司2015年发行股份购买的陕西方舟制药有限公司（以下简称“方舟制药”）报告期内实现扣非后净利润9,130.43万元，未完成业绩承诺，且上述扣非后净利润未考虑方舟制药原董事长王宇违规占用公司资金可能造成的损失。你公司因收购方舟制药确认商誉80,270.40万元，未计提商誉减值。请你公司说明：
	（1）方舟制药2017年未完成业绩承诺的具体原因。
	（2）请补充披露上述商誉减值测试的具体过程、涉及参数选取的合理性及可实现性，并说明在方舟制药未完成业绩承诺的情况下，未计提商誉减值的原因及合理性，请年审会计师核查并发表专项意见。
	根据《企业会计准则第8 号——资产减值》对商誉减值测试的要求，使用未来现金流折现法计算商誉相关的资产组或者资产组组合的可回收价值，并与方舟制药账面该资产组或资产组组合与商誉的价值合计进行比较，以确定商誉是否发生减值。
	为更加准确判断公司收购方舟制药100%股权产生商誉是否发生减值，公司聘请了江苏中企华中天资产评估有限公司（以下简称“中企华中天”）对方舟制药与商誉相关的资产组组合可回收价值进行了评估。根据中企华中天的《江苏蓝丰生物化工股份有限公司拟进行商誉减值测试涉及的陕西方舟制药有限公司与商誉相关的资产组组合可回收价值项目资产评估报告》（苏中资评报字(2018)第6052号，以下简称“商誉评估报告”），中企华中天采用收益法中的现金流量折现法对股东全部权益价值评估来获得与商誉相关的资产组组合可回收价值，股东全部权...
	1、股权自由现金流的确定
	营业收入：以经审计的近3年（2017年度为主）的经营业绩、2018年1-3月企业的经营业绩、企业2018年预算以及行业2018年1-2月的收入数据为基础，遵循我国现行的有关法律、法规的规定，根据国家宏观政策，研究了被评估单位行业市场的现状与前景，分析了公司的优势与劣势，尤其是所面临的市场环境和未来的发展前景及潜力，并依据公司战略规划，经过综合分析后预测。
	营业成本：参照历史年度材料消耗、工资变动、及其他费用变动水平预测。
	税金及附加：按照规定的税率计算。
	期间费用：区别线性相关费用、非线性相关费用、变动费用、固定费用、参照历史年度费用发生金额预测。
	折旧、摊销、资本性支出：根据企业会计政策、现有固定资产、长期待摊费用及预测期内更新固定资产和长期资产的情况确定。
	2、折现率的确定
	折现率采用资本资产定价模型（CAPM）。
	其中：rf：无风险收益率；
	MRP：市场风险溢价；
	βL：权益的系统风险系数；
	rc：企业特定风险调整系数。
	①无风险收益率的确定
	国债收益率通常被认为是无风险的，因为持有该债权到期不能兑付的风险很小，可以忽略不计。本次估值采用Wind资讯系统所披露的评估基准日银行间固定利率国债收益率(10年期)的平均收益率3.88%作为无风险报酬率。
	②系统风险系数的确定
	被评估单位的系统风险系数计算公式如下：
	式中：βL：有财务杠杆的权益的系统风险系数；
	βμ：无财务杠杆的权益的系统风险系数；
	t：被评估单位的所得税税率；
	D/E：被评估单位所在行业的目标资本结构。
	根据被评估单位的业务特点，评估人员通过同花顺iFind资讯系统查询了医药行业的β值(起始交易日期：2013年1月1日；截止交易日期：2017年12月31日；收益率计算方法：对数收益率；标的指数：沪深300)，具体数据见下表：
	再根据企业的目前资本结构及未来的资金需求确定计算出企业的βL如下：
	③市场风险溢价的确定
	市场风险溢价是对于一个充分风险分散的市场投资组合，投资者所要求的高于无风险利率的回报率，根据中企华研发部公布的数据，本次评估市场风险溢价取7.19%。
	市场风险溢价=成熟股票市场的基本补偿额+国家风险补偿额
	式中：成熟股票市场的基本补偿额取1928-2017年美国股票与国债的算术平均收益差6.38%；国家风险补偿额取0.81%。
	则：MRP＝6.38%＋0.81%
	＝7.19%
	④企业特定风险调整系数的确定
	由于CAPM 模型考虑的企业风险主要体现在β值上，该数据是根据上市公司的风险值计算确定的，主要反映了上市公司的经营风险和财务等风险，因此CAPM主要用于确定上市公司的权益资本成本，不能直接用于非上市公司的价值评估，针对CAPM的局限性，评估实践中对CAPM进行了调整，主要是增加了企业特定风险调整系数。
	企业特定风险通常包括：企业规模、所处经营阶段、主要产品所处发展阶段、企业的经营业务、产品和地区分布、历史经营状况、企业内部管理和控制机制、管理人员的经验和资历、对主要客户及供应商的依赖等。
	经分析，公司的特有风险系数取值3.0%。
	⑤权益资本成本的确定
	将上述确定的参数代入权益资本成本计算公式，计算得出被评估单位的权益资本成本。
	3、公司的经营性资产价值：
	预测期内各期股权自由现金流按平均流入考虑，永续期股权自由现金流以2022年为基础调整后确定，然后将收益期内各期的股权自由现金流按权益资本成本折现到2017年12月31日，从而得出公司的经营价值，计算公式如下：
	4、截止2017年12月31日，商誉减值测试的具体过程：
	（1）对方舟制药股东全部权益价值（资产组价值）未来股权自由现金流计算如下：
	注：预测期和永续期的数据为中企华中天商誉评估报告中收益法的测算数据。
	（2）方舟制药存在与上述经营预测不相关的资产，分析如下：
	非经营性资产、负债分析表
	（3）对方舟制药与商誉相关的资产组组合可回收价值的计算：
	（4）对方舟制药资产组组合账面价值的计算
	公司合并报表中收购方舟制药产生的商誉账面价值80,270.40万元，方舟制药可辨认净资产52,441.61万元，可辨认净资产增值影响1,860.73万元，合计134,572.74万元。
	（5）商誉减值测试的结果
	商誉减值测试的参数选取均基于2015年至2017年实际完成情况，截止2017年12月31日，经未来现金流折现测算的方舟制药资产组组合可回收价值大于公司合并报表中该资产组的账面值，如下表：
	问询2：对违规占用资金的追讨措施及坏账准备计提的充分性
	报告期内，方舟制药原董事长王宇违规将方舟制药资金划转至其相关的单位或自然人账户，形成对你公司的资金占用，截至报告期末，违规占用金额为35,685.63万元，你公司对上述被占用资金按照账龄计提坏账准备1,784.28万元，请补充说明：
	（1）你公司采取的资金追讨措施目前的进展情况。
	（2）请结合王宇及其亲属名下资产的质量和变现能力、出具代偿承诺相关方的履约能力等说明你公司判断相关资金追回可能性较大的详细依据，并说明相关坏账准备计提是否充分，请年审会计师核查并发表专项意见。
	（1）王宇持有蓝丰生化的股票
	综合前述资产受到的限制及多种因素的影响，在年报审计阶段，我们受客观条件限制，对前述资料无法作进一步的判断及评估，抵押及担保资产最终可实现变现金额存在不确定性，因此，我们无法确定是否有必要对该项其他应收款的坏账准备作出调整，并将此事项在蓝丰生化2017年度财务报表审计报告中予以保留。
	问询3：对闲置设备拟进行技术改造的具体计划、预算及方案及测算可收回金额
	年报披露，你公司固定资产期末账面价值为17.05亿元，占总资产比例为42.28%，其中你公司全资子公司宁夏蓝丰精细化工有限公司因环保整改、产品销路等原因，原生产DCB产品的设备闲置，该等设备期末账面价值4,192.44万元，存在减值迹象，但你公司以拟进行技术改造为由未计提减值准备，请补充说明：
	（1）你公司拟进行的技术改造的具体计划、预算和实施方案。
	（2）请结合上述技术改造方案补充披露相关固定资产可回收金额的测算过程，并说明未计提减值准备的原因及合理性，请年审会计师核查并发表专项意见。
	蓝丰生化全资子公司宁夏蓝丰精细化工有限公司（以下简称“宁夏蓝丰”）DCB车间停产的主要原因是：环保的全面治理及要求的提高，生产DCB产品会产生高含盐有机废水，废水量大，当时公司MVR除盐装置尚未投入建设，废水无法处理达标排放。
	2017年末原计划利用DCB装置进行邻苯二胺工艺加氢技改，但只草拟了技术改造初步方案，未制定技术改造的具体计划、预算和实施方案，亦未对技术改造可能涉及的淘汰设备进行全面清查认定。因此，公司2017年末未测算并计提该等资产的减值准备。
	2018年5月，蓝丰生化工程技术部门对2017年末原计划利用DCB装置进行邻苯二胺工艺加氢技改方案可能产生的资产损失进行了初步测算。经测算，如按原方案技改，预计可能发生资产减值损失620.69万元。经公司组织技术、生产等部门综合论证，认为原拟利用DCB装置进行邻苯二胺工艺加氢技改的方案中，有较多设备不匹配，需更换、改造设备较多，技改工程量较大，需投入的技改资金较多。考虑到公司陆续建设三套MVR环保除盐装置后，现日废水处理量已达到850吨以上，而公司其他产品通过技造后的废水排放量已持续大幅降低，为D...



