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	（一）经营展望的依据和合理性
	（二）前期定期报告中经营展望的信息披露以及实现情况
	（一）境外销售收入情况
	公司2017年度实现境外收入13.54亿元，其中巴基斯坦7.48亿元，吉尔吉斯斯坦1.81亿元，蒙古国1.54亿元，塔吉克斯坦0.96亿元，柬埔寨0.93亿元，阿富汗0.82亿元。收入具体分布情况见下表：
	（二）合同履行情况
	公司在境外累计已签约未完工合同项目18个，合同金额共计97,801.59万美元，主要分布在东南亚、中亚等区域。其中克什米尔城市发展项目、伊斯兰堡贝布托机场第8C-1项目、艾妮至乌兹别克斯坦边境道路改建工程项目、杜尚别市第82小区环行路立交桥等项目处于收尾阶段；巴基斯坦 M4高速公路二标和三标、巴基斯坦信德省道路改造项目三标、四标、六标、蒙古陶松青格勒-乌力亚台斯方向114公里道路项目、吉尔吉斯南北公路二期六标、八标、吉尔吉斯坦中亚连接道路56公里等项目处于施工中期，按照既定的工程计划进度施工；吉尔...
	（三）可能存在的风险
	1.境外经营管理风险
	自2005年以来，公司境外工程项目的承揽和收入呈增长趋势，境外工程施工收入在公司营业收入中的比重日益重要。未来国外业务仍然是公司业务发展的重点，如果工程施工所在国发生政治动荡、军事冲突等突发性事件，将可能影响公司国外项目的施工进度。如果工程业主所在国发生严重的金融危机甚至经济危机，将可能导致国外业主丧失部分支付能力，或者使项目结算货币汇率巨幅波动，进而可能影响本公司国外项目的盈利水平。
	1.公司收入确认政策
	报告期内，公司营业收入的分类主要有：工程收入、商品销售收入、租赁收入、劳务分包收入和房地产销售收入等，其中工程收入占营业收入86.88%，系营业收入的主要来源。
	公司工程收入按照建造合同确认收入，对于工程项目在同一会计年度内开始并完成的，在项目完工并交付，收到价款或取得收取价款凭据时确认收入；对于工程项目的开始和完成分属不同的会计年度的按照以下情况确认收入：
	（1）在建造合同结果能够可靠估计，于资产负债表日按完工百分比法确认合同收入和合同费用，合同完工进度按累计实际发生的合同成本占预计总成本的比例确定；
	（2）在资产负债表日，建造合同的结果不能可靠估计的分别下列情况处理：①合同成本能够收回的，合同收入根据能够收回的实际合同成本予以确认，合同成本在其发生的当期确认为合同费用；②合同成本不可能收回的，在发生时确认为合同费用，不确认合同收入。使建造合同的结果不能可靠估计的不确定因素不复存在的，按照完工百分比法确定与建造合同有关的收入和费用。合同预计总成本超过合同总收入的，将预计损失确认为当期费用。
	本公司2015年-2017年，收入确认政策未发生变化。
	2.应收账款回款政策
	公司的主营业务系从事公路工程、桥梁工程、隧道工程和市政交通工程等公共交通基础设施的施工，应收账款的形成主要来自业主的计量确认，业主按照工程进度分期计量，公司根据业主的计量金额计入应收账款。业主根据计量金额扣除质量保证金、农民工工资保证金等保证金后的剩余金额进行拨付，拨付时间依据工程合同中业主约定付款时间或达到业主要求完成工程量后进行拨付。
	本公司2015年-2017年，应收账款回款政策未发生变动。
	3.应收账款余额较大的原因及合理性
	路桥施工行业普遍存在合同造价较高，施工期限较长等特点，由于公司以前年度承揽工程未到合同约定付款条件或未过缺陷责任期，应收工程款或质保金无法收回，同时伴随当年新承揽工程应收工程款及质保金增加，造成应收账款余额较大。
	公司对同行业上市公司2017年应收账款占资产总额的比重情况进行了分析，具体明细如下：
	数据来源：各上市公司2017年年报。
	如上表，公司应收账款占资产总额比重低于同行业上市公司平均值，公司应收账款占资产总额较高在行业内具有合理性。
	（二）工程质保金未计提坏账准备的说明
	1.质保金的具体内容
	质量保证（保修）金是在建设工程承包合同中约定，发包方从应付的工程款中预留，用以保证承包方在缺陷责任期内对建设工程出现的缺陷进行维修的资金，预留比例一般为5%-10%。缺陷责任期一般为工程竣工交验后2年，按照合同规定于项目完工后、缺陷责任期满后可以收回，一般不存在回收风险。
	2.质保金的账龄划分
	未计提坏账准备的质保金具体内容及账龄如下：
	报告期内，公司工程质保金坏账准备的计提政策为在工程交验之前，不计提坏账准备。本公司严格按照会计政策计提坏账准备，公允反映应收账款的账面价值。
	公司对同行业上市公司2017年应收账款中质保金的坏账准备计提政策进行了分析，具体明细如下：
	数据来源：各上市公司2017年年报。
	如上表，公司针对工程质保金未计提坏账准备与同行业上市公司无重大差异。
	（三）质保金的缴纳依据、比例、账龄，并结合项目进展、回收政策等详细分析应收账款余额较大的原因及合理性
	有关质保金的缴纳依据、比例、账龄，并结合项目进展、回收政策，详见问题六（二）部分的回复；应收账款余额较大的原因及合理性，详见问题六（一）部分的回复。
	公司对同行业上市公司2017年其他应收账款中履约保证金和投标保证金的坏账准备计提政策进行了分析，具体明细如下：
	（二）针对开发成本的重大项目情况
	本公司开发成本主要为公司二级子公司新疆北新蕴丰房地产开发有限公司（以下简称“蕴丰房产”）和重庆北新蕴丰建设工程有限责任公司（以下简称“蕴丰建设”）开发的北新大厦、北新雅居及北新御龙湾房地产开发成本。公司资金来源主要为股东投入、自筹资金和销售回款三部分。具体房产项目的情况详见下表：
	单位：亿元
	（三）针对开发产品的重大项目情况
	开发产品主要系蕴丰房产开发的北新大厦和蕴丰建设开发的北新 御龙湾一期A组团项目产品。开发产品情况详见下表：
	单位：亿元
	（四）存货跌价准备的测算过程，未存货跌价准备计提情况



