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	武汉三特索道集团股份有限公司（以下简称“公司”）近日收到深圳证券交易所中小板公司管理部（以下简称“深交所”）下发的《关于对武汉三特索道集团股份有限公司2017年年报的问询函》（中小板年报问询函【2018】第297号，以下简称“《问询函》”），对深交所关注的问题，公司进行了认真查证，现就《问询函》关注的事项回复说明如下：
	问题一：2017年度你公司实现营业收入5.39亿元，较上年同期增长19.52%，实现归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）为550.14万元，较上年同期增长110.20%；报告期内实现非经常性损益3563.61万元，其中主要为非流动资产处置收益及政府补助。
	1、请你公司详细说明营业收入与净利润变动相背离的原因及合理性，并结合主营业务经营状况、盈利水平、竞争优势、行业地位情况等分析你公司的持续经营能力；
	公司回复：
	（一）公司营业收入与净利润变动相背离的原因及合理性
	2016—2017年度收入、利润对照表         单位：万元
	由上表知，2017年度营业收入53,944.06万元，比上年度增长19.52%，净利润550.14万元，比上年度增长110.20%。净利润增幅大大高于营业收入增幅的原因，主要是公司为了盘活资产存量，转让了子公司安吉三特田野牧歌旅游开发有限公司股权获得投资收益1,672万元；对子公司武夷山三特索道有限公司（以下简称“武夷山公司”）进行资产重组，获得重组收益445.73万元；子公司出售非主营业务商用房产，产生收益1,099.20万元。
	公司2017年度扣除非经常性损益后的净利润为-3,013.48万元，较2016年度的-5,849.90万元减亏2,836.42万元，增长48.49%。减亏的主要原因是：2017年，公司推行目标责任制，对主要业绩指标实施硬约束，大力提倡增收节支，使全年实现营业收入比上年增长19.52%，而营业成本增长15.53%，未与营业收入同步增长，实现减亏目标。
	从以上原因可看出，营业收入与净利润变动情况具有合理性。
	（二）公司持续经营能力分析
	1、公司主营业务经营状况及盈利水平
	公司主营业务是索道运营、景区开发经营及酒店等休闲度假配套设施的开发和经营。目前，项目子公司经营状态主要有三种：经营盈利、经营亏损、在建（待建）。
	（1）经营盈利子公司分析                      单位：万元
	陕西华山三特索道有限公司、庐山三叠泉缆车有限公司、珠海景山三特索道有限公司、华阴三特华山宾馆有限公司、海南陵水猴岛旅业发展有限公司等公司盈利水平比较稳定；海南三特索道有限公司、杭州千岛湖索道有限公司盈利水平稳定增长；贵州三特梵净山旅业发展有限公司索道及景区盈利水平快速增长。可见，盈利子公司处于项目成熟期，总体表现为盈利水平持续、平稳或快速增长。
	（2）经营亏损子公司分析                      单位：万元
	咸丰三特旅游开发有限公司、崇阳三特旅业发展有限公司、保康三特九路寨旅游开发有限公司亏损主要原因是景区尚在市场培育期；南漳三特古山寨旅游开发有限公司经营的景区虽在市场培育期，但2017年收入下降，亏损增大，原因主要是2016年底至2017年11月，政府改造进入景区的省道，使游客人数下降所致；崇阳三特隽水河旅游开发有限公司、海南浪漫天缘海上旅业有限公司尚在边经营、边建设，整体经营氛围和效果不佳。但随着市场的扩大、建设的完善，亏损子公司会逐步减亏或扭亏。根据具体情况，公司也可适时引入合作者或处置资产，使...
	（3）在建（待建）子公司分析                   单位：万元
	上述在建（待建）子公司，按现行会计制度，每年也产生亏损，有些亏损较大，其原因是：不符合资本化条件的费用（如：与工程项目非直接相关的人员工资、行政人力财务等职能部门发生的相关费用、工程人员因非工程事项所发生的费用，以及与在建工程无直接关系而产生的市场营销费、差旅费、招待费等）计入管理费用、销售费用等损益科目所致。有的在建（待建）子公司出现有少量收入，是其某个子项目可单独经营所产生。
	公司将控制投资规模、投资节奏，避免在资金不充足的情况下，出现过多在建（待建）项目，拉长了建设周期，降低了投资效益。同时，优化和盘活现有储备资源，创造公司未来的业绩增长空间。
	2、竞争优势
	（1）公司是资源型旅游企业。旅游行业的竞争在很大程度上是对旅游资源的竞争。开发和运营旅游资源的状况，决定了公司未来的发展方向和竞争实力。目前公司所开发与控制的旅游资源保证了公司可持续发展的空间和潜力。
	（2）公司培养了一支专业素养较高、执着忠诚的管理团队。相对完善的人才结构使公司形成了专业化、集约化管理体系，保证了公司经营模式的持续、稳定、高效运行。
	（3）公司多年打造的“三特索道”、“三特旅游”、“华山三特索道”、“梵净山景区”、“猴岛景区”等品牌，在市场上拥有一定的口碑和美誉度，增强了公司的市场竞争力。
	3、行业地位
	公司开发、运营的索道数量在国内名列前茅。公司是中国索道协会副理事长单位；是《客运索道建设指南》的起草单位；是索道行业部分规范的参与起草单位。“三特索道”品牌在行业中拥有较高知名度。公司景区、索道、酒店等休闲度假配套设施开发在全国布局，其影响力在行业内不断提升，并得到了市场的认可。
	因此，以上基本情况都在一定程度上表现了公司的持续经营能力。
	2、请结合你公司主营业务发展情况、资产结构等情况说明报告期内大量处置非流动资产的原因。
	公司回复：
	（一）公司主营业务发展情况
	公司的主营业务是随着市场的发展、内部发展战略的明晰逐渐演化而来。1995年后，公司确立以索道产业为主业；2000年后发展为以索道+景区为主业；2007年后，发展为以索道+景区+旅游物业为主业；2013年后，公司定位为旅游业综合运营商，战略方向调整为打造旅游目的地（含索道运营、景区开发经营及酒店等休闲度假配套设施的开发和经营等）。
	（二）公司资产结构
	1、按资产属性分类                             单位：万元
	从公司资产属性分类来看，2017年末，固定资产占总资产比重为48.62%，在建工程占总资产比重为16.87%，两项合计占总资产比重为65.49%。这说明公司投资是以重资产为主的。这也与公司的主营业务索道+景区+旅游配套设施是匹配的。
	索道、景区、酒店等休闲度假配套设施既是重资产投资，又是长期投资，在市场培育期内，收入往往消化不了成本费用（重资产投资规模大、占用资金多、折旧大）。前述经营亏损子公司的状况正是这种现象的反映。从公司整体来看，当投资周期没有形成投入、产出良性循环时，在一定阶段就会出现亏损。公司目前处于产业扩张期，长期投资与短期效益不平衡，于是产生亏损。
	2、按盈利和亏损子公司资产分类                  单位：万元
	注1：固定资产按净值反映。盈利子公司由于经营时间长，固定资产折旧较多，净资较原值大幅减少。
	注2：资产合计数为子公司报表资产数直接相加，未进行合并抵消。
	从公司盈利、亏损子公司资产分类来看，当前产生亏损的资产占资产合计数比重达72.54%，亏损总额为10,318.93万元。可见，产生亏损的资产所占比重过大，亏损总额相对盈利公司实现的利润过高，拖累了公司整体盈利水平。
	为解决投资与效益不平衡的状态，公司应从三方面着手，一是控制投资规模和节奏，调整投入、产出期，使其匹配；二是调整发展战略，减少重资产的投入比重，并将人力、物力、财力向优质资源和优势地区倾斜；三是加强资产运营，盘活资产存量，逐步减少产生亏损的资产，以及非主营业务资产。前两方面的调整效果是缓慢的、渐进的，第三方面的调整效果是显著的、及时的。
	公司报告期内处置的部分非流动资产一是产生亏损的资产，二是非主营业务资产，处置原因是公司在发展中寻求平衡的一种自我调整，以利于公司持续、平稳、健康地发展。
	问题二：《控股股东及其他关联方占用资金情况的专项说明》显示，报告期内联营单位武夷山三特索道有限公司对你公司存在资金占用款，2017年期末占用余额为1,636万元。请你公司补充披露上述款项的偿还进展情况、已到账金额及预计完成时间，核查并说明是否与前期披露文件存在差异。
	公司回复：
	武夷山公司原为公司全资子公司武汉三特木兰川旅游开发有限公司（以下简称“木兰川公司”）的全资子公司。2017年9月29日，经公司第十届董事会第五次临时会议审批，同意引入外部投资者明道御弘(北京)资产管理有限公司（以下简称“御弘资本”）对武夷山公司增资控股，增资完成后，公司对武夷山公司的持股比例由100%降低为25%，武夷山公司由公司全资子公司变为联营单位。公司依照信息披露要求，作了《关于引入外部投资者对武夷山三特索道有限公司增资控股的公告》。
	2017年10月10日，公司全资子公司木兰川公司和御弘资本签订了《共同开发武夷源景区合作协议》。截至本次交易前，武夷山公司尚欠木兰川公司往来款约1,600万元，考虑到武夷山公司常年亏损，实现盈利需要一定时间，合作双方协议约定，将武夷山公司所欠木兰川公司往来款的还款期定在协议签订后的12个月内，即不晚于2018年10月10日还款。
	2017年10月12日，公司收到深交所《关于对武汉三特索道集团股份有限公司的问询函》（中小板问询函【2017】第544号，以下简称“554号问询函”），对公司9月29日披露的关于引入外部投资者对武夷山公司增资控股相关事项提出了问询。公司依照554号问询函要求，对相关事项进行了核查，并于2017年11月8日披露《关于深交所问询函回复的公告》。
	上述公告均对“武夷山公司尚欠公司全资子公司木兰川公司往来款约1,600万元”，以及木兰川公司与御弘资本协议约定，“协议签订后的12个月内，武夷山公司将一次性归还所欠木兰川公司往来款”的情况作了描述和解释说明。
	依照协议约定，武夷山公司所欠公司全资子公司木兰川公司的往来款1,636万元，应不晚于2018年10月10日归还。经核查，目前武夷山公司已恢复正常经营，尚未归还所欠公司往来款，但仍在双方协议约定的还款期限内，协议履约情况与公司前期披露文件不存在差异。
	问题三：请结合同行业特征、自身经营模式、多年度财务指标等，说明你公司所处发展阶段、行业特点、资金需求状况等，进而说明2017年度未进行现金分红的具体原因及合理性，以及是否符合你公司章程等规定的利润分配政策的要求。
	公司回复：
	（一）公司2017年度未进行现金分红的原因
	旅游行业上市公司相关指标显示，公司所从事的旅游行业属于资金密集型行业，具有资金需求量大、投资周期长的特点。近年来，旅游行业受国家政策鼓励，准入门槛较低，市场竞争激烈。同时，旅游资源具有稀缺性、不可替代性、使用排他性的特征。针对以上情况，公司在长期的实践中，形成了“经营一批、建设一批、储备一批”的项目开发梯次模式。相较其他同行业上市公司，公司掌握的景区资源分布在全国多个地区，同一时期内在建项目较多，具体项目实行分期开发。因此，公司的资金需求量较大，并且具有长期性。
	同行业公司相关资产情况表            单位：万元
	注：以上同行业公司财务数据来源于该公司公开披露的2017年度报告。
	目前，公司仍处于产业发展的成长期，表现为资金需求较旺，资产负债率较高。
	公司最近五年资产负债情况表             单位：万元
	公司资产负债情况同行业比较表
	注：以上行业数据来源于同行业上市公司公开披露的2017年度报告。
	在此情况下，公司制订分红方案，既要照顾到广大股东的即期回报，又要考虑到公司长远发展，维护股东的根本利益。
	（二）公司2017年度利润分配方案的合规性
	问题四：报告期内，你公司未计提商誉减值，请结合被投资单位的具体运营情况说明商誉减值损失的确认方法、不计提商誉减值的具体依据及其合理性。请年审会计师核实并出具专项意见。
	公司回复：
	问题五：年报显示，你公司存在对湖北柴埠溪旅游股份有限公司的担保余额1,405.08万元，担保实际发生日期为2011年12月12日，担保期为借款期限届满之日起2年。请你公司核实上述担保是否已履行完毕；如否，请说明上述担保事项是否已超过审批期限，并核查、说明你公司后续履行的审议程序及信息披露义务情况。
	公司回复：
	经核查，截至2017年末，柴埠溪公司该笔借款余额为3,000万元，公司按持股比例承担的担保余额为1,405.08万元，上述担保尚未到期，未超过公司董事会审批的担保期限。
	问题六：年报显示，你公司“公园门票销售”业务2017年毛利率为27.95%，较上年同期减少9.06%，请对比同行业公司情况，并结合行业环境、产品价格、成本等因素，量化说明公司上述产品毛利率变动较大的具体原因和对公司业绩的影响。
	公司回复：
	综上所述，由于营业成本增长幅度高于收入增长幅度，导致“公园门票销售”毛利率下降。但从减少的毛利润额来看，减少金额为577.37万元，金额较小。且公司占营业收入比重最大，盈利能力最强的产品为索道营运，因此2017年“公园门票销售”毛利率下降对业绩的影响十分有限。
	问题七：报告期内，你公司销售费用发生额为2,765.56万元，同比下降11.46%。请公司结合报告期内销售人员数量变动、销售模式变化及销售费用与销售收入的配比关系等，补充说明报告期内销售费用与营业收入变动相背离的原因及合理性。
	公司回复：
	问题八：年报显示，你公司短期借款期末余额为4.10亿元，较年初余额增长192.86%。请说明你公司借款具体情况（借款方、发生额、利率、本期利息、是否属于关联借款等）、款项用途、未向银行借款的原因、履行审议程序和披露义务的情形（如适用），并结合同行业公司情况、公司资产负债率水平，分析说明你公司短期偿债能力及现金流是否存在断裂风险。
	公司回复：
	问题九：报告期内，你公司借款费用资本化金额为2,895.89万元。请补充披露上述借款费用的借款性质、相关借款费用资本化项目的未来规划，并说明借款费用资本化相关的会计处理是否符合相关会计准则的规定。请年审会计师核查并发表明确意见。
	公司回复：



