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(1) f&75 H5 Jif 2k

) RS REXRYE | RESH ARF | HKEE | BHERKNN
1 1000000422181603 393 144, 430 99. 90% 300. 57
2 1000000865220203 221 144, 040 99. 98% 224.29
3 1000000530155703 220 143, 610 99. 98% 194. 91
4 1000000574049803 228 143, 506 99.97% 287. 54
5 1000000780043403 395 143, 364 99. 82% 241. 67
6 1000001015219503 268 143, 290 99. 81% 331. 40
7 1000000284251403 291 142, 984 99.91% 162. 41
8 1000000782043716 203 142, 602 99. 84% 980. 80
9 1000000480062803 407 142, 576 99. 92% 227.24
10 | 1000000756033616 335 142, 360 91.41% 520. 63
11 | 1000000551001903 279 141, 054 99. 95% 257. 38
12 | 1000000461139503 287 140, 538 99. 98% 511. 33
13 | 1000000124120003 405 140, 158 99. 98% 146. 16
14 | 1000000790101903 311 139, 226 99. 95% 278.75
15 | 1000000746152003 228 138, 918 99. 89% 202. 27
16 | 1000000054261903 93 137,736 97. 36% 551. 42
17 | 1000000669102103 278 137,518 100. 00% 501. 76
18 | 1000000509235003 257 137, 162 99. 75% 203. 85
19 | 1000000496109303 395 137, 056 96. 98% 538. 58
20 | 1000000878045816 133 132, 966 97. 84% 480. 11
21 | 1000000917048116 176 132, 394 99. 72% 171. 87
22 | 1000000253040716 300 129, 000 99. 54% 960. 90
23 | 1000000708023716 299 128, 638 100. 00% 169. 63
24 | 1000000077019616 324 126, 370 99. 95% 226. 08
25 | 1000000185041316 628 126, 222 99. 96% 401. 50
26 | 1000001069029216 208 124, 730 99. 72% 369. 71
27 | 1000000813028616 546 124, 378 99. 88% 428. 35
28 | 1000000211012616 436 122, 284 99. 65% 450. 47
29 | 1000000133029416 301 121, 328 99. 58% 490. 05
30 | 1000000189054316 55 120, 066 99.97% 228. 50
31 | 1000000357002716 477 118, 622 99. 41% 220. 57
32 | 1000000810001016 505 118, 092 99. 97% 392. 66
33 | 1000000811001216 210 117,894 99. 99% 488. 60
34 | 1000001030027216 536 116, 318 99.91% 172.29
35 | 1000000013029416 321 114, 758 99. 98% 406. 47
36 | 1000000727042616 144 112, 334 100. 00% 343. 19
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37 | 1000000602026916 259 111, 750 99. 93% 409. 03
38 | 1000000331012516 156 110, 076 99. 57% 620. 70
39 | 1000000377036916 275 108, 580 96. 19% 167. 07
40 | 1000000028042616 169 108, 002 99. 83% 372.21
41 | 1000000884005716 273 107, 124 99. 86% 477. 30
42 | 1000000265013016 290 105, 296 99. 99% 119. 27
43 | 1000001014011916 342 104, 178 100. 00% 152. 39
44 | 1000000015039616 206 103, 812 100. 00% 350. 34
45 | 1000000467019616 241 102, 936 99. 96% 168. 29
46 | 1000000364027816 234 102, 320 99. 95% 219.51
47 | 1000000208056516 55 100, 128 99. 95% 424. 23
48 | 1000000002015816 340 100, 106 99. 77% 437. 56
49 | 1000000704003016 362 100, 034 99. 88% 500. 56
50 | 1000000439031816 92 99, 212 99. 92% 304. 89
51 | 1000000026043116 144 97, 886 100. 00% 447. 44
52 | 1000000446039816 257 95, 662 98. 62% 573. 38
53 | 1000000553001816 413 95, 322 99. 11% 449. 81
54 | 1000000676053916 115 93, 156 99. 95% 532. 86
55 | 1000001017009616 334 93, 104 99. 96% 172. 26
56 | 1000000571028916 242 90, 388 99. 95% 176. 41
57 | 1000000032057816 53 89, 086 99. 70% 181. 90
58 | 1000001042049316 94 88, 826 99. 83% 523. 20
59 | 1000000496038116 288 88, 450 99. 02% 101. 67
60 | 1000000804036116 394 88, 130 99. 95% 275. 36
61 | 1000000378045316 170 87, 464 99. 80% 26. 63
62 | 1000000692056316 70 87, 406 99. 99% 450. 45
63 | 1000000912055316 130 87,116 99. 39% 204. 43
64 | 1000000405011716 306 86, 110 99. 82% 352. 03
65 | 1000000477027816 578 84,072 99. 99% 391. 29
66 | 1000000785039516 240 83, 732 100. 00% 588. 37
67 | 1000000471044116 218 83, 676 97. 50% 473. 42
68 | 1000000224025716 285 83,478 99.97% 214. 56
69 | 1000000579036916 537 82, 872 99. 98% 254. 63
70 | 1000000422043016 239 82,474 99. 74% 188. 77
71 | 1000000613001216 275 81, 748 99. 99% 529. 90
72 | 1000000330032616 306 81, 660 99. 97% 490. 71
73 | 1000000747000116 268 81,412 99. 66% 512. 36
74 | 1000000466044316 155 80, 886 99. 56% 254.75
75 | 1000000460051416 204 80, 416 99. 88% 278.73
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76 | 1000000361044316 139 79,904 100. 00% 573.74
77 | 1000000066004816 | 492 79,794 99.99%  100.36
78 | 1000001092030416 | 227 79,562 99.74%  348.18
79 | 1000003544020716 157 79, 330 99. 42% 558. 54
80 | 1000000080001916 | 297 78,884  99.66%  495.67
81 | 1000000209039216 | 274 78,342 99.90%  333.68
82 | 1000000239028016 | 386 78,228 99.88%  205.06
83 | 1000000756048716 | 113 77,656  98.35%  122.37
84 | 1000000064033916 | 204 77,3060 99.88%  256.89
85 | 1000000764047616 | 129 7,174 99.99%  478.56
86 | 1000000170045716 | 169 77,044 99.91%  283.71
87 | 1000000646014516 | 298 76,836 99.50%  434.44
88 | 1000000509027316 | 265 76,628 99.96%  380.33
89 | 1000000702005716 | 326 76,204 99.94%  310.36
90 | 1000000488027516 | 138 75,560  99.98%  504.83
91 | 1000000017030416 | 157 75,474 99.78%  578.40
92 | 1000000505052116 | 116 75,166  100.00%  315.86
93 | 1000000435039416 | 286 74,732 99.92%  495.22
94 | 1000000109034516 | 415 74,512 99.99%  500.57
95 | 1000000638034516 | 269 74,380 100.00%  513.69
96 | 1000000819022516 510 74,278 99. 99% 189. 39
97 | 1000000855030116 | 246 73,870 98.27%  394.84
98 | 1000002150021816 | 225 73,768 99.86%  300.75
99 | 1000000771049416 208 73, 396 99. 96% 192.12
100 | 1000000750024516 | 288 73,118 97.99%  500.89
(2) Pk H5 JiFxk
s DA S FRERY | FESH ART) | HEb | RiEL/A

1 | 1000001155049203 538 586, 226 99. 96% 267. 52
2 | 1000000241032916 575 523,138 99.94%  490.70
3 | 1000000836103203 1,019 513, 416 99. 99% 294. 68
4 | 1000000093071803 400 498, 966 99. 99% 463. 11
5 | 1000000528020403 633 477,954  99.86%  436.04
6 | 1000001222055103 325 439, 086 99. 49% 381. 18
7 | 1000000785029803 288 400, 244 99. 18% 503. 71
8 | 1000000696015803 683 397,562 99.07%  271.73
9 | 1000001002134603 164 386, 078 99. 97% 519. 32
10 | 1000000806001603 555 372, 180 99. 98% 520. 18
11 | 1000001019072103 351 365,886/  100.00%  355.96
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12 | 1000000278103003 443 312, 858 100. 00% 324. 88
13 | 1000000335115703 408 306, 166 97.95% 587. 29
14 | 1000000298171603 255 290, 890 99. 93% 257.93
15 | 1000001125150403 270 281, 678 99. 36% 235. 87
16 | 1000000680185603 316 277, 360 100. 00% 399. 14
17 | 1000000605238603 296 274,792 99. 88% 170. 55
18 | 1000000300045303 642 269, 736 99. 84% 179. 53
19 | 1000000257110603 283 266, 318 99. 82% 198. 88
20 | 1000000134242403 348 262, 832 99. 96% 379. 68
21 | 1000000892063803 314 259, 766 100. 00% 512. 20
22 | 1000000442004216 406 417,514 93. 72% 760. 29
23 | 1000001347026016 493 406, 440 100. 00% 163. 33
24 | 1000000539054316 297 281, 696 99. 62% 246. 04
25 | 1000000242115103 484 256, 856 99. 88% 338. 00
26 | 1000000848225603 301 247,890 99. 98% 680. 64
27 | 1000000664207403 110 245, 244 99. 87% 499. 05
28 | 1000000007228103 376 245,172 99. 95% 402. 16
29 | 1000000373029603 365 242,964 100. 00% 470. 06
30 | 1000000564024316 375 239, 838 99.97% 245. 86
31 | 1000000366036216 279 233, 380 99. 88% 318. 52
32 | 1000000812139303 338 227,748 99. 65% 372.53
33 | 1000000389005703 566 226, 400 99. 96% 588. 66
34 | 1000000231037616 660 225,590 99. 21% 210. 38
35 | 1000000394038803 496 225,234 99. 94% 200. 88
36 | 1000000591192603 262 222,680 99. 87% 485. 88
37 | 1000000257102603 376 217, 808 99. 99% 545. 92
38 | 1000000785084203 325 214, 638 100. 00% 129. 30
39 | 1000000821007516 421 209, 984 100. 00% 563. 89
40 | 1000000198134703 412 203, 804 100. 00% 360. 16
41 | 1000000305098003 467 201, 856 99. 96% 427.77
42 | 1000000855054403 337 201, 018 99. 84% 79. 45
43 | 1000000059193203 340 200, 820 100. 00% 278.99
44 | 1000000785108503 248 200, 476 99. 84% 850. 76
45 | 1000000988035103 531 199, 806 99. 99% 374. 87
46 | 1000000918001903 577 195, 480 99. 66% 110. 53
47 | 1000000051184303 83 195, 374 99. 99% 267. 89
48 | 1000001152020403 396 193, 962 99. 96% 160. 79
49 | 1000000778176303 171 193, 958 100. 00% 630. 83
50 | 1000000453027716 263 192, 060 99.97% 142.91
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51 | 1000000873038316 332 191, 362 99. 96% 350. 92
52 | 1000000015220503 501 189, 322 99. 93% 500. 55
53 | 1000000948187603 258 188, 752 99.91% 377.87
54 | 1000000870190203 242 187, 920 99. 69% 276. 00
55 | 1000000878224003 239 185, 800 99. 04% 269. 43
56 | 1000000186010416 462 185, 626 99. 85% 296. 96
57 | 1000001308200903 537 184, 542 99. 95% 426. 67
58 | 1000000924113903 82 183, 846 99. 83% 151. 56
59 | 1000000841150703 508 183, 618 100. 00% 880. 57
60 | 1000000115022903 393 182, 320 99. 92% 179. 88
61 | 1000000492068503 265 181, 386 99. 98% 395. 17
62 | 1000000120205503 324 179, 290 99. 96% 850. 27
63 | 1000000899171703 312 177, 480 99. 87% 248.01
64 | 1000000533038016 284 175, 620 99. 70% 433. 06
65 | 1000001088044503 391 174, 754 99. 34% 190. 48
66 | 1000000810166403 184 173, 860 100. 00% 352. 85
67 | 1000000735212003 387 173,762 100. 00% 131. 87
68 | 1000000943012716 849 173,114 99. 96% 548. 85
69 | 1000000798050103 405 172,716 99. 99% 152. 03
70 | 1000001075124503 544 172,676 99. 78% 100. 64
71 | 1000000627220103 331 172, 040 98. 12% 344. 42
72 | 1000000695044403 218 171, 256 99. 93% 112. 25
73 | 1000000483052916 7 168, 486 99. 98% 800. 87
74 | 1000000401061803 384 168, 246 99. 93% 572.44
75 | 1000000185076203 518 168, 006 99.91% 117.91
76 | 1000000983157503 451 166, 880 100. 00% 100. 72
77 | 1000000385230703 241 161, 080 99. 90% 361. 93
78 | 1000000246126403 208 160, 588 99. 96% 396. 09
79 | 1000000960203203 408 160, 540 99. 86% 587.90
80 | 1000000176025816 407 160, 098 99. 94% 507. 44
81 | 1000000305117003 415 160, 056 99. 96% 177. 14
82 | 1000000273158103 576 159, 338 99. 79% 78. 05
83 | 1000000625029716 431 159, 128 99. 97% 207.81
84 | 1000000213130303 233 159, 018 99. 90% 129. 96
85 | 1000000867049716 205 158, 474 99. 33% 113.52
86 | 1000001088070703 376 158, 346 99. 80% 156. 18
87 | 1000000729058803 363 155, 356 99. 99% 215.83
88 | 1000000802166903 246 154, 970 99. 41% 121. 81
89 | 1000000202208803 378 154, 910 99. 96% 453. 85
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90 | 1000000481223103 367 154, 720 99. 93% 287.71
91 | 1000000177002403 371 153,974 99. 93% 198. 03
92 | 1000000466073803 201 153, 956 100. 00% 219. 34
93 | 1000000191102703 337 149, 876 99. 99% 459. 50
94 | 1000000591229003 241 149, 562 97. 60% 319. 07
95 | 1000000501218503 297 149, 452 99.97% 570. 79
96 | 1000001015106303 202 149, 406 99. 98% 457. 15
97 | 1000000167145803 290 149, 090 100. 00% 180. 27
98 | 1000000963244903 251 148, 722 99. 62% 340. 94
99 | 1000000204221003 331 148, 050 99. 85% 660. 30
100 | 1000001231011203 218 145, 844 99. 98% 254. 05
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	恺英网络股份有限公司（以下简称“公司”或“恺英网络”）于近期收到深圳证券交易所中小板公司管理部下发的《关于对恺英网络股份有限公司的问询函》（中小板问询函【2018】第488号，以下简称“《问询函》”）。要求公司就相关问题作出说明。根据问询函的要求，公司对相关事项进行了认真核查，现对问询函所涉及问题回复如下：
	问题1、你公司披露，标的公司股东全部权益价值估值为15.2亿元，你公司本次收购部分对应交易对价为10.64亿元。请补充披露本次交易对价的定价依据、估值的主要参数及过程，结合标的资产所处行业发展情况、业务开展、未在账面反映的核心价值资产等情况，说明确认相关定价依据、估值过程及结论的原因及合理性，是否将未开发项目纳入估值范围及其原因，并针对相关重要参数对标的公司估值影响进行敏感性分析。
	问题2：你公司披露，周瑜、黄燕、李思韵及张敬作为业绩承诺方，承诺标的公司2018年至2020年每年度实现的合并报表扣除非经常性损益后归属于母公司净利润（以下简称“扣非净利润”）分别不低于1.9亿元、2.2亿元、2.9亿元。请补充披露以下内容：
	（1）请结合标的公司的历史财务数据，行业竞争情况等因素，补充披露上述业绩承诺的具体依据及合理性，并分析上述利润承诺的可实现性；
	回复：
	回复：
	回复：
	回复：
	回复：
	回复：
	截至本问询函回复日，上海恺英已使用自有资金向交易对手方支付了第一笔款项，上海恺英拟采用自有资金及外部融资相结合的方式筹集资金支付本次交易的剩余对价。目前，上海恺英正同相关融资机构积极洽谈贷款事宜，如本次贷款未能在约定的时间内成功获批，上海恺英将以自有资金支付本次交易的剩余对价。
	回复：
	回复：
	8、你公司披露，标的公司核心游戏为H5游戏《传奇来了》，请补充披露该游戏占其营业收入的比重，目前主要游戏产品的研发情况，各游戏的产品周期，如存在相关IP的，请补充披露相关IP的名称、有效期、所有权等详细信息。
	回复：
	回复：
	10、请补充披露标的公司管理团队在游戏行业的从业经历，并披露标的公司在策划、游戏研发、营销等核心部门的员工数量及具体岗位分工。
	回复：
	11、根据协议，转让方承诺于本次股权转让完成后12个月期间届满前按照法律规定的合法方式投入不低于人民币5亿元的资金购买恺英网络股票。请补充披露设置上述条款的背景、原因及合理性，相关事项对你公司的影响，相关条款是否为强制性条款，如是，请补充披露未履行的具体违约责任，以及你公司确保相关股权购买及锁定的具体措施。
	回复：
	12、你公司披露，标的公司成为2017年以及2018年H5游戏的行业标杆，并获得2017年年度最佳H5游戏奖项。请补充披露上述论述的具体依据。
	回复：
	1、引擎是为H5游戏研发商、发行商和渠道商提供服务的前提，随着引擎技术不断趋于成熟，能促使H5游戏添加更多动画效果及特效，有效提升了用户体验；白鹭引擎目前是面向H5游戏开发者的三大主流引擎之一，目标公司是白鹭引擎第一批合作者之一。目标公司借助与白鹭引擎的合作，有效提升了游戏程序的稳定性，实现了更多种类的玩法。
	2、目标公司与国内领先的H5游戏发行平台，如：腾讯、爱微游、疯狂游乐场及贪玩游戏等长期保持着良好合作。目标公司凭借优秀的大数据分析能力及精良游戏产品的研发能力，能随时准确把握H5游戏市场动向并调整出更受玩家青睐的玩法，保证用户粘性不断增强。
	3、目标公司注重优秀IP的储备。移动端游戏已经进入产品为王时代，对于渠道多元化的H5游戏而言，渠道作用被进一步弱化，游戏研发商重新掌握主动权，成为产业链上的主导者；H5游戏的“快消”、用户曝光时间短等特点决定其对IP的要求更高，故超级IP储备及强大IP运营实力将成为打造爆款产品的关键。目标公司目前已经获得“传奇类”IP，后续将继续引进日本、美国等地区的经典IP。依托优秀IP储备和目标公司本身优秀的游戏研发能力，能更好的提高用户转化率并增强用户体验度，借此推动H5游戏的推广。
	4、获奖情况：标的公司荣获2017年由游戏陀螺、VR陀螺、陀螺电竞主办，南方都市报协办的第二届“金陀螺”奖，“年度最佳H5奖”奖项。同时获得年度最具影响力游戏等奖项的有腾讯游戏的“王者荣耀”，网易游戏的“梦幻西游”等（参考地址：http://www.youxituoluo.com/jintuoluo2017/list.html）。
	综上所述，目标公司以优秀的引擎技术为依托，凭借自身强大研发能力及IP储备能力，再加上同经验丰富的渠道商积极合作，目前已成为了H5游戏行业的标杆企业之一。
	13、请补充披露本次交易对手方与你公司、你公司董事、监事和高级管理人员及其关系密切的家庭成员、你公司主要股东之前是否存在关联关系和其他利益关系。
	回复：
	本次股权收购交易发生前，交易对手方与公司、公司董事、监事和高级管理人员及其关系密切的家庭成员、公司主要股东之间不存在关联关系，也不存在其他利益关系。
	14、请补充披露本次交易除股权转让协议外，你公司与交易对手方是否存在其他利益安排。
	回复：
	本次交易除股权转让外，公司与交易对手方不存在其他利益安排；日后公司如与交易对手方发生任何达到相应披露标准的事项，公司将严格按照相关法律规定履行审议程序并披露相关信息。
	15、请结合本所《股票上市规则》及你公司《公司章程》等内容，说明本次交易是否充分履行相关审议程序和信息披露义务。
	回复：
	本次股权收购交易事项已经2018年5月29日公司召开的第三届董事会第三十一次会议审议通过，本次事项属于董事会审议范围，无需提交公司股东大会审议；根据《股票上市规则》及《公司章程》等相关规定，公司已充分履行了相关审议程序和信息披露义务；如有后续进展，公司将严格按照相关法律规定及时披露相关信息。
	回复：
	公司暂无其他应当说明的事项。




