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对《关于对中山达华智能科技股份有限公司 

2017 年年报的问询函》的核查意见 

 

深圳证券交易所中小板公司管理部： 

 

我们已知悉深圳证券交易所中小板公司管理部《关于对中山达华智能科技股

份有限公司 2017 年年报的问询函》（中小板年报问询函【2018】第 443 号）中要

求年审会计师进一步核查的事项，经进一步核查，我们回复如下。 

 

“三、根据广州毅昌科技股份有限公司（以下简称“毅昌科技”）2017 年年

度报告的披露，毅昌科技对新乐视智家电子科技（天津）有限公司（原名）4.21

亿元应收账款计提 60%坏账准备，而你公司对其应收账款的计提比例仅为 15%，

请说明你公司对相关应收账款计提是否充分，请年审会计师发表意见。“” 

【回复】： 

（一）乐融致新最新的融资情况 

1、根据乐视网于 2018 年 6 月 6 日的 2018 年第二次临时股东大会会议决议公

告，临时股东大会表决通过了多家公司增资新乐视智家电子科技（天津）有限公

司（已更名为“乐融致新电子科技（天津）有限公司”，以下简称“乐融致新”）

的事项，增资的具体情况如下： 

公司名称 简称 增资金额 增资方式 

乐视网  3 亿元 现有债权 

天津嘉睿汇鑫企业管理有限公司 天津嘉睿 3 亿元 现金 

林芝利创信息技术有限公司（为“深圳市腾讯计算机系统 林芝利创 3.00 亿元 现金 
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有限公司”的一致行动人） 

江苏京东邦能投资管理有限公司（为“北京京东世纪贸易

有限公司”的一致行动人） 
京东邦能 3.00 亿元 现金 

世嘉控股集团（杭州）有限公司 世嘉控股 2.00 亿元 现金 

深圳市金锐显数码科技有限公司 金锐显 1.5 亿元 
债权 14,622.860481 万元+现

金 377.139519 万元 

江苏设计谷科技有限公司 江苏设计谷 2.40 亿元 债权 

深圳 TCL 新技术有限公司  3.00 亿元  

苏宁体育文化传媒南京有限公司或其指定其他主体  3.00 亿元  

宁波保税区钜锦投资管理合伙企业（有限合伙）  3.00 亿元  

弘毅弘欣（深圳）股权投资基金合伙企业（有限合伙）  0.5 亿元  

合计  27.40 亿元  

2、乐融致新与京东、腾讯的合作 

乐融致新与京东签署了战略合作协议：为了充分发挥在各自领域的资源优势，

经双方友好协商，同意在电商领域、会员账户领域、广告系统领域、物流领域、

语音技术领域、乐融致新产品采购领域、无界零售领域等开展深入业务合作，共

同开拓市场、服务用户、共享客户资源和服务能力。 

新乐视智家（现为乐融致新）与腾讯签署了《互联网电视合作项目合作协议》：

新乐视智家和腾讯视频双方约定，开展内容合作，腾讯视频电视版权内容将在乐

视电视上呈现，双方将按约定比例对在乐视电视上通过腾讯视频内容产生的会员、

广告等商业化收入进行分成。 

 

（二）乐融致新的股权估值情况： 

根据北京北方亚事资产评估事务所（特殊普通合伙）2018 年 5 月 25 日出具

的北方亚事估字【2018】第 01-004 号估值报告，乐融致新于 2017 年 12 月 31 日的

整体估值为 965,984.91 万元。考虑多家投资者对乐融致新增资后，乐融致新的估

值为 124.00 亿元，金锐显以现有债权作价及现金投入合计人民币 1.5 亿元，拟取

得乐融致新增资完成后的 1.2777%股权。 

 

（三）公司的结论 
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按照上述乐融致新的估值，公司对乐融致新应收款项价值及该款项债转股后

股权价值未发生减值。 

 

（四）年审会计师的核查意见 

在年报审计期间，我们也关注到“毅昌股份对乐融致新的应收款项计提了

60%的坏账准备”，但无法进一步了解该计提比例的详细理由和依据，因此我们

并提请达华智能做审慎评估和独立判断。 

自从乐视事件暴发以来，我们持续关注该事项的发展情况，也及时与上市公

司管理层沟通了解情况。除发函询证、统计近几年与乐视的业务往来、分析正常

信用周期、实际货款回笼情况等之外，我们还指派专人前往北京乐视大厦访谈乐

融致新 CFO 张巍和副总裁李宇浩，了解乐融致新的融资情况和经营情况，我们

向乐融致新高层了解了公司后续的战略规划及应对当前困境的解决思路，包括乐

融致新引入新股东增资 27.4 亿，与腾讯京东进行战略和业务上的合作等事项，我

们认为上述事项将对乐融致新的发展有积极影响。 

达华智能及金锐显对该应收账款，根据其形成、乐视致新的融资发展规划和

通过债转股收回应收账款的预期，以及债转股实施后股权投资价值的保值情况，

采用综合因素分析法做独立的减值测试。达华智能及金锐显通过召开经理办公会，

由关键岗位负责人针对客户过往信用、行业发展状况、客户形象规模、客户生产

经营情况、客户还款意愿、融资及还款能力、资产负债和盈利状况、还款保证、

逾期还款时间、客户关系及参考同业等综合因素，设定量化指标进行逐项评分，

根据评分结果计提 15% 的坏账准备。我们认为，达华智能及金锐显对该应收账

款坏账准备的计提已遵循审慎客观原则。 

同时我们注意到，待此次债转股事项完成后，公司将应收乐融致新的债权转

换为对乐融致新的股权投资，2017 年末对该项应收款项原计提的坏账准备将予以

冲回实现利润转移。因谨慎过度而多计提的还账准备将有计提秘密准备之嫌。 

结论：基于编报 2017 年度财务报告时间点的具体情况，我们认为公司针对

乐融致新应收款项计提 15%的坏账准备是充分适当的。 
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瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）  中国注册会计师 

 

   

中国·北京   

   

2018 年 7 月 5 日   

  印碧辉 

   

  中国注册会计师 

   

   

   

   

  荣矾 
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