I F R AL 002580

AR ZFE R h

AR Z MR RR A RAE

XxT 2017 £ R HRE RN AE

: 2018-054

ANFREF2LRRAREERRENENESE., HHfnE,
A BRICRK, RPUEBRAREARR.

W ZR2EBH YRR B IR A F] (PLURRIFRAF”) T 201846 H1HULE T IRYINES:
THETE R €T X6 1l 2R 25 BH IR A A5 BR A 7] 201 7R E R B ) Bk ) (R /MREETR
R [2018]) 263545 ) . A a S EEEAN, SR PR KET T TIVEKE S

o, BARBIR I AEGunh:

—. FEHRER, HRAF 2017 ELBENUN 17.06 1278, FIHIEK 9.98%; HE
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B i) 13 ANE




A EZR AR, VR T B A FIBOR B HNER ARG 5 1k 450 2 X4 R B F457.39%,

TEAT

1. AN, EATTE L A B4R T -

FER BRI FE L N 4.45%. 0F 5% 9k A TR B 5K 111.69% T 34
GG NTILERE . BRI AR IS . NFT AR R 2K, i R .

BN (D Bk (o) BEA (i)
i H 353 A B3]
2017 £ 2016 & 2017 &£ 2016 £ 2017 £ | 2016 £
B gt B2
ST i
HRETR M
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FH gt
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HEEh 71 HK00951 11.85% 13.01% -1.16%
157K 15.11% 17.29% -2.18%
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FORIT K B 3,762.05 2.20% 3,816.20 2.46% -54.15 -1.42%
ZETR B 171.51 0.10% 98.06 0.06% 73.45 74.90%
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	一、年报显示，你公司2017年实现营业收入17.06亿元，同比增长9.98%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润（以下简称“净利润”）为1,722.73万元，同比下降57.39%。请结合你公司经营环境、原材料价格波动、收入和成本构成等因素，分析说明营业收入与净利润变动相背离的原因。
	回复：
	1、报告期内，营业收入和营业成本明细表如下：
	由上表可知，报告期内，公司新能源及应急储能用电池、备用电池、动力电池是公司营业收入的主要来源，公司产品结构未发生重大变化。
	在新能源储能领域，近年来，国务院及相关部委相继出台关于能源技术革命、能源发展规划、可再生资源发展规划等相关政策，促进了能源领域及可再生资源领域的产业化发展。报告期内，公司紧跟国家政策步伐，依托一体（储能系统解决方案）两翼（铅炭电池、锂电池）的综合优势，不断开拓深化细化储能市场，新能源储能业务市场规模保持稳定。
	在备用电池领域，市场需求量下降，市场竞争更加激励，公司备用电池业务受到一定的影响，但公司在IDC数据中心和轨道交通等新市场领域，取得了一定的成绩。
	在动力电池领域，公司聚焦低速电动车、电动叉车市场，产品定位于高端品牌，开展战略合作，动力电池业务得到进一步拓展。
	综上，报告期内，公司业务规模基本保持稳定，实现营业收入170,646.83万元，较上年增加15,481.37万元，同比增长9.98%。但由于受原材料铅价上涨影响，各产品毛利率贡献下降，导致总体毛利率同比下降 4.45%。
	报告期内，按产品分类总体毛利率贡献明细表如下：
	由上表可知，公司总体毛利率同比下降4.45%，其中备用电池产品毛利率贡献同比下降3.73%，新能源及应急储能用电池产品毛利率贡献同比下降1.69%。
	根据上海有色金属网数据统计，2016年度铅的平均采购单价为14,337元/吨左右，2017年度铅的平均采购价格为18,600元/吨左右。报告期内，公司主要原材料铅的平均采购成本同比增长29.73%，铅价的大幅上涨，造成营业成本同比增加16.30%，营业成本的增幅大于营业收入增长的幅度，公司营业毛利较上年减少4,075.16万元，同比下降11.58%，从而导致公司总体毛利率同比下降4.45%。
	2、受人民币升值影响，财务费用增加
	公司实施“国际化、跨边界”的经营战略，目前海外市场已覆盖80多个地区和国家，出口业务主要以美元进行结算。2017 年美元兑人民币汇率持续下跌，由年初6.937元下跌到年底6.5342元，跌幅为5.81%，而同期2016年美元兑人民币汇率则上涨了6.83%，导致公司2017年汇兑损失同比增加1,485.02万元，财务费用净增952.31万元，同比增长111.69%。
	综上所述，2017年度，公司由于受市场需求、原材料价格上涨、人民币升值等因素的综合影响，致使公司营业成本、财务费用增加，造成归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润同比下降57.39%。
	二、报告期内，你公司主要产品“新能源及应急储能用电池”、“备用电池”、“动力电池”毛利率较上年同期分别下降4.97%、4.96%、3.44%。请对比同行业公司情况，并结合产品结构、产销率、产能利用率、主要客户、人工成本、原材料价格等因素分析你公司及相关行业产品毛利率变化的原因。
	回复：
	1、同行业公司毛利率对比分析如下表：
	从上表可知，公司毛利率变动呈现下降趋势，与同行业趋势基本保持一致；公司毛利率水平优于同行业水平，由于同行所处细分行业不尽相同，毛利率存在一定的差异。
	2、按产品结构同行业公司毛利率对比分析如下表：
	从上表可知，公司2017年分产品的毛利率水平及下降趋势，与同行业公司细分分类的水平及变动趋势基本一致；从各上市公司管理层讨论和分析中可以看出，主要原材料铅价上升带来成本的上升，而销售价格增长比例低于成本增长比例，造成毛利率下滑。
	3、按产销率同行业公司对比分析如下表：
	从上表可知，受行业大环境影响，行业内公司均出现不同程度的销售量下滑，报告期内，为了巩固和提升公司的市场占有率，提高产品质量，加大销售力度，公司的销售规模保持相对稳定。
	4、主要客户的毛利率情况如下表：
	从上表可知，报告期内，公司前五大客户实现营业收入73,890.61万元，占营业收入总额的43.30%，前五大客户综合毛利率为16.52%。
	报告期内，公司为持续提升整体竞争能力，不断深化与大客户的互动，但因大客户采取年度招标、集中竞价的方式，同业销售价格竞争相对激烈，从而导致大客户毛利率相对较低。
	5、成本构成情况同行业分析如下表：
	（1）直接材料：
	（2）直接人工：
	（3）制造费用：
	从上表可知，公司2017年产品成本构成的变化趋势与同行业公司基本吻合，其中同行业直接材料成本占比均升高，主要是由于原材料铅价上涨造成。
	三、报告期内，你公司管理费用发生额为0.86亿元，同比下降12.02%，其中职工薪酬本期发生额为0.19亿元，同比减少35.56%。请公司结合报告期内人员数量变动、管理费用与销售收入的配比关系等，补充说明报告期内营业收入增加但管理费用下降的原因及合理性。
	回复：
	1、报告期内，公司管理费用明细如下表：
	从上表可知，报告期内，公司管理费用8,625.76万元，同比减少1,178.64万元，减少12.02%，主要是由于职工薪酬费用减少所致。
	2、报告期内，管理费用-职工薪酬明细表如下：
	从上表可知，公司管理费用-职工薪酬减少1,047.51万元，主要是由于绩效奖金和股权激励项目费用减少所致。
	（1）公司建立了“以市场为导向，以客户为中心，以经营为根本”核心经营理念的薪酬管理制度和绩效管理制度，以公司经营发展目标为基本，依据组织原则、工作规则、工作程序和方法进行绩效考评。
	2017年公司领取薪酬员工总人数2,073人，较去年同期增加42人，人员稳定。但由于公司2017年实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润1,722.72万元，同比下降57.39%，造成公司2017年绩效考评得分较低，以致绩效奖金费用减少361.62万元。
	（2）公司2017年限制性股票激励费用计提92.03万元，同比减少844.35万元。
	公司在2015年实施了限制性股票激励计划，2016年达成当年的解锁条件的业绩，计提股权激励费用936.38万元；2017年未完成2015年限制性股权激励计划当年解锁条件的业绩，故2017年仅计提了往年应摊销的股权激励费用92.03万元，故造成2017年限制性股票激励费用同比减少844.35万元。
	四、报告期内，你公司财务费用发生额为0.18亿元，较上年同期增长111.69%，主要是由于汇兑损失增加所致。请你公司说明上述汇兑损益产生的原因，是否已采取或拟采取相关措施以规避汇率风险。
	回复：
	1、报告期内，财务费用情况如下表：
	由上表可知，报告期内，公司财务费用1,804.95万元，较上年同期增长111.69%，主要是报告期内，公司发生汇兑损失863.94万元，较上年同期增长239.10%所致。主要原因如下：
	报告期内，公司实施“国际化、跨边界”的经营战略，继续坚持大客户牵领战略，健全和完善海外本地化销售服务网络，依托公司新能源业务资源平台，积极拓展海外业务市场，出口规模不断增大且主要以美元进行结算。报告期内，公司出口业务收入29,546.27万元，占比营业收入17.31%，较上年同期增长3.32%。
	因2017年美元兑人民币汇率持续降低，美元贬值，汇兑损失增加。2017年12月31日的汇率为6.5342元，2016年12月31日的汇率为6.937元，2015年12月31日的汇率为6.4936元，2017年较2016年同比降幅达到了5.81%，而2016年较2015年同比增幅达到了6.83%，从而导致了2017年汇兑损失同比增加1,485.02万元，造成2017年财务费用同比增加111.69%。
	2、公司拟采取的应对措施：
	截止目前，公司在上述权限范围内，结合每月收汇及外币应收账款等情况，及时掌握外汇走势，已开展远期结售汇、外汇期权、掉期结汇、外汇定期存款等方式的外汇套期保值业务，以规避外汇风险。
	五、年报显示，公司按信用风险特征组合计提坏账准备的应收款项采用账龄分析法计提坏账准备。公司对账龄在1-2年、2-3年、3-4年、4-5年、5年以上的应收账款坏账计提比例为10%、20%、30%、50%、100%。请公司结合同行业其他上市公司情况及历史坏账情况，补充说明公司计提坏账准备的会计政策是否合理、坏账计提金额是否充分、是否符合审慎性原则。
	回复：
	1、报告期内，同行业其他上市公司主要市场和按信用风险特征组合计提坏账准备情况如下表：
	由上表可知，通过分析同行业公司的产品及市场业务，因产品不尽相同，其市场属性和客户属性也不同，其应收款项坏账准备比例计提比例略有不同。
	同时，公司新能源及应急储能用电池、备用电池、动力电池是公司营业收入的主要来源，主要客户群体为电信各大运营商，包括中国移动、中国电信、中国联通及铁塔公司，上述公司均属于大型国有企业，均属于优质客户，其信誉良好，应收账款发生坏账的风险较小。公司按照企业会计准则的规定，结合自身产品属性及客户属性等情况制定了并执行上述计提坏账准备的会计政策。
	2、报告期内，近三年公司应收账款账龄情况如下表：
	由上表可知，从应收款项历年计提的坏账准备情况来看，近三年公司通过对应收款项进行合理分析后，当年单项计提坏账准备的应收款项余额占当年应收款项余额的平均比例仅为1.02%。公司近三年未发生坏账损失，亦未核销应收款项；3年以上应收款项期末余额占全年应收款项期末余额的比重较小。
	从以上情况分析后说明，公司按照企业会计准则的规定，且结合自身的情况制定了较为合理的计提坏账准备的会计政策，并在谨慎性原则的基础上，按照相关会计政策在对应收款项进行合理的分析后计提了较为充分的坏账准备。



