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	证券代码：002467          证券简称：二六三        公告编号：2018—059
	二六三网络通信股份有限公司
	答：（1）2014年底叶庆荣离开原工作单位“和记环球电讯有限公司”后，于2015年6月11日开始担任标的公司董事，并逐步开始接手标的公司经营管理。原股东冯树滔实际已逐步淡出标的公司经营管理。在2016年底，经双方协商达成一致，冯树滔将标的公司股权转让给叶庆荣，转让价格约为420万港币。该价格是出于双方长期战略合作需要并综合考虑叶庆荣先生在公司快速发展过程中起到的作用和贡献而达成的协商转让价格，并且在转让后双方仍保持战略合作关系。该价格并非公开市场价格，而是出于其双方战略合作角度的协议价格。
	（3）本次交易，经过专业评估机构基于对标的公司现有客户、订单的调查和估计，对标的公司未来进行盈利预测，从而得出评估结果。在此评估结果基础上，经过双方多轮谈判，最终确定交易价格。我公司本次购买价格是符合公开市场定价规则的公允的价格。
	答：海外通信行业中主流运营商遴选供应商的入围门槛很高，时间上需要一至两年的周期进行商务谈判、流程对接、网络对接、技术联调等工作。并且，由于国际专线、虚拟专网市场已相当成熟，各海外运营商均有合作多年的本地供应商，任何新增的供应商都面临着高企的管理成本和摊薄的议价能力，客观上推升了行业准入门槛。
	标的公司依靠来自海外渠道的订单起家，时至今日无论存量订单还是新增订单仍然100%全部来自海外渠道的订单。截至2017年底，标的公司的海外渠道包括GTT、HGC、HKBN、NTTCom、PCCW、WTT、Verizon、Tata、TM等10多家海外主流运营商。在香港市场除了中国的三家基础运营商，没有其他家同类的对标公司与如此广泛的海外主流运营商建立了渠道分销型的合作关系。
	答：如前所述，标的公司的销售方式是以海外运营商作为渠道对全球跨国企业客户进行销售和服务的覆盖。而直接在香港落地的主流海外运营商总数不足50家，有一定规模业务量的则只有20至30家。由此可见，维护既有运营商渠道的良好合作关系，做好既有订单的实施和服务，提高潜在订单的成交率，是标的公司业务成功的关键。这就决定了标的公司必须也只能通过与海外运营商建立稳固、互信、深入的合作关系才能获得成功。这种合作关系，不但要提前做好产品调试、网络对接和质量保障，还要将标的公司的产品询价、项目实施和客户服务流程与海外运营...
	标的公司通过多年积累，已经与10多家海外运营商建立了上述性质的合作关系，因此其销售工作不是一般理解上的开发新客户性质的销售，而是围绕上述内容的工作，主要包括运营、维护、客服等业务，在财务报表上则主要体现在“管理费用”和“营业成本”科目。
	标的公司通过与日升科技的合作使得管理费用都得以大幅降低。营业成本方面，虽然其毛利率水平受限于渠道分销模式只有37%，但相对国内其他通信资源转售的业务模式仍属于合理的水平。
	2017年标的公司的专职员工和人力外包的人员薪酬总额为约1072万港元，专职员工和人力外包合计人数约30人，人均薪酬约35万港元，人均营收为380万港元。而财务报表中的“销售费用”合计26万港元仅反映了一名销售助理的薪酬（约11万港元）和业务招待费（约15万港元）。上述数据和人员情况经公司尽职调查和外聘会计事务所审计核实确认。
	鉴于市场上能够获得到公开资料的同行业可比公司较少，公司选取了在香港上市的CPC Limited的母公司Citic Telecom International和在内地上市的鹏博士作为对标，对比三家公司的2017年经营数据如下：
	注1：对标公司Citic Telecom International的主营业务除了子公司CPC Limited面向跨国企业的国际数据传输业务之外，还包括基础电信业务如移动通信、国际话音和增值通信业务如宽频电视、IDC、云计算和设备销售等，而与标的公司业务相近的收入占比估计不到30%（数据未公开）。对标公司鹏博士的主营业务除了面向企业的数据传输、VPN、CDN、IDC和云计算以外，还有面向消费客户的宽带接入、互联网电视等业务，而与标的公司业务相近的收入占比估计不到20%（数据未公开）。
	注2：根据业务实际情况，表中标的公司的员工人数和员工薪酬中合并计算了员工薪酬和人力外包两项。



