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—. ERFE

LHEARRBAT T HHAMFREE 8 1470, HP U 5.7 LB T 2
T3 e th SRR R (R A2 H ”, 73 U 2.3 (4o TAN BB E &
KT 4= 2 FImE B R RKIRE (HEAMED A= RIB”, FHIFEAATUH:
(1) ARFRIE BAFLHHMZHRAY, REBFHONERENNELE,
FHBRMWERERTEAMH, BREMEAFEEEHRA. (2) ARFERHR
HE AT REL. MR LZHEARENTTERLE, REFAEEESIN
BA. (3) EHHB Y EANELRE. WEKSE, HEEmERKR.
PEE RS AT FTAMTIL AL, AR RO ANHE, MR ERE
Hik. 8. 4 REWAN, AFEHBRREIIRK, WHREERES
B, HREHERRTNARERRE =EAFEM.

BRENAN ERFIHTHRE, HNEEREHREEHERSRI &
M, HRREEBRSHEMTIT, NEBARERD, AREITRE T RIRE
EW AT R NERAN R R REER L.

[ER#A]

— FRERIE BAEBHBZHAA, BFREOH NSRS
B, SHRENRERERTRAEIH, REEHFERERA.

NFIRREIITE <5 2 Jimi b g e (GURED Al 7 #
AN 79,049.61 J3 70, HAT AL Y 58,041.50 J5 7, HIBRAE AU A fi 3
FPW AT HAT SN 17055 Ji70, FIREARMSH 57,870.96 /T, H
H1 57,000.00 J5 JGHUME FH SEAE B G AN o AR 45 U8 AU WA 1A 0 AR A R ot
e, FEREEFMWAHTOHE KR AN H.
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B H ¥ B 40 FREEFEURANEH
BHAR | waix | eEAl | RERES | BAMEX | BREkE B
] X Gl H X '
72 JIME R
MR B
(g, | 5804150 | 2100810 | 79,04961 | 5700000 0 | 57,000.00
S S ATE|

() ARG H HL A A 2 HE W

AT H 5 R ATN 79,049.61 J5 oG, HAP AT 61,755.04 JiJG, a4

17,294.56 i G, BARER AL HH T
F BEARER | BEAEZHE | BEERENUH
2 Al B | e i Joen
1 | @S LR 13,057.46 &
2 | W& 35,779.55 &
58,041.51 57,000.00
3 | TR 5,717.82 B
4 | [fE g A3 H 3,486.68 =
5 | Fiiggh 1,741.25 5 0 0
6 | EWHTTEA R 1,972.29 & 0 0
7 | R E 17,294.56 = 0 0
it 79,049.61 58,041.51 57,000.00
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1. EAIKR (2006) FEMA R (A6 T8I0 H vl 47 M 70 #5584k 554 i

INED

2. ot (A TIRBE A AT

3. B TIE:
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(3) R #%[2015]299 5 (1H K &k e eh 2ok Tt — 20T s we i H %ol
AR A A% RT3 0 ) 5

(4) it LR pt Al 5 TRE & s

4y WM. AR TR EER& AR N, HAR S (HLEM
AR R NI

5. 2eBE TR AR B e TR S S e 2 TR B i N B

6. FEMRME MG M E BTG AR TN

7 BRI A R TR

8+ VLB Y 4K FH 43 UL Ak S Al 5

9. FEATI PAL BT ORE T T S s BRI 2D 1) 3% 11
10, Hofth 2 42 THEL
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1. BT

ARTH BB TN 61,755.05 Ji70, HA: @B THE 13,057.46 570, W&
Bt 35,779.55 JiJt. &He T2 5,717.82 Jion, [l %= HAh 2% H 3,486.68 Ji T,
e 9% 1,741.25 Jiot, @EHIETERAR 1,972.29 50, {EANH & Files 3 AN i 14
PR R OLR, ARITH 25 % 58,041.51 JI TG,

L X VANYIH

FS TESRRAALK BHATER | WEWER | RETER | HM4%H 587
1 FEAEFGH 8,996.42 29,405.03 4,148.76 - 42,550.21
1.1 VEEAEN 4,035.97 12,127.35 1,580.76 - 17,744.08
111 | —iA%E 2,526.90 6,640.43 874.73 - 10,042.06
112 | ke 1,509.07 5,486.92 706.03 - 7,702.02
1.2 TR 4,830.45 16,116.02 2,405.00 - 23,351.47
121 | —HA%EE 2,381.25 8,058.01 1,202.50 - 11,641.76
122 | —HsE 2,449.20 8,058.01 1,202.50 - 11,709.71
1.3 EEIES 130.00 1,161.66 163.00 - 1,454.66




2 HWEVEFIE 2,038.40 655.72 247.18 - 2,941.30
2.1 JERL iz FEIX 302.62 - - - 302.62
2.2 B 1,540.08 - - - 1,540.08
2.3 BUENLE - 459.25 216.93 - 676.18
2.4 2 vl 55.30 146.47 20.25 - 222.02
25 GIREEE 140.40 50.00 10.00 - 200.40

3 AHTREIE 2,022.64 5,718.80 1,321.88 - 9,063.32

4 I & %= HoAh 3% - - - | 3,486.68 3,486.68

At 13,057.46 35,779.55 5,717.82 | 3,486.68 58,041.51
OFEH THE

AT H BN TR A X B X R AR TRETH, K
TP X AR BT 8,996.42 J3 G, HHENAE X LT 2,038.40 J570, ~F AR H %%
2,022.64 Ji70. FEAFX AT EBRA XA TEAEX, BEBE" XA
A 7 e be . BRILET 5%, (b TBE P XGRS0 55 URain) 5
BREREA) 5 BRIERER) B % BB X AR ERHCIEHEX . i s AL
Gy AR HUBZERZE,

QU H

AT H WA PG A IX L B X 2 WA A B TR A HEK
AR, b TS E TSN 30,060.75 /it AH T 5,718.80

J3Ge ATUH B R B RISl F 3K
Bl G/, STt

FFs LY ¥E (B/E) | B Tim
1 HZEHL 1 80
2 BUHENEL 2 1 180
3 Bzt ik Al 22 450
4 AR DRI 2 380
5 £ (o 5 480
6 HHRML 38 300
7 I3 2 10
8 eI 1 30
9 Faumt e A 1 30




10 HRIEHL 1 275
11 TR R 5 1 650
12 [l 7 6 3,378
13 ST JE 2 440
14 AL 10 250
15 fAT A ERL % 2 150
16 E B4R 6 90
17 B LS RS R 2 38 438
18 FRekas 10 50
19 # RS R G 2 350
20 FLEEHL 6 20
21 Ly pei]h 8 60
22 R 4 30
23 W 5 2 20
24 R e T AT 2 20
25 fift SHE S Sy UL 1 25
26 TGRS R 5t 2 20
27 s 2 90
28 ARG 2 70
29 iRz 2 900
30 ik E 2 170
31 Z B b AR 2 140
32 EAHL 2 850
33 5 BH A B 2 200
34 ks 2 220
35 TR 2 30
36 MEREAL 2 10
37 Jie Rl 2 2 4 80
38 AR 2 110
39 vy Sl I Re 2 50
40 e T RY 2 150
41 MUHITR R B FE AL 4 40
42 [P Y SEEN 2 960
43 B I v A Al 2 20




44 S 2 140
45 i e e S 2 e 5 110
46 [EEEN TP 10 90
47 RTEESZN 2 4,000
48 TR BB 1 13
49 BEAT I AR LA 2 300
50 HIA P B 2 5
51 H ] 7K G 1 10
52 TR 2 3,450
53 MVR 7&K IR 45 % % 6 5,200
54 (e ES 2 160
55 R 18 100
56 A il e SR 2 2R 78 1,205
57 HIEES 123 750
58 BRI R 54 2,480
59 BRIRERZE ). S 2Rt iESR 14 210
60 (R TTIAIN 5 370
61 S EAL LG SRS 2 80
62 ST RRSG 1 180
63 TN EAE SR S 2 60
64 i T % ) 2 B 28 2,300
FREE . BUXE . BRI A XUE L IR
65 | I, BIARIE. MR, fRIERES . MR SRR 163 200.55
D2 ik RHE I e Wit
66 PR 2 200
67 BOK I AL 2H 1 30
68 Pk 1 20
69 BRBERL. B as . P, 2. k. Bk L 80
3B S B R
70 7S R 3 180
71 HUBZE R B & 13 800
72 25 7K AR 16 80
73 TEIRAE R 5 9 250
74 JRKAT KA REN LA 1 20
75 JR 7K B R 1 10
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T H P54 b B A S I H At 58,041.51 57T, AUFE A AR TR
PG L 2225 TR I il s B8 7= HoAth 9 FH S H o IBRAE AR W ot 25 SF 2 1R
WasE HEr AR 170.55 /576, FlRFAME LT 57,870.96 /56, HA#ME
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AT H JEE AN A1 21,008.10 570, ASEHA E] @ E R

. BRERTE HRrBERBN . TutHELH A RSN ERRE,
REFEEFSHTRRAN.

(—) ARREHTH H et

HAr “45= 2 JIi bR (FEd) Ar7gmil 7 Bkl iR
Wit DSERERwAIER, ST TR . L. B RS RESIRA B,
BB KX MVR X&WE . EIEN. BT SR, B8R, S84
REN SR ST E A, HRAZ Y, B5e s R Imr E s E. &
FEX A R L B K kb i A .
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Ffir: JI70

. X B i FH B} 1)
Fe wEHB &P/
BLE B24E B/IE | HALE

1 | @RI 13,057.46 9,140.22 3,917.24 -

2| WA 35,779.55 25,045.69 10,733.86 -

3 | BT 5,717.82 4,002.47 1,715.35 -
‘{g\# N

4 e B = S 3,486.68 2,440.68 1,046.00 -
2 H

5 Tii#% 2% 1,741.25 1,218.88 522.37 -
AR

6 5;& IR 1,972.29 878.81 1,093.48 -

7 | BohE4 17,294.56 - 441895 | 6,110.28 | 6,765.33
&1t 79,049.61 42,726.75 23,447.25 | 6,110.28 | 6,765.33
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BIRAFERAT AT G R H R AT 5B =M EH S =+ IR (2018
2 H9H) BiILLAEELSCHA 17055 6, S AHEAMERN, BEAABA

LR
WA JiT0
FF5 BeR® BHREH CRAREEMR

1 N TR 13,057.46 -

2 BB 35,779.55 -
3 T TE 5,717.82 -
4 fit] 7 B 7 oA 9 FH 3,486.68 170.55
5 i 2 1,741.25 -
6 VA SE R B 1,972.29 -

7 mahvs 17,294.56 -
&t 79,049.61 170.55

BEAFE=|REFSE=THXRSWEITH (2018 F£2 H 9 H) #i, &
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IR EED . AFPTALATIL AL, AR R ORFMEE, WM ENENEE
. S,

() SERITH Ras (0 B ARG AR . I A HE

ATH B FFIEFE G, FASEE BN 215,169.06 /iyt (RIS R4 &I
N 251,747.80 J3 JC ), AF-3 1 |3 48,322.47 T3 IC o ELAR I & 3 72 )7 I AR BE 4N R »
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72 AN DL B 7 E AR T 3 Bl T 3 I B R SR 2w P i T 3 ML IR B B A
WA . BIBGRRIREE (A SR E Y 12.50 J3 /M, A ks T4
HRIET 19 15-17 J3 oo/ & TA B AGIEmE. AR 2017 BRI A AL
SR M Ay 13.35 Ji6, HHTA ] e e s S %A 13-17 J37T
Fidi, [, #2018 457 A 12 H, Hi4E wind 1 EME “E ppidE (it
0O PLIRN ", BB LB R S BN RS 20 12.90 J5 70/ AR 4 wind 47l EiE « &
AL 56.5%: [E77, REMHEEHANKLIN 14.25 J3u/ml, TH 7 b8
ks TR SR S8 T B s .

TH Fr7 b e s (RS SRUES SN 250,000 G, BN
PR RO 1,747.80 Jiot, SEEREHEW A1 251,747.80 Jiu, #Elt
WE, WiHEAES B ERN 215,169.06 T3 TG,

2. P&

SERAHIIBIBIZ . HEDUBIR 2R 179%, I T @ 43 BB R I 5%, #A
DN 2 AL 3%, M5 EE B b INHL 2%.

PRI, T A RN 13,098.09 Jiot; Bids AN 1,309.81 J3 7.

3. AN G

1 SEE BB Y AT ATAT PERIT SR R ISR OB, ARAEIM L (2018) 32 5 (MBS Bids Rk T
VBB R K@ AN E,  H RTIUE X RS E BB R R 16%.
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e W H &8/ (Fijn)

1 AR A 144,327.78
1.1 HEM R 124,870.04
1.2 BREL KB 71 %% 13,251.42
1.3 T3 AR 271.50
1.4 i1 3% FH 5,934.83
2 M 271.50
3 HERH 4,303.38
4 %53 526.62
5 )5Y5%: 34z 149,429.28
Ok

AT H B R BRI AT BRER . Z K. 50%TRB. 58 1K
TR HRIEE . TS E TS TN RS, FEH EARE A B SLbr A e =
HATWE . IR G EEEMEMEH £ %N 124,870.04 7370,

QE IR K 77

ARIUH B B 100K B RIRR IR, 5T H B X A K
HLL RS TR, B R sl s 50N 13,251.42 57T,

@ L1 LA

ATUHE R 48 N, HAPEHEEFEARNR 3N, F£LES8 Ji/HE, £
FETN 45 N, FI.% 5.5 Fiou/H. TEEERETE 271.50 Ji7T.

@il % H
ST 27 . 3710 20 A0 A i i 2R 4 . ARAS 58t 5,934.83 5 7T

RS [ e B JRUE 2.5% TH5 [ B 4 IH 3% 25 AL TAT R & ¥ IH
R SEARTA KRG OL% 156 5. B4 10 9. HAR B 1%
5 EPER; HAbIE P iR BN 1945 5
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2 Tt e S Bt 1,309.81
3 AR 149,429.28
4 ZIMEDSY T 64,429.97
5 JT3 16,107.50
6 EiZ N 48,322.47

ARAE I H SEELE N« R AR R A B I O 4k prs B2 25%
RO, AT H K 5 A S B BN 215,160.06 J1 oG, 15 A
48,322.47 JiJG.

(=) SEA PR AR . TRl 2 F ] AT ir . A w058
PSS, U SRR, SR,

WA ARG 56 LJF, WUH A= 1 eib el D i &
BRMm 20 ARRSHLIH 7= M S B &gy 12,5 J5o/m, (KT Hismih
WA A F] H AT BN A ARSI H R0 A R ARMERE T (3T AR
100% AL K RA =T H BT 2 7 BRI RS s SRt AS ORI H & 22 =) H AT
AT LA, FERERS A BRI w0 A R SR, A A&
AT H BT 120 a 5 Geig i i KR R A e 2 I R s AR e A
B REN g BRI B & T EHEARR B GAUEAWR = b s, B
A ReE T DA AR e 1A B S AL R (7% 7 SRR DR i i, DA R
TPt BRI, AIUH R NAOR I E, SR, AR .

11




1. FRah PRI R

ARRFBINHA N “H7 2 il i (FAd) A Emil 7, A
T H KNS AT B BRI B B T2 B8 2, 17 2 B B R AR 1
RARIE T I T RGO, WAL 25 P il ot (0 S AL B B R B, DALk, AR 7
i R T 37 i K, R ot % Al it ot S S A M B R B T 47

(1) MBS HERKT, RIS TG SR VR RFEE, Rl dh /5 SR L AR

FI BB A A7 M AR SIS 0, — R ML 7ML 9 T 3 R A
M EL G ST AR, — R BT AL I SR MO I R A2 R
7 R K

-

FRAE RSV 3% 72 1Y Roskill 76 2017 45 & Af AT MV 20 B s o i 3 0 540
% 2026 FEHFEE ORI RAR] 100 7 ERIREE &, b 2016 fEHEK
411.87%, AT RREKIH R SRS

MRIEPEIETFI RS« CRIESF Fuahdly . SR BNL H OB b Tl FR s SCff

HOTRIN A, SRR R R AR LI A0 T Rl KRS
Sl JINE, TR

B RIR PR 2016 | 2017E | 2018E | 2019E | 2020E | 2021E | 2022E

HEIES | SRR R 20.09| 22.77| 26.06| 30.74| 37.43

HRUET: | SRR 22.2 24.8 28 32.7 39.8

B | SRR TR 20.9 22.9 29.6 35.1 40.8 46.3 52.6

TE: FFIESR . JERUES Bl R B L ARATRIWT Fe i e, s Sk B 2 H OB BT B SOt

MIE R EER LR AR R AR 75 SR K R 43 # R IR T LM AU 75 SR 38
Ko FEUEFRH IR . SRS 0 FUR i 40 T Tt 2020 45 423K i it A0 1 1
FRHIAF] 23.33 JiMli. 24.8 JiMEFREREE A, 2016-2020 FEHIFER A KEN
31.01%. 29.33%; MRAEHEEAN H i BT iESCfr, i 2022 454 BR HLh 40
(4 75 SROKE B 37.6 7 MBRIREE 24 &, 2016-2022 S IE R A K KN 28.63%.
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wAGGE Tl i A

MBS RGBS PR AR RS, NRECRE, 1R4E TS ISRt
T . HKAEHIF Al . BN H B b7 B SO S o, 2016 4F
EREELG 20 18-20 FiNl. AEARE, IRIEHNL > g, #ik 2017 R,
] P AR e e L B 4 23.2 5 B R AN S A BRI 7 R, R kR L e 17.8
Jim, SEEALEFERE 5.4 JM; 2017 AFE N BRERE R 8.5 U, AL E
3.5 Jilfi, HETHEI AR AR, PERERICR R E Y, HARbRe RS A SR
I ZERRROR, BT 3 B T A SR T AT A R 2

(2) MNEATAFP=ECRRE, AFME~ S EEL Ry, BRRAS
BRI 2s1a)

N A EETFE S N2 FH BRI RAA R, 2R PSR TER AR, T
Wi, fA FAEESE, HAlmim s A e R A BEARSHAZH, 2
] EVEAT AR SE R A B A R B R PR B R A TR #1 9,300 AR, AR A SR
B B L R AT

WRYE R IR TR, 227 T iy 25 EE 5 R 7 BE LRI 0 BOxT R b 5 ik 1

(AR Frig R RGO T:
P ] S LT P
5| # EP A P R e

BRI | LTI SERHAT B R IR A = U8
1| Pesest | TR | SRR 20 U7 M/ AR A HL IR 7.62 Jj
WG, BT | AR AT IR I, ITH A
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WA kL Rk | % 2.86 1ZBRIG (£ 20.76 L AR
b R 1/4,
T dE =
I
GE 2 5L BS T g L = AR
PR (WL D KT 2 M
, | R | SHMRIEE | =Tehk T
7 (LR 7 BB T-50 77 It = TE R AR P 4 B I '
B CGUR—8) , 445 2 JiiHin =
TER L
FrRLE 10000 W2 FHAE B 7 — 6 IE Wb
s | R
| FURLEAIR P e A
JZ1745 | H(Tesla Hih 32 . ot Lt e B
3 W BERE ) R I B@m(%%%@ﬁﬁﬁg}@m,@ 1.14 Jjud
A ] RS 391070, ) AL T EIEE
TR R IR A T, SE[R BV
7 2 T 2 P R AR = T MR R P
2016 £ 8 H 26 H, A#FEFFa=EEY
514 SRR o o
W R iﬁ%m%*ﬂﬁﬁ@&ﬂ%am&m
4| DU i;jﬁQEEE A 2017 4 10 Asiei kT, s | A
AT PR G R T 3 3 T3 ) L IE
B PR AT E B —3D)
2017 SFJE LUt 5 7 FE it ) 45 7 e A
16GWh, H A BfRRek e fith 5 9GWh,
e = EHE LI TGWh. N T 75 AL,
5 | i ﬂg%iﬁiﬁ: SR T 18GWh [T E | 14 A
M, B 2019 4F ) IE B . HE i
BURIP= B9 5 3AGWh, BB EkAHE i it
5 9GWh, = o Hih 5 25GWh.
=a7n 12.82 FiM

E L U EEERBEIT M, AHERIKAIHMEE;

VE 2 HIMBRERAE T R EOR B ATHE BE IR L N 5 RS B GWh 43 7 s ST = e IEARA K
BEFR A I AR . SRR IEARA RV #6820 7y 2.05Kt. 2.40Kt Fl 2.60Kt, 1Kt iR IEARAT RIS &
ST AR R A 24 B 0.38Kt. 0.23Kt £ 0.20Kt.

MR m R B 78 e AR HE SO BB R Bl (LA D
(7 R ETEILA Bl B ARSRIGIE NS 12.82 JiWi/4. HATA A 5 Nz L& 7
HAL T REFHIEER R, HATKE 0% P BT NER, AR RS
MRS RIIEEIR R, ARRA A b SR .

g5 b, W RRAKE, BRI SRR TPl R, o) 2 e
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77 bt A

1123 ) AR Bh 7 i A R 00 R 4F,  HLARROREAT BOR BB 75K

REHE T AL AT H (17 it o

2. PR RSB

(1 ™ sk BEh 1

O dh 7 N I BBl oL

2015 AFLRAK, BHER G TR R BN S, ik RmE Bk, 32
RO ES AT

190000 -
170000 -
150000 -
130000 -
110000 -
90000 -
70000 -
50000 -
30000 -

BT H A Y B

10000

200000 -
180000 -
160000 -
140000 -
120000 -
100000 -
80000 -
60000 -
40000 -
20000 -

— LR (/) — R (/)

AT F M A S

(‘) \") ) ) §0 “) ) “J
> ,@Q '\9\ \\’\ ,\/,\\“ ,\:\\“ \'»Q\ ,3,\\’\
£ &S

o \‘°
RO

S

— S AJLAZLIOH 56.5% (FT/74)

B RIE: H B
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HE 2018 47 A 12 H, ¥ wind 17\ EdE “EH AR (Bt BT
#r7, HEB R BRERAR S BN AR 200N 12.90 J5 oo/, FRAE wind A7 EHE “ S A AbAE
56.5%: [E;=”, ASAAELESBINAS LN 14.25 T30/,

@72 A RSP B BN A AR S AR YR AT H 7= AN #5175 10

B =45, o] B b (P AN S B S A% R AR SR H 7 i AN S B
ks DL AR IR -

B TR
2017 4EBF 2016 4ERF 2015 4EBF
7R TR BN R T R
Fag) | THE | ey | BRE | | RAEE
A 111,095.71 | -11.55% 125,606.25 | 227.71% 38,328.13
Tk i 4 117,657.41 | 23.16% 95,534.26 | 173.90% 34,878.83
AZEFTH
FEm AN 106,837.61
s

AR GERLIGUE 72 b e R IR (R B BUAR 8 T 12.5 J3 oo/l CA
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UE AT () 477 2 JTMEIB R CRLUILE) T
PSBOR A FEIREE T OIS B0 . i I 5%

3 HIEALUAL 2.3 L uA TAHERSN TS, WHIEARERHA: (1 #
RAEHESHMEKSE, WEREHBFEIAEERIZE. ZEESHTHRR
e, FEHE MUFADEERSHRRIHEE. (2) 2017 F£XR, AFRE>™
TRZRN 34.83%, HFAMEBRK, EHIEBEAGSBIUFROAL. BRITRER
AR THARM SRS, HARKUSEERSHTRINE S BB
FHE. FRENMEAREER L.

[ER#H]

—. AR B SHOWEAKSE, WEEFHRINGRRGEN . FEEE
RATHERNEE. MERE, ARAUEERSHRERNEE.

NRVARIR AT RAT AT R e n w77 W 554 2.3 f0e i FAb e liish B 4, BRi2
KRB B T H Ah, AEAEM SRR SRR s B . Tl 9. HAh
IS . BARS I RE DR -

X

pet:
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(—) FhFEiah Bt 5 1 S

2 ERPEIR T HE MRS L, BRI (MCRSE . RIOKER S THATIK
FO AT (RATEESE . NATIKGER. TS R A7 SRt H i sh B8 e 1 o5 A
Ol SRR =Bl B RIME L h -

1. MBIk

[ 1 A A A TREEPERE ™, 2R B0 4 AR L B R A
AR 2007 4F-H THARA 5 ECATE ), T30 P RT3 9 24 45 4

Izl 5

st 2: MEARKR=FAE AN, FFHHE L B a8 YR sh 57
shbfie, FHrHERR A B K.

2 BNV R AR AR I SRR X

BRI = mE MO A AE DL R -

SEE 2014 £ 2015 £ 2016 £ 2017 4B
ERIZ1ON 145,486.76 134,334.96 157,943.29 235,849.66
BN KR - -7.67% 17.57% 49.33%
HamKx 17.47%

ATV RE =B TR L 3G K 2853 i) R-7.67%. 17.57%. 49.33%, il =
FENINE AN 17.47%.

2016 4, AF]ZAEAZSERALLLFIEE] 60.00%, FHMNEIFEH, A%
5 2016 EJE . 2017 L EDNVN I3 7N 765.86 JiTG. 1,440.91 5T, 2017 4,
AT SERO SR TS Bt 5, FR ELFlik 2] 51%, HHMANEIHaE, eHEdk
T. 2017 SEFEENMRNH 17,821.72 JiTt. 2017 4, AwUIGTERFA R, FEAELL
i34 2 80%, K AN & IFE L, PURLA 7] 2017 4E BN 4,832.61 T3 T

S B A _E IR S B B AN E NS K, A B Blr = A 7] E IR R E i
K Z 59 N-7.67%- 17.00%- 34.72%, it = E IR E A1 K% N 13.33%.

2015 EENVHNIE A TR FZ R —J& M 2015 ETTAR, R EMA T
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WH R, ER KA. RFFRRE BRI, Sl E R, 5
POPRAT D B RIS AT AR 2K, 5 SRR T Ml 75 SR BT R B

TR 2014412 F, EERKRBEBCEZR. TAAE BT, AZikAi (=TT
FOBARAL ) A SR R @ ) CReEt& (2014) 2936 ), JHOT ROZAS
P e, BARMA& AR X7 Wi A, [R)I BOE R B g A Vi 2 22 1
B, JOE IR A% R T4 5 4 T o 12 BB A P DO it A A% 5 e THIB,
TN MR oK L AR A0 A BRI FEE (¥ B AIC, 3 S5l 0 8 2 ) 2 ) e T 4

2016 . 2017 EAENLGTHAE RITE, —RBEAE R . AR RS R
205, RIS AAREIE, R M&HE KRBT ZRAF — BH IR R 5
AP BRSSP EEAT S, B T R )RR R
KBRTRE, A A ARFTTE R L AN RS A S BRSBTS
JESIEE, B BE T =R AR E R IER, FEBE R IR L
gk, AREEMME BRRED P RmEN I, A RS E PR
K.

MIEPIAERA TS RE , AR A NS5 SEBL AR G K o o6 T Rk
%o DR S T SRATHG OR BRI T34 Sk, TG 2 W) 7E ROBRAT b R R 1) ROHR 7= i A 7=
MOk R AR 45— i A e ML A e O LSRRk, 2017 4 RO 55 S [
bbi K 35.27%, ARAF RIS TPIEK. 0TS, f2EZLERN
E#RL, RPN 3T R K, 2017 IR LK 104.44%, 2018 4
— AR TEN S PR R, BRSNS K 19,324.38 Jiot, MK
52.84%, HARYE 2>\ H F ST B8 & & 7 BUst (7 P T S 00 A ReVRAT Mk AR ok
RIBTEGRE, AF BN ST R R POE K

PRk, AR AT R AT W SR R DA ARAT Y R AR e %, i 2wk
S5 I = FEHOR R EF RAF AR RS, ~FERHBIBRSNE G M Sl =F 2 &
KA 13.33% 5 BEIE AR AN R R = 2 AT K ARG L2

3. wEIEh B e R E

v

] LAl B < i SRR AN R

2 ERE SNSRI TN, A B2 RIS AR R AR R L AR 7RV
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451K 8,756.57 Ji G~ 9,923.62 F3 Tl 11,246.22 J3 7T,

UCRAT W e N ) o 54k

B

2020
SH 2017 4ERE | 5BV | 2018 4EEE | 2019 4ERE | 2020 4ERE ﬁﬁiﬁjﬁ f
> 12017 255K | NHLH | /2018 43k | 12019 4E5K | 12020 4E5k
REZBREL
AN 211,754.42| 100.00%| 239,976.56| 271,960.08/ 308,206.29 96,451.87]
e 13,624.73 6.43%| 15,440.60 17,498.49] 19,830.65 6,205.92
YK 2K 30,190.20| 14.26%| 34,213.88| 38,773.83| 43,941.52 13,751.31
THAT I 3,037.01 1.43%|  3,441.77]  3,900.49]  4,420.33 1,383.32
ey 39,304.17| 18.56%| 44,542.53| 50,479.06| 57,206.79 17,902.63
ZEET
# fr 7| 86,156.11| 40.69%| 97,638.79| 110,651.87| 125,399.29 39,243.18
FEET
INERE-Ei - - - - - -
AT K 15,851.06 7.49%| 17,963.66| 20,357.81 23,071.05 7,219.99
jilie e 4,603.38 2.17%| 521691 591221 6,700.17 2,096.79
ZEMR
%*A,r g 20,454.44)  9.66%)| 23,180.57| 26,270.02| 29,771.22 9,316.78
et
{"t“zﬂ%ﬁiﬁﬂa 65,701.66| 31.03%| 74,458.23| 84,381.85 95,628.07 29,926.40
A
LEFERB
- 4 8,756.57| 9,923.62| 11,246.22 -
BE&EFR
2018-2020 4ET
WRI T &6 29,926.40
|
VE 1. bgerh 2017 AEREEDVIRON . 2017 ER B ME R PR RIS B E AR IR A2t SfE T, 7
b ) R LB 2 5 1) 40
E 2. Rk ﬁWAIﬁ%A?MQﬂﬁM&&%&%,&%ﬁmmmﬁitﬁﬁ%ﬂWAﬁﬁ
PR R, A ERIE LR TS N BEAT B S i AR R K, A B ARSI R 554
FRPE LIARINE, /A F] 2018-2020 24 &) N AR M = 8L 55 T G i 8l 55 42 75 R

411 29,926.40 Fiot. A

23,000 JI7oH FAb R Al B, A
F AR = RBE s 5T el S R

. 2017 R, AFIBEARERN 34.83%, FREEAEREIE, EHIEASG
E& B BRI BITRERREER.. THAT NSRS, WHARKLIE
EXR SRR RSB ESSHEE,

(—) KIRAFERMBN T G b E
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1. AFIARREFRBNE S OER, Rl 8055 1K e 75 2R B ) 5
&, TIN5 2018 4F 5 75 Wi sh 5t 4 27,406.24 Jiot, H/aw] 2017 4K
Fre R O T EATIPME, B 0B8R, Al o7 i il 3% 07 200 DA 2
AR FEER

(1) RKR=FR s B8 e sk LAREBCR

AN, AFSEIVENIN A 134,334.96 JiG. 157,943.29 JiTT.
235,849.66 Jj JGAN 55,893.27 Jiyt. H 2016 Fitt, HFHMSHIPGERE, A
WSS HENPRES TKETB, 2016 fEENVIRNEL 2015 4FE [F] ELIG K 17.57%, 2017 4
BN 2016 (R EEIE K 49.33%, W AIEIRECK . 22 7] H i © B R 55
ANV 25 RNV ERB R R AT Jm, BEAE AW R A 5 EE LS. £ 3 57
e, AR EE NSRRI KIS

IRIEICN G 5 EiR I 7 50, A RN 2.3 {2708 ¥ 4k B8 SN 38
KRN 10.52%. MRIEATIREIEDL, —J5TH, H 2016 FFLK, RIBITIRREE
FREIRE, 2016 4F. 2017 A A KRBV S SHFLL ET,  Hal =4 RIS+
BB WMAE G KE 9.63%; 7— 7, An#lSBEEEE O WML, fF5E
TUEHTREEAT W PR IG AR BEL W EN T, A RS E NP
Ko, Bt AR 25 3B A IR S A 1 K 78.38%, AR SR I H ik 7= LLUJE
HEP S OIS R DL R, A ] ARk = A BN K2 SR
R AT RE = T SRR MW S J5 1 ol =R A1 K% 13.33%, A BT Ahnifia)

B e BRI 2.3 14T

(2) BY55 e i 7 B MR B B 48 SCHF

-

) T ARAT P A A AT ML O B g i SR RAT Y, b 55 AR P BRI J e B
A BN KB B B e LSS APRHR R IEA dh A 7=, B 2 7 AL P AN BT K,
Himsh Bt e foREBRIE K, AR HELE, AFHRER &ML EED)
SHER LS, KR E R R (BERET) RIWSE.

MRIEAT AR, 2~ 7] H AL 5% B S AR CRURS ™) R 32 2R A« R
S PR "A07 3 AR R BT 45 RITRAS FIIE I SO 5K 109% 2c A7 ) ORAIE 85
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PURSH SJa AN FRE R PS5 PR 8 T WU AT A BT UEAT, THIE TR 4 )m
A2 SN G A% AR L, AR LA 5 H A AR, A 90% Bk — e K B s
FAH WA E R B TR (10 R S A R, MTH N e 2 s s 1)
s E AT ML — B 3 iR e — BURH e, g
it RO B IRk 4l S — R AF AE 1-3 D A IS M . BB S BUML 55 A =g v,
W LR, &SRR RERA e A .

2016 4F 2017 4 2 ] BHMY 55 B S Al 55 363t 3h B8 e 1) o5 R OL a0 T

TSI
N2 R B AR %

S 4l d R R iR

5iH OUTER | ey | POFE ] | oo | sts | o016 | Simhs

’m;$ B /mi$ B | 2017 4k | BN | /2016 K | BB

%l 1 4] =4

AT ON 69,780.74 | 100.00% | 34,730.83 | 100.00% | 141,973.68 | 100.00% | 123,212.46 | 100.00%

N E 2,782.47 3.99% | 4,299.90 | 12.38% 10,842.26 7.64% 5,765.91 4.68%

YUK R 2,278.00 3.26% | 2,237.08 6.44% 27,912.20 19.66% 25,892.82 21.01%

AT 177.82 0.25% | 4,769.79 | 13.73% 2,859.19 2.01% 2,577.74 2.09%

1714 29,950.01 | 42.92% | 11,766.99 | 33.88% 9,354.16 6.59% 8,507.91 6.91%

BMEEMN R4 | 35188.31 | 50.43% | 23,073.76 | 66.44% 50,967.80 35.90% 42,744.38 34.69%
A ZE 4

JSLAF I K 1,611.43 2.31% | 1,835.83 5.29% 14,239.63 10.03% 11,460.42 9.30%

TR 2,686.53 3.85% | 1,018.54 2.93% 1,916.85 1.35% 1,870.25 1.52%

EMEBEEABHET | 4,297.96 6.16% | 2,854.37 8.22% 16,156.48 11.38% 13,330.67 10.82%

W% & 5 30,890.34 | 44.27% | 20,219.39 | 58.22% 34,811.32 24.52% 29,413.71 23.87%

Ve: MR 2016 4E. 2017 SEERNL S FHRR UM S BN . BRI (RO, RO
S FAKED AT STEERE . RIS BUKED RAF RN E, RO T4 HE S B
It

M EEATLLEH, #5% 2016 4E. 2017 GEF BN 4 5 &0 b IO 17 Ee gl
155 58.22%. 44.27%, HiT AT 51.25%, 376 i T B 45 Ay At MY 5% B
TR EE ] 24.20% .

B A TS0 N IERL, A R S 107 Be R 28 B 2 52 T, iRAEVIP 4
Th, 2018 4F FRAFEA A A EIANL N 39,584.43 Tiot, ARG K

40.55%. HRHE T ORI AR SE B b B B 5 R B R T A S R &
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FA B T S A =T R 22 HE, A RN RIA AR T A A B4 6,500 I/ £ . 4%
2017 4F 11.41 Jioo/mii CAREFD B0 IIEL, T 2018 4542 4F 2w Sk U
2974 113,749.43 J3 0%, R4 A R AR MY 55U SN Bt < v F A ED IO P2 EE
11l 5125915, 2018 0 R 75 2 1 >R Ji e (i 81 B i ik %)) 58,296.58 1 TG, Ik
2 2017 O MRS T4 30,890.34 Figu, 2018 FERMY S5 T EHTIE B BT 4
27,406.24 J3 TG

AR i) BIRAT] CHER= 2 5 o it R IR A (B L)
AP AT HER FE AR ) BN, “AEPE 2 Jimi B e piRa (AR D BT
LI WRsh TG 17,294.56 Ji76, HA 4l kil %4 5,188.37 /i, 1R
5 % 4 0 FH I B 2019 4F 75 4% N 4,418.95 5 7C.

(3) AR FEFAmFE D E T FEATICFIME, BEIEGUE R, R
PR 5% 7 3 M LA A2 2 7 oMb 55 DR e e x4 ) 7 22

Bt A TS IR K, SISO R TR SRR A7 B 5 228 1k o 030
2%, SR AT RAWIG I, AR LLEA RS H s Krmsh i 4
TRMBE A M. AR H £ @R TRk R A S E TR R A 4, B
FELEIIY R, ArDEERIGTIBAWIE K, BRATIERAM 2015 4K
17 13,506.69 /3yt 1< 21 2018 4F 3 H K ) 98,350.78 /i 7t Hi K | 84,844.09 /17t
HAK % 628.16%:; A HEHFR O 2015 FEAK ) 17.25% FFHE 2017 4K
[¥) 34.83%, T 2017 FERFFTILAF 33.08% [ FHIMHE; I =FEXR, AR
AR HIR 1,97, 1.64 & 1.02; #EBhhZ05008 1.74, 1.27 }2 0.70, BIARET
Pefads, HIRIERT R AF .

Rk, HREAF B A . RRI TS RAS . W55 XU R ARAT H A5 I PR
HITERAE, AORBEHE AR RERIZP R, WeERATRERK, BA B 7
R DA A2 2> ]l 55 PR e R X B G 7 2o Tt A AT W] e kb se it ah 98 4
AU I A R MV E I B e R AL BARATI & 7] B iR 2 BTt (H5E Rk
BB a R A P, MR FF— MO S B B ASE K, A T 1 98 A 7 58 & 5K

8 ERERNL S FHE AR 2 R B A B s SR U, BB ARSI BT E AT
TR, BB R LR B BN BEAT BB SR MG R 1, > RIS KRG 2 DA
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J1 BEARIA 55 RS, 38 W 2278 IR AN 359 3K A /55K, 9wl il RF SRRk S0
KRR 11 58 e PR

2. AT E A GFRFRPUE T H 2017 2 & T R FEKE, 5 506
fEfiRE T br 2 N B s H 2017 SR T FATM T 2K, S s A&
B, EEGUS B MESCHES, THRMEEREAR, A7 REH7E
KB

(D A &I Fidabs 2 ETHEaS, H 2017 885 T AT KCE, f
it ETHR, SRR

IEWEE, A RIS R S RAT L BT A ] BT

BEEAHRE (%) B REABIESAR (%) ARBE=HHEE (%)
A 2017 £E5K | 2016 4K | 2017 4EK | 2016 4R | 2017 ££k | 2016 &R
G 14.56 37.32 0 0 0 0
e A R 7.70 17.67 0 31.88 0 5.63
CIWAiEny 30.71 17.84 49.01 19.41 15.05 3.46
g EHL 23.76 35.88 24.16 48.76 5.74 17.49
[ e £E 4] 25.66 17.02 45.45 0 11.66 0
A 44k T 26.81 21.60 27.52 35.59 7.38 7.69
AWK & 69.22 67.70 31.09 33.54 21.52 22.70
PN 21 48.28 44.93 54.50 51.08 26.31 22.95
el Bty 28.33 22.57 1.12 0 0.32 0
LT 20.65 18.72 47.22 44,91 9.75 8.41
e U I 47.25 53.02 53.06 46.45 25.07 24.63
FIERHL 47.00 50.65 38.05 44.91 17.88 22.75
R4 40.39 48.29 69.79 63.60 28.19 30.71
Erze N4 49.45 34.61 55.56 45.11 27.48 15.61
[iip= %4 16.48 14.15 58.61 48.86 9.66 6.91
i 33.08 33.46 37.01 34.27 13.73 12.60
i3 i 34.83 20.09 51.45 25.52 17.92 5.13

VE 1 FATL A SRS iFinD AT 28 “ RO 7 A B R EL
E 2. A7 BAGRIEEER. —EASIIARRS A KIIER NAT DR, AELSEIR] 2016
W55 B R B 27 1.5 14T,

oy 2017 FEA TG TR FRIY [F] R mE T, 5577 545 R B 2016 411 20.09%
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T 34.83%, A B AR EL B B 25.52% - FF % 51.45%, A B
5.13% L FF %8 17.92%. /R A F— BRI BRI 55 BOR, (HIEEL
S MPRIEUR JE R AR AN S R PR R, 6 B4 I TR SR B A, 2 F A AR
W, SPECHEARRAE BE P R PuE T

il
Al

2017 R, ARG IHRE AR B Ry 34.83%, & AT T
fif5i 3 33.08%; A 2 it 5 U B A 2] 51.45%, 178 = T-47 173 37.01%:
A EE AR 17.92%, HE TIPS 13.73%. A6 2017 SEHENL I
T 49.33% B & & T AT AL PI935 24.87%, HAKJUET SR TE K, &
TERI BRI T 4 750K, i R4k 2R [ BT (53K, A R 3= S 2kl Bt
TG R D WE IR, WA R MIER &8 EE AR .

(2) A ST BTRE e bn 2 TS, H 2017 42 =] 4 WU £2 5t
REATFEAR BT FAT P20k, R RE TS 8095, 75 0 s B i e /)

LW, A A IUERTRE S AR5 RAT L b 4 ] B T

e o =
5 Fsnt R S gﬁ:ﬁi@m 15T 3 S MRS

2017 4EK | 2016 4EK | 2017 4E#K | 2016 €EK | 2017 £ER/A | 2016 4EE/R | 2017 ££K | 2016 4ER

& 7.14 2.38 6.51 1.8 0.17 0.12 N/A N/A
R 7.62 3.37 7.33 3.28 1.80 1.01 N/A 9.04
eIVl 1.99 3.25 1.76 2.98 0.30 0.49 1.57 3.93
HERML 2 1.33 1.87 1.22 0.27 0.39 3.90 1.22
[E 724 4] 1.7 3.12 15 2.9 0.46 0.58 1.14 57.14
[F] Ay, T 2.07 2.71 1.91 2.47 0.47 0.64 3.72 3.81
ABRK 1.35 1.02 1.29 0.96 0.16 0.19 1.20 0.93
T R 15 1.93 1.26 1.39 0.16 N/A 0.46 0.73
etk 2.35 2.9 1.85 1.99 0.23 0.23 5.01 22.91
TRt T 2.35 2.43 2.22 2.29 0.32 0.24 2.53 1.02
T U RS 1.2 1.16 1.06 1.06 N/A 0.00 0.59 0.72
TR 16 16 1.48 1.52 N/A 0.04 1.39 1.57
RFFH 3.11 1.32 2.92 1.16 1.22 0.60 4.70 0.95
A, 1.62 1.24 1.3 0.79 0.18 0.55 1.73 0.31
[ 4.25 3.84 4.84 459 N/A 0.77 4.84 6.99
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2.79 2.24 2.61 2.03 0.48 0.42 2.52

7.95

i 30Xl 1.02 1.64 0.7 1.27 0.14 0.15 0.18

0.76

TE 1 NIA R “QE Tl AL SRS E” MRl e hE, A%IE;
T 2. FHIGUS EAEE AR, MR NIRRT 6, HECSE ] 2016 SR 55 6
FERL TR 1.5147T.

TP, A& U I T RE T 4R FR 5 RO T FRiE sy, Jshib3H 2016 4
(1) 1.64 TFEZ 1.02, #ANLLEH 1.27 TR 0.7, &8 E3) ARG 21550
[N s 0.15 NFEZE 0.14, 37 3% &/ {55 0.76 NP % 0.18, T 22k
AR ZEIEANY K FBOR ST RGN, 2 &) 35 ZE K5 Rl
BT L, TR KIS TR BN ki, S ECIREEGiRE ) TR .

VEREAE, 23 F] & TR 6 e P B T RAT WP Bk P, 22 Bk ik
Ko ML _EFGFRRE , AT -T2 R e i ae & 3R s i, (B A 5] T A AR B &
WAt E, ATT7KFH 2016 421 2.24 EFF2 2017 4R 2.79, T4 ]
1.64 FREZE 1.02; #BIELRATL 2.03 EFHE 2,61, AR 1.27 FBEZE 0.7,
PA b 18 78 43 1 B A m) AR B4 A5t e 0 A 5SRO KUy I, DO
ANFNESS IEH KR, B7 1R AT RS S BT, 24 W) 75 2 A SR B S Rl %

(3) AFFBEIF = SRR LA S, B B i,

B B A A

#A 2018 4F 3 F 31 H, AFHE/7EH 454,945.14 Jiot, HAshs”
156,366.15 /3G, AEIiENH~ 298,578.99 Fi T fifii A% 161,378.40 /it, Hrf
st 121,838.16 /1o, ARsN 1 fi 39,540.24 Jiot. BEAKEHLANT

B Jigt.s %
| HEE~H _ e f A5 A
&8 ( ) bijij EHi( )
WE B/ ChHx Bl (%) yigs| R )

e T f s 121,838.16 75.50
Wah %= 156,366.15 34.37

Hr, HEM6 71,053.29 44.03

RENE E| IRk 39,540.24 24.50
A ”“j g 298,578.99 65.63

I Hrh. B 27,565.96 17.08

B A 454,945.14 100.00 Ui pigsy Il 161,378.40 100.00

M T B 5K, ARRBI B2 AR I EZ B, il — M5 BB L

ik 2] 65.63%, Lz T IR 34.37%;: WA R RS MRE, Wahffie
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NE MBS, LG BT EIES] 75.50%, 1ARRAL GG LAY
24.50%. ~F HRAIER > His KR O A SR, B mmsh i i a
B HBOR, SR R E AR K.

ARSIV ek A N e A L W = A U Kl A s s /AR N 3

o RANEF=IBETE (%) W FRIE SR (%)
2017 R 2016 4K 2017 £EK 2016 4ER

& 90.43 87.20 86.91 98.15
e R 53.13 55.75 90.49 93.70
ElWaiidl) 43.11 50.92 70.38 87.95
TR 44.46 36.82 93.43 77.06
2 4 141 29.80 40.92 68.47 77.02
A4k T 45.90 44,50 82.82 76.13
ABR 77.95 57.44 83.63 82.95
PN 21 58.42 61.10 80.51 70.61
etk ety 60.38 55.89 90.51 85.52
LT 42.27 38.08 87.25 83.74
i U R 51.00 56.76 90.23 92.01
TIER 48.32 52.64 64.21 64.94
RFFHN 44.09 34.93 35.11 54.86
= N4 57.10 38.72 71.14 90.34
[iiE= 4 63.07 59.74 89.97 87.25
I 53.96 51.43 79.01 81.48
iR i 31.45 28.16 88.53 85.39

IEWEE, ATLIRE B B LI AL 50% LA, T 2w sl B8 L8 B
FLILE 30% /e 47 s ATk ifish T foil s S it it EL iz D R B, (ER T2 =] ELl
NN SRS R AR Y ] W Y SRV G el s g D 8 v g o 1 v o K A S G
Hezh Gt ST L i FAT P 2K, o m) R B B U A A, A

FRIAT e, DRI

(4) /7 2007 SRR SCHURIRNK, W% SRR E BT BRT R
KT

On )L = SR 55 9 A ORI S S AR LA T
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S 5B HE. REXH
2017 4EFE 2016 4E B 2015 “FfF
W5 RHZE (%) 1.69 0.66 1.31
MEZH (T70 4,251.89 689.52 539.70

WS, AR BES M, AFFEH BT, AW 2015 425 2016
ERERE LA HA 539.70 oG, 689.52 JijG, T 2017 4FEEERE ST HILF
4,251.89 737G, [FILLHGIN 3,562.37 737G, [FIELIG 6.17 4%, H)E S TREG K4
N A GENSUE BRI F7, BI85 T 25 1R G S RRNE K o TELHF R AT
BB T, AR AR KFE AT et — B3k, 4hmik— R A w) kgt

A E) 55 9 R 5 FAT I b TT 2 ] ER Bl an

HE W4 R F BB (%)
2017 4ERE 2016 4EFE 2015 4EFE

BRI -1.06 -0.35 -0.47
[ EE -0.17 0.29 0.92
ClWah 0.77 0.25 1.16
LA 0.83 1.68 0.06
EiE = G| 0.25 0.98 0.47
[Fl 4k T 0.02 -0.10 0.00
AR 3.23 4.87 6.00
PN 31 1.84 1.74 1.21
et Bty -0.05 -0.60 -0.26
LR T 1.02 1.49 2.02
e U ER 1.59 1.01 1.23
FIERHL 1.31 2.65 2.07
R, 1.01 2.45 5.33
EREE 1.22 0.61 1.38
[iF %4 -2.13 -1.55 -1.63

1 0.64 1.03 1.30
FEALSEH 1.69 0.66 1.31

AT NP 25 3t F 2 /KPP = AR08 4E B, B 2015 4511 1.30 TS 2017 411
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	2、产品价格波动
	（1）销售产品价格波动情况
	①销售产品市场价格波动情况
	②公司同类产品销售价格变化及本次募投项目产品价格情况

	（2）原材料价格情况

	3、公司所处行业地位
	4、公司核心竞争优势
	（1）公司具备锂矿资源优势，能够充分保障本项目实施所需原材料，保证正常生产，以保证项目效益得以实现。
	（2）公司具备高端产品技术优势，能够生产出客户需要的高端产品以保证产品价格，同时能够保证具有较高的高端产品得率以降低产品成本。
	（3）公司具备稳定的销售渠道和优质的客户资源，能够保证本项目产品顺利完成销售，真正实现项目效益。
	（4）公司具备生产、技术、销售、管理人才优势，能够不断强化其他核心竞争优势，既能够保证项目的持续运行，又通过研发、实践不断提高技术水平，通过了解客户需求，实现良性循环，保证项目有序进行，提高项目整体效益。

	5、项目效益的谨慎性、合理性综合分析


	四、报告期内，公司锂产品毛利率波动较大，说明其原因及合理性，相关影响因素是否对本次募投项目产生不利影响。
	（一）公司锂产品毛利率波动较大的原因及合理性
	（二）相关影响因素是否对本次募投项目产生不利影响
	1、目前来看，原材料的供应不会对募投项目产生不利影响。
	2、目前来看，产品市场销售价格的波动不会对本次募投项目产生不利影响。
	3、规模效应导致的成本变动不会对本次募投项目产生不利影响。



	【保荐机构的核查意见】
	一、核查方式
	二、核查结论


	2.根据申请文件，2016年全球碳酸锂总需求为20.09万吨，供需缺口为0.79万吨，其中，电池相关碳酸锂需求为8万吨左右。2017年预期总需求为22.77万吨，预测2020年总需求为37.43万吨。公司现有锂产品产能仅为6000吨，近三年公司产能利用率在11%至26%之间，产能利用率较低，且存在委托加工及受托加工的情况。本次新增产能为2万吨。
	【回复说明】
	一、公司当前产能利用率较低的原因及合理性，相关影响因素是否已消除，是否对本次募投项目产生不利影响。
	（一）公司当前产能利用率较低的原因及合理性
	1、公司现有生产线有效产能不足
	（1）原有产线生产高端产品的产能不足
	（2）原有产线化工段设备投入不足
	（3）未进行大规模技改的原因
	① 进行大规模技改会导致停产或产量下降，从而无法满足客户需求
	② 众和股份重组事项影响了公司对其进行大规模投入


	2、公司对生产线进行了一定程度的技改影响了产能的释放
	3、前期原材料供应紧张及滞后也在一定程度上影响了公司产能释放

	（二）相关影响因素是否已消除，是否对本次募投项目产生不利影响。
	1、本次新建产线解决了现有产线存在的问题
	（1）高效、先进、可靠的工艺路线为有效产能的释放奠定了坚实的基础
	（2）成熟、可靠、高效的装备为有效产能的释放提供了保证
	（3）新型高效生产装置的采用为产能的改善提供了进一步保证
	（4）生产线自动化的提升为产能的有效改善提供了良好的手段
	（5）高标准的环保设施为产能的有效改善提供了良好的外部条件

	2、现有产线存在的问题已经初步解决，有效产能已经有了显著提升
	3、公司已采取多项措施保证公司锂资源的供应，原材料供应紧张的问题已基本解决
	（1）与银河锂业签订锂精矿承购协议
	（2）李家沟锂辉石矿优先供应权
	（3）入股Core并签订锂矿承购协议



	二、现有产能是否能够继续释放，在现有产能利用率较低的情况下，新建产能的必要性合理性，是否存在闲置风险。
	（一）公司现有产能释放情况
	（二）在现有产能利用率较低的情况下，新建产能的必要性合理性，是否存在闲置风险。
	1、顺应锂行业发展趋势，全面提升核心竞争力
	2、满足公司现有客户未来产能扩张需求
	3、执行公司发展战略，把握行业发展规律，利用公司目前建立的各方面优势，迅速形成规模优势
	4、公司现有产线产能释放空间有限，新建产线能大幅提升效益并为老线改造提供空间


	三、本次新增产能不仅远超公司现有产能，且占全球总需求的比重较高，请结合全球锂产品需求情况、行业内主要生产电池级碳酸锂公司的产能情况以及申请人市场地位、市场份额、核心竞争优势、未来市场空间等，说明本次大规模新增产能的必要性、合理性，公司是否具备相应产能消化能力，是否存在产能过剩的风险。
	（一）结合全球锂产品需求情况、行业内主要生产电池级碳酸锂公司的产能情况以及申请人市场地位、市场份额、核心竞争优势、未来市场空间等，说明本次大规模新增产能的必要性、合理性
	1、全球锂产品需求情况
	（1）全球锂需求量将保持长期增长趋势
	（2）动力电池领域是未来锂需求的核心增长点
	① 全球各国政策规划带动新能源汽车行业长期看好
	② 国内新能源汽车市场受产业政策大力支持，发展目标明确

	（3）其他领域锂需求增速稳定
	① 3C领域需求平稳增长，中长期将由新型电子产品带动
	② 传统工业领域锂需求稳定增长
	③ 储能领域锂需求长期潜力巨大


	2、行业内主要生产电池级碳酸锂（氢氧化锂）公司的产能情况
	3、公司在锂行业的市场地位及市场份额
	4、公司锂业务的核心竞争优势
	（1）资源优势
	（2）技术优势
	（3）人才优势
	（4）销售渠道优势

	5、公司锂产品未来市场空间
	6、本次大规模新增产能的必要性、合理性

	（二）公司是否具备相应产能消化能力，是否存在产能过剩的风险。
	1、公司目前客户及意向性订单情况
	2、公司客户新增产能计划及锂盐需求情况
	3、公司通过积极拓展新客户、提高产品品质等方式保障产能顺利消化
	（1）完善销售渠道、大力拓展新客户
	（2）依托现有技术积累，生产出具有竞争力的产品



	四、委托加工及受托加工并存的合理性，自有产能闲置情况下，大量采取委托加工方式生产以及部分直接采购产成品对外销售的合理性。
	（一）公司受托加工、委托加工和外购产成品的具体情况
	（二）存在受托加工情况的原因及合理性
	（三）公司采取委托加工方式生产以及部分直接采购产成品对外销售的原因
	1、兴晟锂业因技改等原因导致有效产能不足
	2、兴晟锂业碳酸锂加工能力不足
	3、通过布局多条产线应对未来业务增长

	（四）公司采取委托加工方式生产以及部分直接采购产成品对外销售的合理性分析


	【保荐机构核查意见】
	一、核查方式
	二、核查结论

	【补充披露】

	3.申请人本次拟以2.3亿元用于补充流动资金，请申请人补充说明：（1）补充流动资金的测算依据，测算时请剔除外购因素的影响。募集资金用于铺底流动资金、预备费等，视同以募集资金补充流动资金。（2）2017年末，公司资产负债率为34.83%，资产负债率较低，请申请人结合自身财务状况、银行授信及贷款情况、可比公司财务状况等，说明本次以募集资金补充流动资金的必要性合理性。请保荐机构发表核查意见。
	【回复说明】
	一、补充流动资金的测算依据，测算时请剔除外购因素的影响。募集资金用于铺底流动资金、预备费等，视同以募集资金补充流动资金。
	（一）补充流动资金的测算依据
	1、测算方法
	2、营业收入增长率指标测算假设
	3、公司流动资金需求测算


	二、2017年末，公司资产负债率为34.83%，资产负债率较低，请申请人结合自身财务状况、银行授信及贷款情况、可比公司财务状况等，说明本次以募集资金补充流动资金的必要性合理性。
	（一）本次补充流动资金的必要性
	1、公司未来三年流动资金缺口较大，特别是锂业务的发展需要大量流动资金，预测锂业务仅2018年就需新增流动资金27,406.24万元，且公司2017年末资产负债率已高于同行业平均值，短期偿债压力较大，纯负债融资方式难以满足公司发展要求
	（1）未来三年公司流动资金缺口仍然较大
	（2）锂业务发展需要额外的流动资金支持
	（3）公司资产负债率已高于同行业平均值，且短期偿债压力较大，采用纯负债融资方式已难以满足公司业务快速发展对资金的需要

	2、公司各项负债指标快速上升且2017年已高于同行业平均水平，各项短期偿债能力指标呈下降趋势且2017年均低于同行业平均水平，资产负债结构不合理，短期偿债压力较大，利息支出较多，可用货币资金余额有限，公司亟需补充长期资金
	（1）公司各项负债指标呈上升趋势，且2017年均高于同行业平均水平，负债上升快，负债压力大
	（2）公司各项短期偿债能力指标呈下降趋势，且2017年公司各项短期偿债能力指标均低于同行业平均水平，短期偿债能力相对较弱，需增强短期偿债能力
	（3）公司流动资产与流动负债的配比不合理，且短期有息负债占比较高，需要改善资产负债结构
	（4）公司2017年利息支出大幅增长，财务费用率显著上升，且高于同行业平均水平
	（5）公司可用货币资金余额有限

	3、银行授信及贷款情况
	（1）截至2018年7月31日，公司具体银行授信及贷款情况如下：
	（2）截至2018年7月31日，发行人虽然存在13.056亿元的未使用银行授信额度，但使用银行授信存在一定的限制和不利因素。
	①银行授信存在限制性条件
	②目前市场整体资金趋紧的情况下，未来能否持续取得银行授信及贷款存在一定的不确定性。
	③继续增加短期借款将使公司短期偿债压力急剧上升
	④继续增加银行贷款会进一步加大公司利息偿付压力，影响公司经营业绩
	⑤响应去杠杆政策，积极应对去杠杆政策对公司融资环境的影响



	（二）本次补充流动资金的合理性


	【保荐机构的核查意见】
	一、核查方式
	二、核查结论

	【补充披露】

	4.2018年一季度末，申请人商誉原值为6.6亿元，计提减值准备1.79亿元。请申请人补充说明商誉减值计提依据，结合主要子公司的经营情况，说明申请人商誉减值计提是否充分合理。请保荐机构和会计师发表核查意见。
	【回复说明】
	一、公司商誉构成情况
	二、商誉减值准备计提依据及充分性
	（一）商誉减值计提测试方法
	（二）商誉减值测试过程
	1、商誉减值测试的具体过程
	2、主要子公司的经营情况

	（三）截至2017年末商誉减值测试情况


	【保荐机构核查意见】
	一、核查方式
	二、核查结论

	【会计师核查意见】

	5.最近一期末，申请人可供出售金融资产为1.43亿元，且报告期内申请人存在购置较大金额理财产品的情形。请申请人补充说明可供出售金融资产的主要内容，是否属于持有金额较大、期限较长的财务性投资；申请人最近一期末是否存在持有金额较大、期限较长的财务性投资的情形。请保荐机构发表核查意见。
	【回复说明】
	一、公司持有的可供出售金融资产不属于持有金额较大、期限较长的财务性投资
	（一）高争民爆
	（二）Core
	（三）其他民爆行业相关投资
	（四）顺为超导、澍澎公司
	（五）中云辉一号
	（六）泸州商行、雅安商行

	二、最近一期末不存在持有金额较大、期限较长的财务性投资的情形
	（一）交易性金融资产
	（二）借予他人款项
	（三）委托理财


	【保荐机构核查意见】
	一、核查方式
	二、核查结论


	6.根据申请文件，申请人实际控制人郑戎持股比例仅为14.32%，持股比例较低；同时，公司2016年曾拟修改公司章程增加反收购条款，后被深交所予以重点关注，并发函问询公司是否不当设置反收购条款，最终公司取消审议章程修改的临时股东大会。请申请人：（1）补充披露目前郑戎股权质押相关情况；（2）说明报告期内公司是否存在被举牌等潜在敌意收购行为；（3）结合上述情况，说明公司控制权是否稳定、是否存在变更风险，影响公司经营稳定。请保荐机构和申请人律师核查并发表意见。
	【回复说明】
	一、补充披露目前郑戎股权质押相关情况
	二、说明报告期内公司是否存在被举牌等潜在敌意收购行为
	（一）报告期内公司不存在被举牌等潜在敌意收购行为
	（二）2016年公司曾拟修改公司章程增加反收购条款的情况
	1、提出相关举措的背景及原因
	2、该次章程修改的后续进展


	三、结合上述情况，说明公司控制权是否稳定、是否存在变更风险，影响公司经营稳定
	（一）公司实际控制人郑戎不存在因质押平仓导致股权变动的风险
	（二）报告期内公司不存在被举牌等潜在敌意收购行为
	（三）郑戎在董事选任、经营决策和财务决策等方面对公司有较强的控制力
	（四）公司控制权稳定，本次可转债发行不会导致公司控制权发生变更


	【保荐机构核查意见】
	一、核查方式
	二、核查结论

	【律师核查意见】
	【补充披露】

	7.根据申请文件，2017年4月12日，公司下属子公司雅化凯诺在承包项目施工中，因发生意外爆炸造成两名员工死亡。请申请人：（1）公司加强安全生产工作所采取的措施及整改情况；（2）说明对两名员工的伤亡赔偿款是否已全部支付，是否存在纠纷或潜在纠纷；（3）结合上述情况，说明是否构成《上市公司证券发行管理办法》第十一条第（六）款中严重损害社会公共利益的情形；（4）结合上述情况，说明是否存在《国务院关于进一步加强企业安全生产工作》第三十条关于严格限制新增项目融资的情形。请保荐机构和申请人律师核查并发表意见。
	【回复说明】
	一、公司加强安全生产工作所采取的措施及整改情况
	（一）事故经过及原因
	（二）采取的措施及整改情况
	1、立即排查安全隐患
	2、加强安全管理体系建设
	3、梳理和细化相关安全管理制度及规程
	5、将安全工作落实到日常工作中
	6、明确事故责任，发布处理通报


	二、对两名员工的伤亡赔偿款是否已全部支付，是否存在纠纷或潜在纠纷
	三、本次事故不构成《上市公司证券发行管理办法》第十一条第（六）款中严重损害社会公共利益的情形
	四、公司不存在《国务院关于进一步加强企业安全生产工作》第三十条关于严格限制新增项目融资的情形

	【保荐机构核查意见】
	一、核查方式
	二、核查结论

	【律师核查意见】

	8.根据申请文件，申请人主营业务属于重污染行业。请申请人说明：（1）公司生产经营与募集资金投资项目是否符合国家和地方环保要求；（2）最近3年的环保投资和相关费用成本支出情况，环保设施实际运行情况以及未来的环保支出情况；（3）有关污染处理设施的运转是否正常有效，有关环保投入、环保设施及日常治污费用是否与处理公司生产经营所产生的污染相匹配；（4）环保部门是否要求公司就环保问题采取整改措施。请保荐机构及申请人律师核查并发表意见。
	【回复说明】
	一、公司生产经营与募集资金投资项目符合国家和地方环保要求
	（一）募集资金投资项目是否符合国家和地方环保要求
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	（4）噪声
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	（6）施工揭露的新鲜浮土
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	（二）公司生产经营是否符合国家和地方环保要求

	二、最近3年的环保投资和相关费用成本支出情况，环保设施实际运行情况以及未来的环保支出情况
	（一）最近三年的环保投资和相关费用支出情况
	1、最近三年环保投资情况
	2、最近三年环保相关费用成本支出情况

	（二）环保设施实际运行情况以及未来的环保支出情况
	1、环保设施实际运行情况
	2、未来的环保支出情况


	三、有关污染处理设施的运转是否正常有效，有关环保投入、环保设施及日常治污费用是否与处理公司生产经营所产生的污染相匹配
	（一）公司环保设施齐全，能够满足公司污染治理的需要，污染处理设施运转正常有效
	（二）最近三年，公司环保投入持续增加，有关环保投入、环保设施及日常治污费用与处理公司生产经营所产生的污染相匹配

	四、环保部门要求公司就环保问题采取的整改措施
	（一）金恒化工因“职工澡堂有少量洗澡废水排入排洪渠”被处罚
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	【保荐机构核查意见】
	一、核查方式
	二、核查结论

	【律师核查意见】


	二、一般问题
	9.报告期内，申请人收购了金恒化工和四川国理，两家公司盈利能力一般。其中，金恒化工的收购导致公司2017年末应收账款大幅增长，且公司存货跌价准备主要为金恒化工持有存货计提。另外，四川国理合并对价低于账面公允价值。
	【回复说明】
	一、结合两家子公司的主营业务及经营情况，说明公司收购两家公司的必要性及合理性，是否与公司原有业务具备协同效应，收购定价依据，定价是否公允合理
	（一）收购金恒化工
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	二、应收账款、存货大幅度增长的原因及合理性
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	三、应收账款减值准备及存货跌价准备的计提依据及合理性
	（一）应收账款减值准备的计提依据及合理性
	1、公司有关应收账款减值准备的会计政策和会计估计
	（1）单项金额重大并单独计提坏账准备的应收款项
	（2）按信用风险特征组合计提坏账准备的应收款项
	（3）单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收款项
	2、同行业可比上市公司坏账准备计提政策
	3、公司近三年内应收账款减值准备相关数据如下：

	（二）存货跌价准备减值准备的计提依据及合理性
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	二、核查结论

	【会计师核查意见】

	10.请申请人公开披露近五年被证券监管部门和交易所采取处罚或监管措施的情况，以及相应整改措施；同时请保荐机构就相应事项及整改措施进行核查，并就整改效果发表核查意见。
	【回复说明】
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