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B 2016 4[5 i o't L T 45 Wi ) 1 B R Ak SIS 22 HE, Dy B A il J 2 7 T i
TG 2 To T R, AR B B i B AMOLED 7™ iR FE JRIE . K
BEF, S EESMERET RRS TR S RESE, SHMERNEHN 2016
FEE— KA, s A VL IR 18 BT AR 7 1840 32 Z2HE T AMOLED 7=
BRI 3 75 3R B i KR B, DA [ RO HAE AMOLED 7 M E AR £
PR ANA RS SS, TLIR4EE T AMOLED Mk 55U N 38 It s ;
FAXT S, PMOLED V& BRI N A PEa . BRI NEEIRSKE , VLIRS T
FRE B4R AMOLED 45555 7



2 TLIRHEA Vi ity 309 e Ay 10K P peg A2 50 1 Ji

2016 &, 2017 4F Jz 2018 4F 1-3 A, VL4415 i F BN i 0 R s

2018 4F 1-3 A i AL K HERIR
Fg BRI 2R RWEH (He) | HREEHE | FRapeieE
AMOLED &
1| e AR A 2,507.41 7.94% N %
AMOLED &
2 Merck Performance Materials Ho 2,442 .93 7.47% . A
3 | IKEFERAF 1,932.19 591% | AMOLED
Raydium Semiconductor
4 ) 1,648.16 5.04% | AMOLED
corporation
5 | EN TECHNOLOGIES INC 1,495.06 457% | AMOLED
2017 SERT I RHE N R
Fg BRI 2R RWEH (He) | HREEHE | FEapeiei
Raydium Semiconductor
1 ) 6,079.85 6.39% | AMOLED
corporatlon
AMOLED &
2| P TR R A 5,723.40 6.01% N %
oK E B PR~ #] 4,580.18 481% | AMOLED
FINT R B A R A A 4,109.57 4.32% PMOLED
AMOLED %
5 | YT S E A 2 R A 7 3,655.92 3.84% N %
2016 SERT L AHE N
Fs I VAR RWEHm (Jiw) | GREHLE | ReEER
1 B R AR A 60,540.37 49.59% | TFT-LCD
2 | Idemitsu Kosan Co.,Ltd. 2,804.11 2.30% | AMOLED
PMOLED %
3 | VIS R AR A 2,365.60 1.94% N 7
MBI H R AT 2,349.93 1.92% | AMOLED
FI = BRI R A A 2,292.88 1.88% PMOLED

2016 4, VL754E{e vh 12 5 2% F ) Rt FER W TRT-LCD BEAA H: [ pfi:
S, S5 TFT-LCD FRACRIG &85 LS 2017 4R DK, YLIR4E(E it
75 L AMOLED A, H/A R AMOLED iM%, £ R 2017 £ [H &
JtHLES 5.5 8 AMOLED A /=4 iE & ™, ArEHHR /1K E AMOLED V45 {i
AMOLED #H 2% JFEA4 B 75 SR BE I e, 5 1A, PMOLED SRIEHIAR 5 b
FREA G, RIS TH4, 2017 FkEE%E AMOLED W45 tRigE K g, 1T
JRYE(E i PMOLED b 45K IE MRt AMOLED Mk 45% /)N, PMOLED it 7%
R ML D5 A VR AT HOAE R R e



(2 ZEWFERBAREHNE - REPRUNEEERER

2016 42017 4F [ 2018 4 1-3 H , VLIRYEAS 1 IR 28— K P 43 Al eI 15
fHZBE (KRBT FLASHING STAR. HANG FUNG), i RH .

1. 2016 EMERE BN EE — KRBT 5 R

MERS (S 72 FMER B (B ) AR AR T 2011 4 7 A 5 E BBk
A UE(SE BoR P UE A, A B PMOLED fi4l. MER{5T 2012 4 10 A 5
JeiE e ([HE6HT 2013 46 5 A % 2016 4F 6 A4 185 H 51%4L, 2016
F6 7 m Rl E L RBUS AR G BED HIaEE, RBEEER
TFT-LCD ¥ W b o

2015 R4, [ EOG ATV S U R M R R AR g e, TR R
FOMRIRTCHA I Z TR R, Rk IE ot B B A B AMOLED 7= it 4 i
B, AR, SR E S MERE TR S AR R B RIE A E. 2015 4F 9 H
30 H, HE s S5hmte (JREZSHERFARD %8 (e 2R
BEAHY) (AF%S: 1IV0-15-SC-028-Ssles), [E &t AL/ Je i b B, 1
AR 4 B TFT-LCD AR o Be , [ R UK R Ot B, TRFT-LCD Wi Ah i
3t 308 Tod B A5 X A

2016 4F 6 H, HEZGHEEHrRAT RIEG BB, il Bt A
NEEREEHFMENTFLAA . (FEE " ZRAFHEGFR) (HFRHRS:
IV0-15-SC-028-Ssles) A RIE RN 14, RI#ZE H N 2016 429 H 29 H;
MER {5 NIl SO P AR R R SR A — g e 4k, 2016 AR 2R DUZRRE /b 7 i
A7 e [ B AR ER A B ([E 2Ot e 2016 4F 55 DU 2% 85 of IR A3 A B U N4 1 2016
SE AR MERHE A S ION Y 6.2%); [ 2017 4R, [ 55 't F R i M AR5 1 65
TR G L TFT-LCD ¥ 2o B 77 o

2. 2017 SELICKREE — K% A2 B0y AMOLED % 7 i R Al

5] 3 s L R B T FOR BR 5 2k 55 3R B v K e AMOLED M 45 (1 T 3
iR R R P EE TR, 2017 48, BE&EEDOGHARNEBEEL. T2R
FEIIARWIRAG, A RBARWRm . 7 SR AR, 58 5.5 X AMOLED
ALk e R 115 LAKIRIE R, AMOLED Mr 5 I N DU, 5 AL IE FF 40 T
PEAESS R, 2 ' P A o) PHE IR A5 4 65 0 0 Y FELE TRT-LCD Y8 27



NN

77 o
5T AMOLED Pl E KM TR, B KsE, LA E RsfrE

AMOLED P MPAARIR R L P2l e, AA 55 7 ss, 2017 sELk, H

BHE—RE %R AMOLED W& .

. 2017 4EMN 2018 4E 1-3 A, FHHEWAKAERAFTNEECBEE KK
B—KREF, HELHHSHN 10.86%. 32.61%. FHiHHEFBENREARAT
HESHEARERR, HURRENEAEERKS

(—) BFHAEHE ST EFARERER

1. E S EYIALL SOy 3, SR AR B R B ) B4
>

SR AR 3B T 1 g S s A A B T3 R R T R R A,
X7 R 75 KA 5 B BB 4500 77 s 4 B 38 B H & p 1 7 i ) 450
M T S R, W BR RTINS B R AR
FEL 7 i 1 P 25 1 R L TR A& o, SR 5, BB A
SRR S A A T BT AR R AR, AT A AT R AR A il 32 A )
T3o SPBETEAE N s B A P R A B IR, RO R I R R AL AL R
A BRI RAE NI — RIVER SRS, & s 3T B B A 6
fEs

] 5 P B 28 R W L FH DAY BE AL N 3, 2 AR AT I B0 A0 Tl B IR A AR e
9 TS T R I T 3 AT, 7E B N 9 & A BRI 4 3 A B
AR, MR T RER S - R, A AN T RAFIEEM M, T
e RS LE R AR PR A TN “2016 EFERZODATEIKEE”, TSR A%
W TARAR . SHUHEARERAF . I FH R A BR A & & m 4 FHl
J 2T AMOLED 77 b i B Bl sl e & VR = ) o H pl T 44 il ji T i s A Y
SRR E K, HAANTE R R I, ] HLTE AR IA S e wT
X H A AN R P AL R I, HARAE T (L ImEEReE. R
PR . PR R . SR p ] Y L B T D K I e 287 P A, TR 32
A NEAZ 8N\ 2 B AT T34 TF 0 R 7 O R e TR, HEIERIIER =
T T 0 R BRI & A . AR, AR B 2 EmEE, HEA



T REME PRI 540 R T REFIE R R S48 T LR B Sk
S Bl ] B F ST A R b e N T A LR S H PR R (AT A I 3 R )
RSB IIT R . AL, WIS 7 i % A 6 A,
WA AR, () IR SRR, SRR, B EEH— B EREH
AR R BE, THO A  —  R E—E mIRH . SREU AR R T
B ot RIS E R SR, B T EHER TR S RS, A THREZN
TR B4 = B S

POABHE AL T 2015 4F, B34 SR A s 4 s FIBE A FE T &
ik, 2009 4F 11 H ke 5 E BRI A 4iE TE R G S ok, W
KYEAS VR PMOLED 7= i T FHL e & fhilit . BT I T 3 5 S IR 55
JRIH, 2015 Ei% 4 S H A FENE FHL B & HIE 55, I F 1RO F R,
M BT TR 7 50 55 o JE T2 8 P BVARRE LG 5 89 45 40 2 4 1 B U
FZH, VLA RIFIIE1ER R, ERMHE 2016 4F 3 Ak 5mmRHEITIG
A1, HHEARESEH AMOLED /=i,

2. 2018 B R Y E 2O HL 5.5HD AMOLED JE 5 AR EE

N s AR AN AE G N T, TR S R B AR, YA
T FUFTT A=A, RO M &, EEJeH T 2018 £ 1 A%
/N P T R B 22— 5.5HD 77 S R AU T R AT R R

2018 1 H 15 H, HEEIGH5HMEHZT (5.5HD AMOLED J5# 3 5
BHREZPIU, R, SEWRHEE N E BRI, B R R P
AN CHERUA N BTG 6 DA M) M s m B4R 5.5HD
AMOLED J¢ (|H 2% i B ft a2 7 1) 5.5HD AMOLED B ANE S 5K A EE YU [
N).2018 4F 1-3 7, B & L[] s BHE A & 5.5HD 7 it AN 5,320.60 737G,
B 2017 A XS BRI R 5.5HD 77 i B B A K 118.14%; 2018 4F 1-3 H,
5] 2ot B 5 BT R 5.5HD 77 i R4 o [ ok B 5.5HD 7= i RSB B AT
Lty 80.90%, #2017 FFWEMK. L5 b, EEEGH S BEIRHHAEIT Bk
FARW IS, R 5.5HD P i B B AURIRIG N, Ffl 2018 4F 1-3 H 34
FHEAE 5 g B .

(2 MEFRHEL A E KK



1. AMOLED 7= b HEANRESR , TR R L A8 BT TE AL

HHT, OLED R n#ffhiiin%eik 2IALA SR JH T, H AMOLED K4
PMOLED Hi& &% ahSBIIR R, &Kk OLED W/riIKETTIa, 7E8 fE
23t I8 FH U IR T I KB Rl . 4T, DLERETHL. BRI R, HReE SN
AR R i N T 37 R SRR, LA oB MAS I BE T 57 B % . VRIAR
CREAD R BRI S ) B 4% %5 5 FH LA A 5l AMOLED 7= i (¥ B 217 3%« 1E
MEAT VI NBE 2285 B PR PR B BRI IE LT, U i 7 2R 1 K
KB RR 1Sk 35 Rk, EE e s /E R Z ) AMOLED )3 i 76 7
Yy R e AL TR A

2. AT N T AR S I B (LUK R R Ll
% Hbr

H T S RN S 1 R SR ROR, [ AT AT RE b4 1
AN DA R )RR R, B R P SR T E R R R, A ] AL T
FEL P R R IR o AL R S s L P 5 1 AP 3= S0k 70 8 rh A it R 1 T
K ML AE LR, EERR R T NE P T, B ROGH T 2018 4 1
A /Ng P R 2 — 5.5HD PR R R R T R A,
1M1 LLAT L T3 2 A4S 5 AR . {H AN AMOLED 47V R i 34 5 24 ] ik
M5, NINEES A, ST M INE, Feky KRR, B2t
5 I bR AT CASH R T )R

3. MF A BOHRES T, HACHEEE 32 R

FRAE [ 55 H S SRR 25T (5.5HD AMOLED BBl S A S HE 42 L),
ZU A RO AZE 2 B 6 A, & F 2 R ARE X7 16 1E 2R e 2
B AAE; %P FTE 5.5HD AMOLED JFRH) “BR HER ” Redia 75 [F 26 i
P e, [ SO AE G SO A 5K m) 3 B B2 5.5HD AMOLED
B, AR CPMGEAERD” AEEE R E SR, B2 5.5HD
AMOLED J5t E 348 B 45 [H SO i B AL S s 7

5] 2ot B B T R 2T A S ARER P SO RO R, MR B VS A
FFE B L B R S, ORI .

=. 2016 £F. 2017 4 2018 £ 1-3 A, HBERTREELBEIAEEN



HATARENEZ—, BRAAREET. RELEEREHEBABTREZS
H5E R4

(—) [ BRI ) Bk A 2 K 32 55 i AN K 38

2016 4S5, 2017 4F % J 2018 4F 1-3 H, 1 5 i [m) 5 't R IR SR DU A7 190

T
AL JITG
Lo T5 RENE 2018 4E 1-3 B | 2017 4EFE | 2016 4Ef¥
Tefts RS - 1,036.72 | 60,540.37
Tl ot K HL B B 2,511.45 | 10,151.65 4,611.21

1. [ ' BRI A

(1) 2016 F [ &0 HR VR 27 B

2016 4R, FHE bS5 b AP SR AR B e HE, N SE A R R e AR
M2 0K, AAKE B AMOLED 7=k EIRIE. BE %/, EEGHAAE
[ 018 s PR Tt S 7 B Xt AN B TR T o [ S e 1] R ' ELCR T o
ANBEEEFE 4N 60,540.37 JIUG, R HLKE FUGE A A S S LA B YN
60,540.37 JjJG, [ ot Hn e ot BRI I s 1 J5 UL P RSP L S0, R
o LA e s ot BRGNS H ) TR P A AN R — B, [ S R A
ARG . 2017 4F, 2018 4F 1-3 A H B4 O I & _Fidk %

(2) 2017 FFZEAE VA6 HE R TR 7 e

2017 4%, [H Bob A R4S s AR R IRIE A& S 2 i TR K,
TF R AR 5 45 U ' ol 32 B A7 SRR A BT S5 4R, AR DGR R Bt
PR LA T HURT AR, (R 8 7 E0 4 e s ' H DA A JE DR R BB =7 . 2017
FEYE(E 6 HL R RS LRI £ 408 1,036.72 737G, 2018 4F 1-3 A4k {F it
AR BRIk %

2017 4F 8 H % 2017 4 12 H, LRARIMEEH1 1,036.72 J176, RIGHEH
BLR 177 ~FRAR. 2.4 ~PBRAA. 2.8 <R . RIW PR BRI A% LATT AN A S
R 00T Ui i o AN [ RS B Ak 1) B A 5 S0 BB 8] (9 T 3 A L s ot n

FEmAg | RMEEH i) | B4 Go | ERETESH Go) MiEER
1.77 ~F ik 339.91 3.08-3.22 29-3.2 | Bl e ER
2.4 ~F iR 503.63 5.41-5.58 50-5.9 | B LHEZER
2.8 ~F Bifk 193.18 7.43 6.9-8.4 | Ep LR ER
it 1,036.72 -




Ve URURI T 40 B 2 A4 CINNO Research 5 i 2 =4 (11 11 1 e K5 -

2+ [ B G R 7K H

] ' FAE E ) i % FR K FR BB YR TS L, 2016 4. 2017 4F K 2018 4
1-3 A, LFRREEH N 4,611.21 Jist. 10,151.65 JjytJx 2,511.55 Jit. EEN
FEL ) 0B s FR R 0 [ S5 S T AT B B 55, B R AL S X N B
MBE L TR R, K. RRVRSE BHR O S S okt = RO 5
RTINS AR L, EEGCHEEK. By RS S Ak iimit5.

(2D FRELEE RN R AR AR 3L 5 K E M #k i

1. SRR GE(E ) B AR N2

RFELEENEEERIE SR AR, R4S E A S0 A BR3P,
TVE T AR, FEMR AR, AE5E A%, B, FE S
SMT RT3 PVD (BEED 1 LU R N AHE S .

A I, O H ) R FE4E(S WKW FPCA 45 AMOLED JE AT LK I Uik
%, B R H T A G R R R4 (5 R MAM SE4R % PMOLED #H5%
JEAT R R B VRS o 2017 4F K 2018 4F 1-3 F, [ ) Hi i) S FE 445 5 S R
BN 5,907.93 J3 T M 3,154.12 JiTt.

2. [ R LA TR I M AR A

W5 WP, B K& 7O FI Y TR R A 4E (S R W FPCAL MAM
MRS SEARL SOV IRSS 7 g i AT I A% R, X7 T R E

FIRAH IR UG T 2017 4F A, [ N e A RS R B
FPCA. MAM FEAR 1)@ N 5L T -

2017 4¢
K< PO
- o . =7t e
P RS wmooF | B On _ iS4
=) ¥ ()

FPCA(Driver)_G1548FH104GG-MF1-A,HSF 754.03 7.74-8.39 7.93-8.59 | 2.38%-2.45%

FPCA(Driver)_G1549FH107GF-MF1-A( Jik

98.74 9.94 10.29 3.52%
M), HSF
FPCA(Driver) G1549HD114GF-MF1-B, Jix Jik

11.49 16.43 17.11 4.14%
[AZ& HSF
FPCA(Driver)_G1549HD117GF-MF1-B,HSF 10.63 15.03 15.71 4.52%
FPCA(Driver)_G1549HD117GF-MF1-C,HSF 234.13 14.47 14.98 3.52%

Driver FPCA _G1549HD118GF-MF1-A,HSF 797.93 12.87 13.37 3.89%




FPCA(Driver)_G1549FH119GG-MF1-AHSF 287.15 9.48 9.79 3.27%

FPCA(Driver)_G1549HD127GF-MF1-A, fik %

25 HSF 185.46 12.47 12.95 3.85%
&1 2,379.57
b 2450 E B B R R R 4R 1 R R A R
40.28%
K RSB )

2018 4F 1-3 H

Ko N

e L a i L o | T s
) ¥ (6D

Driver FPCA _G1549HD118GF-MF1-A,HSF 510.61 | 12.85-12.87 | 13.29-13.34 | 3.42%-3.65%

FPCA(Drive)_G1548FH104GG-MF1-A HSF 836.41 7.97-8.62 8.30-8.94 | 3.71%-4.14%

FPCA(Driver) G1549FH119GG-MF1-A HSF 21.10 9.48 9.75 2.85%
T OB B B 370mm*470mm*0.5mm.
ITO(1500)/  Mo:Nb(500)/  Al:Nd(5000)/ 90.87 96.58 96.58 0
Mo:Nb(500). HSF
it 1,458.99
o 224 38 B SO e ) O FE A T SR G SR A 16.26%
KR4 e Lo A3 '

VE: B I7 WA A = BN AR S IR 0 F 1) 8 = SR [ 27 S A A

2017 4F J% 2018 4 1-3 H, [ &' FL 1) A8 A5 1 SR 19 5 7= S i 3R By
R BT R IE R B 7 S G5 3R 2,379.57 it M 1,458.99 i TG, 43l
2 ] S5 P ) R A R S U 40.28% % 46.26%,  [RIFIRS 7= il SR T AR
HERE=TTMZ BN

M. FANARER L

BEXr BRI, A HUR I 0T B A AR

1. XLIRAEAE v A E 20K P 3T 7 U5 R & LR EEAE B A6, e
TR A P BORRH  BE R A D0 SRR IR A R HIE RS AE R DL S 3
TR AR, AR 1A S E 2GR R (5.5HD AMOLED S5
B HELE 0

2. WL S v P BRI EAT T U5 IR, AR ) S bR L DA
I B A LA T AL A

3. XIS R 5 e G LI AE 5 N POE M ARIE BEATAZ AT, SRR B2 1)
EF R EEEESEE, RIS = J7 & WAL BT 0 6 (R 2887 ot A A 1) 17 3740 4%

4, FLIRAEAE v 58 L 465 VA 1058 5 WA S8 RIS HEAT 22T, Sl UM 2



WA TR REEEGRUE, FEIRICE =7 R0t 7] 2877 wh AR B . R S5 00
il

ZREAE, BT S5 A A

1. MR B RIET AMOLED Pk KA TR, Bmpi K
FE, LA E ROGHAE AMOLED PN RF R Pegdiddt. AA 455 5 i m i
i, TLI54EfE 1) AMOLED NSNS hnifid; AHXITM 5, PMOLED Mi55%
RN BOR PR B, VLIRS WA O T R S A ek KRR, HE
A,

2. AHRHE R AR A 2R 2017 - KBE%E AMOLED W55l & e, 1L
SAYE(S T PMOLED Mk 45 R HUSAH L AMOLED k%5 27y, PMOLED 1 7 %
ik VLT3 A5 v AT LK AL S R Y o

3. 2016 4, BTV S5O E IR R R A R e HE, D SR A R A R R e A
TRIZ e TR, NASKA & AMOLED iR fRIRIE. BER/T, EEthls
W 55 T JR Y0 TR R (04 B U A 7E . 2017 4E, AMOLED MV &5 N it K,
ISR FF 40 TARAT S5 O LB, A P 1) M B4 6 B R S FL TFT-LCD YR
BIRBEF . T AMOLED b BRI A K Bl i B2, DA E &
JGHIAE AMOLED PRI R P Eid i A Al 55 7 T B0 %, 2017 £ LA
K, EEGHE—KE R AMOLED W45 .

4. BRI RHRE A L EOG H R SR, A G AN 4E T N P T,
WL P R & A, M RIRRE T = SoE IR G
A e, B ROGHLIT 2018 4F 1 A/ NR T g K B2 2 — 5.5HD 77 il
PR R AT S K s . PRI, 2018 4F 1-3 H B RN & & A T BT

5. B 2ot BT S RHE A KB, FEJRFE Y. (1 HH AMOLED
3R RO RLK 1 AT, [ SO HAE Y 3 22 AMOLED #E R E T 37
BNE A TR AL (2) E R DU R SR Py B bR, NN
PR E S, HRBGEM AR 4% 5.5HD 77 5 B NI R f 4y
/N R T S s (3) MEARELMICE ROWE . B AR ELATE B A
[ RO H A B AR R, YO SZIR.

6. 1 WOt S LA W] S A e ' BRIV R BE S OK L RETE, 2016



O T S0 L ) 00 s PSR VAR it Sk 7 5 I B 15 8 5 1 52 B A SR B g~
H U], B ' v ) e i 0 R I A 5 TR L ) R P B I — B
%o R S s FL P R AN G2 . 2017 A [ SO L - A R 4R AE TR D HL I R O
SR it R BE AT S AR A8 R 2 0 D i i s IR BN, LS B e
DG LRI K FE REVR R SE DL Bk B, AR TI R B

7 FE RO R A R R R4S R IE FPCA. MAM JER S J5U K
L vEIRSs, FPCA. MAM J:AR SR S AR E 4 AT Ity ik aitt, 40007 P i
i€ o

S, 2HmAA:

1. MR B RIET AMOLED Pk E KT TR, Bmpi K
B, DAREEOGHAE AMOLED PN AR R L e, A & 55 75 T itk
. TLI54EfE 1) AMOLED NSNS hnifid; AHXIT 5, PMOLED i85 %
IR AL R AR b R B R 2017 4Rk BESS AMOLED i %5 ftk
K, TLI7 (5 ¥ PMOLED V55 KW RAH Lt AMOLED Mk 25%¢ /)y, PMOLED
PR R I A0 IR VL IR AEAE T AT TR LRI R Y . 2016 4, 1 55 v ] 1 1
AR S 22, S i R 2 R R TC R I 2 T R SR, AR SR A B AMOLED
PR R B B R [ L M R TR B B IR IE S . 2017
0, BEE R RGP LR I BE S AR T E AR AR AL, AR 1R AR
P R AR G, 45 5.5 4 AMOLED f 7= 2k & 7 At /115 LA K IR 3 &
AMOLED £ NP, TSR IE 96 TAEAE S S, R A MR {5
HERIECHEE) TFT-LCD WU s B~ . 2T AMOLED 7 E KK T
R BRI KIEE, DA E R AMOLED FAl AR, FAekd . A
At DT, 2017 LK, EBIEHIHE K% 11 % AMOLED k%
B

2. BOTRHE & E B ) LR, A IR R A N P T,
TLTIAHET P R & A, ORI E T = SoE, FH IR 6=
A e, EROBHLIT 2018 4F 1 4/ NER T K B2 2 — 5.5HD 77 il
PR R BT S S 4 . PR, 2018 4E 1-3 H S R4S & S A T BT

] S R ST RN AR B RO, EE Ry (1) H BT AMOLED i1



Rtk BRI NR I TR, [ s AR ) AMOLED R B 7E 1 3%
TR AT AL (20 ERJER DR SR S N B AR, SN
Wiz B R, HEPCEM B E 5.5HD /i E 2 i e mgedr
NPT (3) BEAREHMSCE BOWE R B AR SARER Y B AN 45
WHH B EE S, JEHEZIR.

3 I B R A ] 3 T 1) R Y e SR T R Y B K B REVR, 2016
o ] S5 EL ) 0 s R SR DU R s Y I S ) M B 45 8 5 110 38 5 8 I R BT 1
H O, B T s I I ' PSR U A A 5 [ S o B ) T A AN R — B
Xof ] S0t F R ARG S I s 2017 A Ol WL - W 4E(S T ' HL ) RS DY
SR M S B CATIT 3 AR - 2 07 W r i s R S P, [0 S ok L ) R
Ot R 7K L BER A SE LB, AR T TSR RO e T ] ) R
FEYE(S VKW FPCA. MAM JERSE JFATRL K e IR DS, FPCAL MAM AR SR R
PRHRE W AT S i Bl X7 D R € o

I 15, (IREFFH) #FE, LHEEHEEEREBARL T HASERE
KT, EEREBEETRFAFNE 14 BROEARNR. ERHUTE
T

(1) BEEAT M ERBEARRMREN, WAL T HAHE
B PR S B R KE . RS S5 A B BRI BRI AL, BRBEART
BREDE. REBIERE. BESE, URRBIEERTEUSHRES®.

(2) A EERAEFBORRIMRER, HEEHRHEEEERBIRA
H, RAREEIEEBCHEZOEARNREARHAEFEARHRE KRR
2o EHSL S B KRR AR L.

G-

— BEE AT RITRBBARRKERER, WHMAXEARE T E AL
B bR S B R AR KSR . ARSI S5 BUA SERR E R R AR TR O, BREEART
BEEE. REIERE. BE%SE, URRBIEERTEUHEKES®
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TLIRAEAE VAR 1 2 27 S AP BOR S BRI R s -



1. FHEREAR

F M B A B RO AR JE T AMOLED #iK, BHEFEFIE A, OLED iR,
fl AR R AR o FeME B R B  TH B WonHAR, ke SR 7E B i AR b
¥ AMOLED 7R & ¥ AR 3R AMOLED IR, TTI4E(E ER M B RBIAR
AbF B A EESEE SN T 2017 4 12 A 15 HAE H AR 2 G E br
HLR RS T BRI REARZASE S, IS 7RIk SR EBrbr i
2017 ¢, EEGH “EIREFAEET 2R AA” w5 a5 R R K
& bk A, RGP E TR S AT IAUBE A (R E R AR “2017
FEERERRIL”, €180 EXT MR RA” R EBTERIENS (CITE)
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	问题1、《报告书》披露，公司拟参与购买的江苏维信诺44.80%股权需通过苏州产交所公开挂牌转让方式取得，该项股权挂牌底价为316,070.37万元，具体转让价格以最终挂牌结果为准。
	回复：
	一、请说明江苏维信诺剩余股权挂牌转让的具体时间安排
	二、请说明公司参与此项股权购买的价格区间，并说明购买江苏维信诺剩余股权未披露交易价格是否符合《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组（2017年修订）》第27条的相关规定
	三、请说明若存在多家符合条件的竞买人参与竞买，公司能否中标是否存在不确定性，以及对本次重组交易的影响
	四、请说明在公司未能中标的情况下，此次交易是否仍构成重大资产重组，以及对江苏维信诺未来经营可能造成的影响及应对措施。
	五、中介机构核查意见

	问题2、请说明你公司自2015年控制权变化以来，包括股权结构、控制关系和主营业务的变化、后续计划等情况，分析说明最近三年你公司重大资产重组交易安排及控制权变更事项是否为规避重组上市认定标准的特殊安排。请独立财务顾问、律师进行核查并发表明确意见。
	回复：
	一、上市公司自2015年实际控制人变更以来，控制关系、股权结构和主营业务的变化
	二、控制权变更以来的重大资本运作及控制权变更不存在规避《重组管理办法》项下重组上市认定标准的情形
	三、中介机构核查意见

	问题3、《报告书》披露，本次交易包括重大资产购买和重大资产出售两部分。重大资产购买包括公司拟在苏州产交所竞买江苏维信诺合计44.80%股权以及公司控股子公司国显光电拟购买维信诺显示合计43.87%股权。重大资产出售为公司控股子公司国显光电拟向昆山和高出售其持有的维信诺科技40.96%的股权。请说明以下事项：
	回复：
	一、请说明此次购买剩余股权与前次公司对其增资是否属于一揽子交易，是否为规避重组上市认定标准的特殊安排。
	二、请结合前述事项，详细说明在已对其实施控制的情况下，公司现阶段购买剩余股权必要性、合理性，以及是否涉及利益输送及侵害中小投资者权益的情形
	三、说明是否有利于提高上市公司资产质量、改善财务状况和增强持续盈利能力，并进一步说明本次重组是否符合《上市公司重大资产重组管理办法（2016年修订）》（以下简称“《重组办法》”）第十一条第（三）项、第（五）项的相关规定
	（一）本次交易有利于提高上市公司资产质量、改善财务状况和增强持续盈利能力
	1、本次交易完成后，上市公司负债结构合理，流动比例和速动比例变化不大，且均显著高于可比上市公司平均水平
	2、本次交易完成后公司营业收入实现显著增长，受江苏维信诺阶段性整体业绩亏损影响，上市公司备考报表归属于母公司净利润为负
	3、从长期来看，本次交易有利于提高上市公司资产质量、改善财务状况和增强持续经营能力
	（1）收购江苏维信诺、维信诺显示少数股权有利于上市公司加强对AMOLED业务优质资产的控制力，提升技术完整性，优化整体资源配置，保障未来产线建设与运营效率，促进主营业务的长远发展
	1）AMOLED产品市场需求旺盛，国内面板厂商成长空间巨大，公司通过本次交易加码对AMOLED主营业务的投资布局
	2）江苏维信诺和维信诺显示拥有丰富的AMOLED的技术积累，通过本次交易可以加强对核心知识产权的控制力度，提升技术完整性
	3）国显光电产线运营良好，经营指标提升明显，具备较强的竞争优势
	① 国显光电产线建设迅速，市场份额占据优势
	② 国显光电AMOLED产品收入快速增长
	③ 国显光电AMOLED生产工艺不断优化、毛利率显著提升
	④维信诺品牌知名度较高，客户认可度较高，在手订单可观
	4）本次重组将加强上市公司对江苏维信诺、维信诺显示的控制力，有利于规避合作方变更的竞争风险，保障主营业务的稳定发展，并充分发挥协同效应

	（2）出售维信诺科技、置出规模与成长性较小的PMOLED业务，有利于公司集中精力发展AMOLED业务，更好实施业务整合与产业布局

	（二）本次重组符合《重组办法》第十一条第（三）项、第（五）项的相关规定。
	1、本次重组符合《重组办法》第十一条第（三）项的相关规定，即：“重大资产重组所涉及的资产定价公允，不存在损害上市公司和股东合法权益的情形；”
	2、本次重组符合《重组办法》第十一条第（五）项的相关规定，即：“有利于上市公司增强持续经营能力，不存在可能导致上市公司重组后主要资产为现金或者无具体经营业务的情形；”


	四、请说明购买维信诺显示少数股权的必要性及合理性，以及未购买维信诺显示剩余全部股权的原因，是否有收购剩余股权的后续计划和安排
	五、请结合维信诺科技的经营情况、主营业务、财务状况及所处行业发展趋势，说明国显光电出售其持有维信诺科技40.96%的股权的具体原因及合理性。
	六、中介机构核查意见

	问题4、《报告书》披露，本次交易两项重大资产购买之间、重大资产购买与重大资产出售之间不互为前提，其中任何一项内容因未获得政府主管部门或监管机构批准等而无法付诸实施，不影响本次交易其他内容的实施。请说明在公司未能成功竞买江苏维信诺剩余股权情形下，国显光电购买维信诺显示部分股权及出售维信诺科技全部股权的必要性及合理性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、在公司未能成功竞买江苏维信诺剩余股权情形下，国显光电购买维信诺显示部分股权的必要性及合理性
	二、在公司未能成功竞买江苏维信诺剩余股权情形下，国显光电出售维信诺科技全部股权的必要性及合理性
	三、中介机构核查意见

	问题5、《报告书》披露，本次交易均以现金支付。请结合公司财务状况说明以下事项：
	回复：
	一、此次交易的资金来源及融资安排的具体进展，以及所涉及借款的还款计划、每年需承担的财务费用，并模拟测算对公司净利润的影响，以及相关融资安排对你公司资本结构、偿债能力等方面产生的影响以及相关的应对措施。
	二、公司是否存在未能如期获取本次交易所需资金导致交易失败的风险，如是，请充分披露。
	三、测算此次资产重组完成后，公司实现AMOLED相关产品量产所需的后续资金投入，资金来源及筹划安排，以及对公司资本结构、偿债能力等方面产生的影响。请结合前述事项说明此次重大资产重组是否符合《重组办法》第十一条第（五）项相关规定。
	四、中介机构核查意见

	问题6、《报告书》披露，公司购买江苏维信诺剩余股权的交易对手方昆山国创、阳澄湖文商旅、昆山创控均受昆山市政府国有资产监督管理办公室控制。此外，昆山经济技术开发区集体资产经营有限公司参与公司前次非公开发行后，持有公司9.63%股份，本次交易对手方之一昆山国创曾放弃认购公司前次非公开发行股份。请说明昆山国创、阳澄湖文商旅、昆山创控与公司股东昆山经济技术开发区集体资产经营有限公司是否存在关联关系，昆山国创放弃认购公司前次非公开发行的股份的具体原因，以及与本次交易的关系。请独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、请说明昆山国创、阳澄湖文商旅、昆山创控与公司股东昆山经济技术开发区集体资产经营有限公司是否存在关联关系
	（一）昆山国创、阳澄湖文商旅、昆山创控与公司股东昆山经济技术开发区集体资产经营有限公司（以下简称“集体资产经营公司”）不存在股权关系上的交叉
	（二）昆山国创、阳澄湖文商旅、昆山创控与集体资产经营公司的关联关系情况

	二、昆山国创放弃认购上市公司前次非公开发行的股份的原因及与本次交易的关系
	（一）昆山国创放弃认购上市公司前次非公开发行的股份的原因
	（二）昆山国创放弃认购上市公司前次非公开发行的股份与本次交易的关系

	三、中介机构核查意见

	问题7、《报告书》披露，本次出售维信诺科技股权交易对手方昆山和高实际控制人高裕弟，为公司核心技术人员，并担任维信诺电子、北光电等公司法定代表人。
	回复：
	一、请说明此次出售维信诺科技全部股权是否构成关联交易，如否，请说明认定依据及理由
	二、请说明高裕弟在此次股权转让后任职的相关安排，以及此次转让定价的公允性及合理性，是否存在损害公司利益的情形。
	三、中介机构核查意见

	问题8、《报告书》披露，本次购买维信诺显示部分股权的交易对手方信冠国际、冠京控股均为注册在境外的法律主体。请说明该项交易中款项支付所需履行的审批程序或相关手续，以及是否存在障碍。请独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。
	回复：
	（一）《维信诺显示股权转让协议》生效的前提条件
	（二）购买维信诺显示股权款项支付所需履行的程序
	（三）履行款项支付程序不存在实质性法律障碍
	二、中介机构核查意见

	问题9、《报告书》披露，国显光电2013年4月第一次增资，昆山国创、阳澄湖文商旅、昆山创控均已货币及股权的方式进行增资。请说明相关股权出资的具体内容，以及股权增资所履行的法律程序，出资是否真实、充足。请独立财务顾问、律师进行核查并发表明确意见。
	回复：
	一、2013年4月，昆山国创、阳澄湖文商旅、昆山创控对国显光电股权出资的具体内容
	二、上述股权增资所履行的法律程序，出资是否真实、充足
	（一）上述股权增资所履行的法律程序
	（二）上述股权出资的真实性及充足情况

	三、中介机构核查意见

	问题10、《报告书》披露，截至2018年3月31日，江苏维信诺及其下属控股子公司3宗土地使用权、6处中国境内的房屋所有权人均为维信诺科技，而此次交易将出售维信诺科技全部股权。请说明本次重大资产重组实施后，江苏维信诺及其控股子公司主要生产经营活动场所为租赁取得所面临的风险，并进一步分析其是否具备独立自主开展经营活动的相关能力。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	回复：
	一、请说明本次重大资产重组实施后，江苏维信诺及其控股子公司主要生产经营活动场所为租赁取得所面临的风险
	（一）国显光电与维信诺科技的租赁面积较小、租赁关系稳定
	1、国显光电与维信诺科技的租赁情况
	2、本次重组实施不影响双方租赁关系

	（二）江苏维信诺及其控股子公司对外租赁的风险可控

	二、本次重大资产重组实施后，江苏维信诺及其控股子公司是否具备独立自主开展经营活动的相关能力
	三、中介机构核查意见

	问题11、《报告书》披露，截至2018年3月31日，江苏维信诺及其下属子公司向第三方租赁13处房屋，其中向龙腾光电租赁四处房产，而龙腾光电系此次交易对手方之一昆山国创控股子公司，向三一重机有限公司等公司租赁5处房产已到期或将于一年内到期。请说明以下事项：
	回复：
	一、此次重组交易方昆山国创转让江苏维信诺股权后，是否会对相关租赁带来不利影响
	二、租赁的具体内容，包括但不限于租赁费用、支付安排、登记备案、主要用途等，以及是否合法合规或存在纠纷及潜在纠纷
	三、截至目前租赁期已届满的房产租赁进展情况，并说明针对一年内到期的租赁房产未来安排
	四、中介机构核查意见

	问题12、《报告书》披露，维信诺显示因转让海关监管货物未及时申请并办理相关手续被罚款35万元，维信诺科技因废碱处置方式变换、危废申报事项变化未及时申报，危险废物标志牌、标识不全，未按危险废物特性进行分类贮存被处以18万元罚款，国显光电因向海关申报进口货物的价格与实际不符被处罚5.5万元。请结合违规行为性质及所受处罚的具体规定，分析前述违规事项是否构成重大违法违规行为，并全面核查国显光电及其控股子公司是否存在其他或类似违法违规行为。请独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、请结合违规行为性质及所受处罚的具体规定，分析前述违规事项是否构成重大违法违规行为
	（一）维信诺显示受到的海关行政处罚
	1. 所受处罚的具体规定
	2. 上述违规行为性质分析

	（二）维信诺科技受到的环保行政处罚
	1. 所受处罚的具体规定
	2. 上述违规行为性质分析

	（三）国显光电受到的海关行政处罚
	1. 所受处罚的具体规定
	2. 上述违规行为性质分析


	二、国显光电及其控股子公司是否存在其他或类似违法违规行为
	三、中介机构核查意见

	问题13、请结合国显光电及其控股子公司主营业务，逐项列表披露其开展相关业务所需取得的资质，并说明标的公司是否已取得开展相关业务的全部资质。请独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、请结合国显光电及其控股子公司主营业务，逐项列表披露其开展相关业务所需取得的资质，并说明标的公司是否已取得开展相关业务的全部资质
	二、中介机构核查意见

	问题14、《报告书》披露，最近两年及一期，国显光电前五大客户和前五大供应商发生较大变化，请说明以下事项：
	回复：
	一、相关客户及供应商变化的原因，并结合业务说明第一大客户变化的主要原因
	（一）相关客户及供应商变化的原因
	2、江苏维信诺报告期间前五大供应商变动的原因

	（二）结合业务说明报告期内第一大客户变化的主要原因
	1、2016年唯时信成为第一大客户的背景及原因
	2、2017年以来第一大客户变更为AMOLED客户的原因


	二、2017年和2018年1-3月，香港黄河科技有限公司为国显光电第二大及第一大客户，销售占比分别为10.86%、32.61%。请说明香港黄河科技有限公司销售占比上升的原因，以及是否对其存在重大依赖
	（一）黄河科技销售占比上升的原因
	1、国显光电量产初期以分销模式为主，黄河科技系国显光电的重要分销商之一
	2、2018年黄河科技成为国显光电5.5HD AMOLED屏独家代理

	（二）对黄河科技不存在重大依赖
	1、AMOLED产品供不应求，面板厂商具备较强话语权
	2、公司兼顾中小客户市场通过分销模式实现销售，但以发展品牌客户为业务目标
	3、独家代理协议期限较短，且代理范围受限


	三、2016年、2017年和2018年1-3月，龙腾电子及枣庄维信诺均为国显光电前五大供应商之一，请说明向龙腾电子、枣庄维信诺采购的具体内容及交易的定价依据
	（一）向龙腾光电采购的具体内容及交易的定价依据
	1、向龙腾光电采购材料
	2、向龙腾光电采购水电

	（二）向枣庄维信诺采购的具体内容及交易的定价依据
	1、采购枣庄维信诺的具体内容
	2、向枣庄维信诺采购的定价依据


	四、中介机构核查意见

	问题15、《报告书》披露，江苏维信诺主要产品生产技术处于国内领先或国际领先水平，国显光电及其下属子公司共有14名核心技术人员。请说明以下事项：
	回复：
	一、请结合公司产品所依赖技术的相关情况，说明相关技术处于国内领先或国际领先的具体依据。请独立财务顾问说明核查的具体情况，包括但不限于核查过程、取得证据、核查结论，以及取得证据是否足以支持核查结论
	二、拥有主要产品生产技术的相关主体，并结合此次出售维信诺科技股权事项，说明是否会导致国显光电核心技术人员及相关产品生产技术出现重大变动。请独立财务顾问核查并发表明确意见。

	问题16、《报告书》披露，北京维信诺、维信诺显示曾于2014年3月将其拥有的37项专利独占许可给北京鼎材实施，维信诺科技于2014年3月、2014年4月将其拥有的两项专利许可给北京鼎材实施，维信诺显示、北京维信诺于2015年11月将其拥有的8项专利许可给固安翌光实施。请说明以下事项：
	回复：
	一、被许可方基本情况及相关专利许可的背景
	二、专利许可合同的主要内容
	三、本次重大资产购买或出售不影响上述专利许可合同的效力。
	四、本次重大资产重组实施后，上述专利许可实施不会对公司主要产品形成竞争关系。
	五、中介机构核查意见

	问题17、《报告书》披露，维信诺显示2006年11月股权转让、2013年5月股权转让，维信诺科技2016年6月股权转让未履行审计、评估及进场交易等国有资产转让程序。请结合股权转让具体情况，以及《公司法》等相关法律法规的规定，说明上述程序瑕疵对股权转让效力的具体影响，以及股东之间对股权变动是否存在纠纷或潜在纠纷，是否会对本次重大资产重组构成实质性障碍。请独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、维信诺显示2006年11月股权转让
	二、维信诺显示2013年5月股权转让
	三、维信诺科技2016年6月股权转让
	四、中介机构核查意见

	问题18、《报告书》披露，维信诺显示2015年8月减资10,000万元，并于2016年4月减资至10,865.60万元。请说明维信诺显示前述两次减资的具体原因以及所履行的法律程序。请独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、相关减资行为的具体原因
	二、相关减资行为所履行的法律程序
	三、中介机构核查意见

	问题19、《报告书》披露，国开基金于2017年1月与昆山国创签订相关投资协议，对国显光电进行增资，约定按年取得收益，并分期回购所持股权。请说明国开基金投资协议的具体内容，该项投资是否属于“明股实债”，并说明此次重大资产重组对该项协议后期履行的具体影响，以及针对国开基金所持股权的后续安排或计划。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	回复：
	中介机构核查意见

	问题20、《报告书》披露，维信诺科技2016年、2017年和2018年1-3月营业收入分别为43,962.00万元、48,066.34万元、9,171.23万元，净利润分别为13,537.87万元、4,700.88万元、624.12万元，其中2017年净利润同比下降65.28%。请说明以下事项：
	一、维信诺科技2017年度净利润大幅下降的主要原因及合理性。请独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见
	二、在维信诺科技盈利且本次重组后公司未来经营业绩可能出现亏损的情况下，本次重组出售维信诺科技全部股权的原因及合理性。请独立财务顾问核查并发表明确意见

	问题21、《报告书》披露，江苏维信诺及其控股子公司拥有的两项域名即将到期，请说明上述域名的到期是否对其经营产生影响，如存在，请充分说明相关风险。
	回复：

	问题22、《报告书》披露，国显光电全部股东权益评估值为422,778.39万元，较2016年9月评估值增加106,708.02万元，较2017年6月评估值增加122,135.30万元，评估值增加关键因素为国显光电对云谷固安AMOLED专有技术许可权的评估价值161,736.02万元。该项技术许可费采用基础入门费和销售提成相结合的方式，其中基础入门费为25,000万元，分3期支付。销售提成按每一会计年度合同产品销售额的3.5%提取。请说明以下事项：
	回复：
	一、在公司将江苏维信诺纳入合并报表后，前述技术许可属于公司合并报表范围内的交易。请结合前述因素说明该项专利许可定价的依据及合理性，并说明专利许可基础入门费用确定过程
	二、销售提成费用的具体估计过程，包括但不限于销售数量、单价预测等
	三、请结合前述技术许可情况，说明此次购买江苏维信诺剩余股权定价的公允性及合理性，以及购买江苏维信诺剩余股权完成后，对前述技术许可合同履行的影响
	四、请说明此次购买江苏维信诺剩余股权与公司对江苏维信诺出资32亿元，获得其55.2%股权时对其估值的差异情况及影响因素等，以及此次对江苏维信诺估值的合理性。
	五、中介机构核查意见

	问题23、《报告书》披露，维信诺显示采取资产基础法进行评估，于评估基准日价值为50,140.67万元，其中非流动资产评估增值34,983.78万元，主要系维信诺显示应享有国显光电对云谷固安许可权所带来的价值40,434.01万元。请结合维信诺显示对国显光电专利许可的具体约定，说明该项许可评估价值确定的具体依据及合理性。请独立财务顾问、评估机构发表明确意见。
	回复：
	一、维信诺显示技术许可评估价值确定的具体依据
	二、维信诺显示技术许可评估价值的合理性
	三、中介机构核查意见

	问题24、《报告书》披露，国显光电部分专利技术系与清华大学等合作开发，共同享有专利权。
	回复：
	一、请说明与清华大学签订的《技术开发（合作）合同》主要内容，并说明技术许可收益评估时价值权重确定依据及合理性，以及是否取得合作方的认可
	二、说明对于专利权的许可使用，国显光电及其控股子公司与合作方之间是否存在纠纷或潜在纠纷
	中介机构核查意见

	问题25、《报告书》披露，国显光电资产基础法评估时，非流动负债评估减少25,178.64万元。请说明非流动负债评估减少的具体内容及原因，以及评估减少的合理性。请独立财务顾问、评估机构核查并发表明确意见。
	回复：
	中介机构核查意见：

	问题26、请结合对江苏维信诺、维信诺显示未来盈利的预计情况，说明若此次并购重组实施完成，公司股票是否存在被暂停上市风险。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	回复：




