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贝因美婴童食品股份有限公司 

关于对深圳证券交易所问询函回复的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

贝因美婴童食品股份有限公司（以下简称“公司”或“贝因美”）于 2018

年 9 月 6 日收到深圳证券交易所《关于对贝因美婴童食品股份有限公司 2018 年

半年报的问询函》（中小板半年报问询函【2018】第 11 号）（以下简称“问询函”）。

根据问询函的要求，公司进行了认真调查核实，现就问询函相关事项回复如下： 

问题一、关于半年度报告中的主营业务分析，请补充说明以下内容： 

1、按照全国地区分类，分别说明各地区的营业收入、营业成本及毛利率等

数据，并分析变动情况。 

2、按照自营、总承销、工厂直营（包销）的分类，分别说明各模式下营业

收入、营业成本及毛利率具体情况，并分析变动情况。 

3、报告期内，奶粉类产品毛利率与上年同期相比下降 7.84%，请结合主要

产品品种、产能、产量、销售单价等情况，详细分析毛利率下降的具体原因。 

公司回复： 

1、按地区分布的营业收入、营业成本及毛利率等数据及变动情况见下表： 

单位：万元



 

2、按各营销（销售）模式下营业收入、营业成本及毛利率分析如下： 

单位：万元         

 

 

总承销模式和工厂直营（包销）模式系公司在 2017 年第三季度开始推行的

注册制产品销售模式，2018 年 1~6 月两者收入合计占比总收入比重为 30.63%。

总承销模式下，由总承销客户对订单、库存、品类经营负责，公司承担的风险较

小；包销模式下，公司不提供市场支持，包销商独立经营，自担风险，故这两种

销售模式下产品定价偏低，从而毛利率较低。 

3、2018 年上半年公司奶粉销售收入 115,601.79 万元（不含米粉及其他销售

收入 7607.44 万元），较上年同期减少 6,254.75 万元，同比下降 5.13%；奶粉销售

成本 53,774.08 万元, 较上年同期增加 6,645.36 万元，增长 14.10%，奶粉销售毛

利率为 53.48%，较上年同期下降 7.84%，主要原因系： 

1）产品结构变化，低毛利的包销产品比重增加，高于平均毛利水平的冠宝、

绿爱销售比重下降，加上其他品种变化，综合导致毛利率同比下降 2.99 百分点。 

2）买赠增加，导致销售单价降低，本期公司产品买赠促销活动同比增加（经

测算本期买赠奶粉赠品 431.55 吨，较上年同期增加 217.51 吨），相应毛利率同比

下降 1.73 百分点。 

3）销售下降导致产能利用率下降，固定成本摊销增加。因公司产能利用不

 营业收入  营业成本  毛利率  营业收入
 营业成

本
毛利率

营业收入比上

年同期增减%

营业成本比上

年同期增减%

毛利率比上年

同期增减%

南区 81,860.05       40,383.39       50.67% 94,679.80   38,725.09 59.10% -13.54% 4.28% -8.43%

北区 41,349.18       18,006.16       56.45% 33,850.90   13,126.94 61.22% 22.15% 37.17% -4.77%

合计 123,209.23     58,389.54       52.61% 128,530.71 51,852.03 59.66% -4.14% 12.61% -7.05%

分地区

 2018年1-6月 2017年1-6月 增（+）/减（-）%

项目 收入 成本 毛利 毛利率 收入占比

自营 85,466.46     38,362.15     47,104.30    55.11% 69.37%

其他（含总承销、包销） 37,742.77     20,027.39     17,715.38    46.94% 30.63%

合计 123,209.23  58,389.54   64,819.69  52.61% 100.00%



足（本期奶粉产量较上年同期下降 17.63%），产品生产固定成本同比上升明显，

相应毛利率下降 3.12 百分点。 

问题二、报告期内，公司销售费用为 4.39 亿元，同比下降 32.57%。公司在

毛利率变动分析中披露，毛利率下降的原因之一为公司产品买赠促销活动同比

增加；而在销售费用变动中披露，本期促销品费用较上年同期减少。请说明两

者解释不一致的原因，以及销售费用大幅减少的原因及合理性。 

公司回复： 

 

2018 年 1~6 月销售费用为 43,850.53 万元，同比减少 21,179.22 万元，同比

下降 32.57%，主要系公司继续对费用加强管控，促销品及其他促销费用同比减

少 15,016.54 万元，广告宣传费同比减少 3,604.09 万元，人工费用同比减少

2,150.94万元。 

加大市场推广或者增加广告宣传等销售费用的投入是扩大销售的有力武器，

同样，通过买赠等活动让利于用户也是营销的有效手段。前者列支营销费用，后

者进入产品成本。今年上半年，公司减少了促销品及其他促销费用 15,016.54

万元，增加了买赠活动，本期通过买赠方式兑现的成本 1,778.87 万元，较上年同

期增加 843.25 万元，体现了聚焦用户的营销思想，与去年同期相比，虽然毛利

率下降，但是通过销售费用控制，利润与去年同期相比减亏了 14,173.29 万元。 

问题三、报告期内，公司实现投资收益金额为 5,408 万元，其中中法并购基

金投资收益 919 万元、处置杭州贝因美豆逗儿童营养食品有限公司（以下简称

“贝因美豆逗”）产生的投资收益 4,478 万元。请说明以下内容： 

1、处置贝因美豆逗实现的投资收益主要来自于存货、固定资产、无形资产

的评估增值，说明上述资产的具体内容、增值的原因及合理性。 

2、处置贝因美豆逗交易对手方杭州瑞祥实业有限公司的履约能力，以及截

至目前进展情况。 

3、中法并购基金的投资内容、收益金额、投资收益的计算方式，以及相关

会计处理是否符合《企业会计准则》的规定。 



公司回复： 

1、本报告期，公司处置贝因美豆逗实现的投资收益 4,478.37 万元，主要来

自于应收账款、固定资产、无形资产（土地）的评估增值,具体如下表： 

单位：万元 

 

以上资产的具体内容、增值的原因及合理性业经天源资产评估有限公司评估

并出具了相应评估报告及评估说明，具体详见 2018 年 3 月 13 日披露在巨潮资讯

网（www.cninfo.com.cn）上的《拟转让股权涉及的杭州贝因美豆逗儿童营养食品

有限公司资产及负债价值资产评估报告》 

2、处置贝因美豆逗交易对手方杭州瑞祥实业有限公司内部企业经营良好，

2016年、2017年（预计）集团产值已达 3.37亿元、4亿元，实现利润 2,500 万

元、3,000万元；集团公司位于良渚用地即将面临拆迁，拆迁补助款预计 1亿元

左右。集团营业业绩及集团资产拆迁收益均足以覆盖本次交易资金，为本次收购

履约提供充足的保障。截至目前，杭州瑞祥实业有限公司已根据协议交付完毕收

购款项 16,641.02万元，并已完成股权转让款项支付、工商过户及更名等资产交

割手续。 

3、公司投资的中法并购基金于 2015 年 4 月以 79 万欧元购买的 ECHOSENS

项目，已于 2018 年 3 月退出，并收到投资款及投资收益合计 197.80 万欧元。公

司将实际收到 197.80 万欧元与账面价值 79 万欧元之后的差额 118.8 万欧元（按

照 2018 年 6 月 30 日汇率，折算金额为 919.11 万元）计入投资收益。 

根据《企业会计准则》的相关规定，可供出售金融资产的公允价值变动计入

账面价值 评估价值 增值额

A B C=B-A

1 应收账款 11,635.36    12,247.75    612.39         

2 固定资产 3,186.58     4,594.45     1,407.87       

3 无形资产（土地） 419.19       3,077.39     2,658.20       

4 其他 450.34       250.25       -200.09        

合计 15,691.47    20,169.84    4,478.37       

序号 项目

http://www.cninfo.com.cn/
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2018-03-13/1204471693.PDF
http://www.cninfo.com.cn/finalpage/2018-03-13/1204471693.PDF


其他综合收益；持有期间按实际利率法计算的利息，计入投资收益；可供出售权

益工具投资的现金股利，于被投资单位宣告发放股利时计入投资收益；处置时，

将实际收到的金额与账面价值扣除原直接计入其他综合收益的公允价值变动累

计额之后的差额确认为投资收益。因此，公司的会计处理符合《企业会计准则》

规定。 

问题四、报告期内，公司境外主要资产 GUANGDASHENG（AUSTRALIA）

PTY LTD.实现净利润为-6,841 万元。请说明该子公司的主营业务、主要财务数

据与亏损的原因。 

公司回复： 

GUANGDASHENG（AUSTRALIA）PTY LTD. （以下称“广达盛澳洲公司”）

主营业务：脱脂粉及婴幼儿配方基粉出口贸易。2018 年 1~6 月主要财务数据如

下： 

单位：万元 

项  目  本期数   备注  

营业收入          4,671.58    

减：营业成本          4,545.22    

管理费用          6,755.57  其中达润工厂购货补偿款 6,750.89万元 

资产减值损失            214.70    

营业利润         -6,843.90    

净利润         -6,840.81    

广达盛澳洲本期亏损 6,840.81 万元，主要系承担 Darnum Dairy Products（以

下简称“达润工厂”）的购货补偿款 6,750.89 万元所致。 

根据公司及子公司广达盛澳洲公司与达润工厂共同签署的《产品购买协议》，

广达盛澳洲公司向达润工厂采购产品定价按照生产相关产品的实际成本加上资

本支出分摊，以保证给达润工厂投资资本 10%的年回报，同时广达盛澳洲公司婴

幼儿基粉产品年最低采购量应达到 7,500 吨。如因产量短缺导致实际成本和资本

支出无法完全分摊至产品，差额部分需广达盛澳洲公司以现金形式补足。公司及

广达盛澳洲公司本期未达成前述合同条款，本期应向达润工厂支付的暂时无法分

摊的固定成本为 6,750.89 万元，广达盛澳洲公司确认为管理费用。 



 

问题五、根据半年报披露，未确认递延所得税资产明细中“未票费用”期

末余额为 2.19 亿元，较期初增加 48%。请说明未票费用的主要内容、费用类型、

金额、报告期内大幅增长的原因。 

公司回复： 

公司 2018 年 6 月末未确认递延所得税资产的可抵扣暂时性差异明细情况如

下： 

单位：万元 

 

其中未票费用 21,928.73 万元，系宁波广达盛及广达盛澳洲公司因产量短缺，

累计应承担的达润工厂购货补偿款，期末余额较期初余额增加 7,129.34 万元，增

加 48.17%。因该项购货补偿款属于暂估性质的成本费用，按税收规定不允许税

前扣除须纳税调增，形成可抵扣暂时性差异。 

 

特此公告。 

                                       贝因美婴童食品股份有限公司 

                                                董事会 

                                          二〇一八年九月十三日 

项目 期末余额 期初余额 增减额 增减%

可抵扣亏损 125,810.58    125,975.52    -164.94    -0.13%

坏账准备 51,147.70     44,328.77     6,818.94   15.38%

存货跌价准备 12,771.24     14,753.92     -1,982.68  -13.44%

递延收益-政府补助 7,407.21      7,771.00      -363.80    -4.68%

可抵扣广告宣传费 31.79         1,687.88      -1,656.10  -98.12%

未票费用 21,928.73     14,799.38     7,129.34   48.17%

  其中：应付达润购货补偿款 21,928.73       14,799.38       7,129.34     48.17%

亏损合同 1,609.19      5,003.30      -3,394.11  -67.84%

合计 220,706.43    214,319.78    6,386.66   2.98%
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