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Maa, NAEDFE RSN TR A

Vast Sea

Vast Sea Investments Limited, — T 3¢ J& 4k /R 5URE 573 ALY
ANl NGRS R B A T

Sino Vast

Sino Vast Limited, — % T-9%)@8 48 /R R BESIEM LA &, ~NAE
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1 | &9 (2008) %5 1558 5 366,666.85 | 2007 4F 50 50 | 46.74 | 123.33
2 | &M (2007) %5 1582 5 3,940.00 | 2007 4F 50 50
3 | AV (2008) % 1557 5 65,533.25 | 2007 4F 50 50 | 62.24| 123.33
4 ERS 16,466.75 | 2007 4F 50 50
5 A EH (2015) % 3294 5 7,438.00 | 2009 4 50 50
216.90 | 123.33
6 TeiE 3,102.00 | 2009 4 50 50
HFORER 1,151,576.00
1 25 [ FH (2007 3) 56 424 = 695,859.00 | 2007 4 50 50 | 73.02| 171.67
2 2% [ 1 (2007 %)% 063 5 87,152.00 | 2007 4 50 50 | 75.43 | 171.67
3 | %[E (2010 )% 1132 5 244,998.00 | 2010 4 50 50 | 164.49 | 171.67
4 % [H FH(2014) % 323 5 123,567.00 | 2014 4 50 50 | 170.10 | 171.67
HORRR} 63,561.10 - - - - -
o HIE
114031006043 =,
1 e 561.1 2 _
e e 2 63,561.10 005 4 50 50 | 65.00 665
114051100010 =
L2y AN Y] 26,501.90 - - - - -
1 EEM (2011 % 1011 5 26,501.90 | 2003 50 50 419 | 171.67
HIBRARL 2 B 1,381,200.34 - - . - .
HTER (2006)
1 220202006341 5,076.95 | 2003 4F 50 50 | 140.62 | 484.33
—4- s
STHEH (2006)
2 220202006345 13,219.80 | 2003 4F 50 50 | 140.62 | 484.33
—4- s
STHEH (2006)
3 220202006338 2517.11 | 2003 4F 50 50 | 140.62 | 484.33
HMEA (2006)
4 220202006333 46,504.43 | 2003 4F 50 50 | 140.62 | 484.33
HMEA (2006)
5 220202006342 473,647.65 | 2003 4F 50 50 | 140.62 | 484.33
HHTEM (2006) %
6 220202006340 34,792.82 | 2003 4E 50 50 | 140.62 | 484.33
HHTEM (2006) %
7 220202006336 140,070.80 | 2003 4% 50 50 | 140.62 | 484.33
HHTER (2006)
8 220202006347 38,645.72 | 2003 4F 50 50 | 140.62 | 484.33
HHTER (2006)
9 220202005861 8,449.90 | 2003 4F 50 50 | 140.62 | 484.33
10 HHEM (2006) % 120,358.12 | 2003 4F 50 50 | 140.62 | 484.33
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11 %ﬂzizégggg; * 7.865.97 | 2003 4 50| 50| 140.62 | 484.33
12 %ﬂ;izégggg; * 23,808.94 | 2003 4F 50| 50| 140.62 | 484.33
13 %ﬂzizégggg; * 1552873 | 2003 & 50| 50| 140.62 | 484.33
14 %ﬂzizégggg; * 16423419 | 2003 4F 50| 50| 14062 | 484.33
15 %ﬁgizéggggi # 62,979.07 | 2003 4 50 | 50| 140.62 | 484.33
16 %@izéﬁggié * 426.84 | 2003 4 50| 50| 140.62 | 484.33
17 giizégggz & 114887 | 2003 4F 50| 50| 140.62 | 484.33
18 ﬁiizééggié & 31,156.66 | 2003 4F 50| 50| 140.62 | 484.33
19 %ﬂzizéggggé * 137,436.24 | 2003 4% 50| 50| 140.62 | 484.33
20 :gﬂj;izégggi; ® 5333153 | 2003 4F 50| 50| 140.62 | 484.33
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WRE 29, HEXHER, 1D KRS IHET, EWEIKENER 363,700.46 /7
76, VMEMMEN 454,751.16 30, VEIEME 91,050.70 /570, TPAEIEE RP AR EIBA B
BIPEREER. 2) AV FEEKFRTREAREFRA FIE 1009885 10 Tk
BB B EIRAF: D IRFEBEVMETRAFEFRAER 10 MEEKHR
BUR BV 45 R A THE R T A BB B PP Ah(E A JR R I & 3 4 . 2) M e B iR
AN BT ERE R T PRA RS 10 REETFARBESAGTHEREES
B, MRKHRAR BB ER TR . 3) AIRBEPRBIL. HREXE
BREFYIHEHAKXBRMARER, HEE6 LRBEBR, HRBEERIKRZ S =T
BRHBEFEHAATEAATHEREFRYRGHAESPREIIL. FREKIBLIER K
HIPEE MBI RE KRR R SEE. 4) S85MREEN BRI AR,
REBENEHRE. B P SERERATRIFERERSEER, #—PmnEkBEY
W2 s B — R BRI EETMES B S e R R EN AR E A&, 5
BB B R AW T B — R AR B SO R R K

HEAR R R & B . BTV S5 8RR A5 T B R R AR K.

SR

— AYMETREFEPBRAER 10 REEKHBBERMEEREGTERTAE
WAL K IARAI B VR Ak 48 1 TR B % 2L

10 T BEAC AR BT (A28 SR PAAE 5 8 F 5 e L 6] J5 & 10 455,928.26
Ji76, m T AR A E 193,852.70 370, AR N R R

NGB S TS 1E FEAE Eo Al XEFR A B PR AR BRI e
HORA F 0% 96,567.14 100.00% 96,567.14
SRR p) 100,100.12 100.00% 100,100.12
HOAR Bl 57,223.47 59.43% 34,008.48
ELSk 959.3 78.00% 748.25
AR 2,077.59 60.00% 1,246.55
HHORR R 19,050.58 100.00% 19,050.58
AAb % 8,572.37 100.00% 8,572.37
HOAR 2T 145,203.24 100.00% 145,203.24
AR AT K 26,442.99 100.00% 26,442.99
R G 23,988.53 100.00% 23,988.53
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NGIEZY PP 1E R L b N NI RS R TN AL
A PR E SR E AT 455,928.26
R AL A R B A AR T -193,852.70
A= WAk K B AL B VA 262,075.56
AR BRI R R 2 R A a P E 2 &1, A& E Sk (BRI 10

X BRI 809 3 Gl 4 v w), Haf st PG E A A AL 2 R T
FIRAUHR BT Z 1, 5 oAz e Le B ESOR RE 2 sl 3 R IR A w) A A% 5%, 7
R A A RN E B (EZONRM B e KAt (BRI
RLATBR] S AR S SRR B H . PRI A KA B 5 B
PRPPAG B 22 53 52 35 IR U9 S e SR R IR 8 m) 8 7 i ot L B s, HoA S 2.

= AP BRI ETRER T PRAEKSE 10 KEETARBERG T
R KA, BB B PP BR 3 R S A

10 T R IARAGRE (r= 8 SR PGB XA AL 2 S AR TP B A ) 5
5114 60,974.03 /570, HAEDIML TR =R E1E 91,050.70 J3 ol 66.97%, Hik

W N RHR:

NG S PG E =g d=a] XFAR A B AL R IR R
HORR A F 0% 15,498.04 100.00% 15,498.04
Hh R A Y 15,515.48 100.00% 15,515.48
HOf 16,755.79 59.43% 9,958.13
AR 181.99 78.00% 141.95
R 60.00%

HHORR L R 5,089.90 100.00% 5,089.90
e 2,949.72 100.00% 2,949.72
HOAR T 6,227.51 100.00% 6,227.51
HORRAET 7K 3,715.84 100.00% 3,715.84
HkR X 1,877.45 100.00% 1,877.45
A= E SEAR IS E ATt 60,974.03
R B AR B = AR 30,076.67
AW TR B E AT 91,050.70
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FUEYIMEAT S, VP SO B A R IR R A i i e, RIS EHUR BE 2
AR GAREIF ) MEE I E S IR EC Z . ERAR DR T, B
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HIAE B B A=A T FEAR TS, 1EARERE P AARE, Bk A4k 5K 3
PR T I R T A el = K e, B FRPR:
AL G
EX AR G e e X BLAE P 8 Sk VR B
N
NGB i U TG 4B PG E PP IR E ;; ¥ T 4B P8R PRI A
Cheer link s
Internationa 24,460.96 32,704.12 8,243.16 Ty 40,467.68 57,223.47 16,755.79
| Ltd. N
HoR
NE 81,069.10 96,567.14 | 15,498.04
COFCO it
(BVD) 69,091.48 123,576.34 54,484.85 | ¥R
No.117 ' ' B T N 84,584.64 100,100.12 15,515.48
Limited Ui
i 777.31 959.30 181.99
e ' ' '
Vast Seas i
Investments 0.00 6,796.11 6,796.11 | _ 13,960.68 19,050.58 5,089.90
Ltd. X
Parkwing A
Ltd. 4,784.08 8,586.23 3,802.15 3 5,622.65 8,572.37 2,949.72
Cofco Bio EF‘*E
(BVI) No.1 62,510.96 69,693.05 7,182.09 L 138,975.73 145,203.24 6,227.51
Ltd. Tt
Cofco Bio EF‘*E
(BVI) No.2 0.00 7,143.39 7,143.39 | . 22,727.15 26,442.99 3,715.84
Cofco Bio EF‘*E
(BVI) No.3 10,177.37 13,596.38 3,419.01 | _.. 22,111.08 23,988.53 1,877.45
Ltd. X
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(—) FORRYL. HARE K S RS PP b R AE 1 R B
1. AR
HORR RT3 2 2 SR 2 ] 5 R = Pl 45 R0 R

B JITG
FHHA&WK W T v+ PEALFE AR
5 R @Y 45,019.18 44,255.12 -764.06
SR B A A B ¥t 25,188.60 19,586.75 -5,601.85
B E 18,179.70 13,830.58 -4,349.12
it 88,387.48 77,672.45 -10,715.03

IR 5 R SRR E B U R Y A S TR 0 R s A TR AL AR iR
F AT VAL, TR KT, BRI AN T

Hhz: it

HiH T T L
Tl 22 TR 4,148.23
RV ESN 234.49
Hofth v 9% 22 2% 2,921.20
&t 7,303.92

B _EIRK T 2R AN, R @SN & W P Al 3,411.12 J5 6, EEFF
2N B BT E R &, AR TRV K, SERR & AR AR 2R 28 o T AS P AR 48 (T
B L RE BTN B gm il M) CEAR[2007]164 5 FrifE, PEAR 1845 2% B Sk br R AR 2 Aiw AR,
ER P A (AT T U T A, e B P AR

2. HURREK

O K 55 S S DS ] S 587 AT 4 R i

B i
FH%K T T +E TRALIFE FE A
5 i) 6,420.40 5,916.22 -504.18
TSR B At A B ¥t 2,340.51 2,683.10 342.59
A 895.28 997.72 102.44
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AHH B U T 15+4EL PG IFE HEREB

=y 9,656.19 9,597.04 -59.15

R By @ AR ] 2 BE R AE 2 T No.6 Bl b5 IR {E 566.69 1T, JRE 12
JE TR 28 FRORRAE 7K AR 8 ] ST R DR B SR b B 04T 1 B0&E, ARE (k2 THAEN 2R 4
T B ) NMATERIUE, [ BT R SOE SR R A S, e EARIER,
TR E 57 A, 3 BN T L i vy 1T A O DY-Ali 42 22 52 SR 2 B RS B BT 3 AT
VPG, PEASEAR T K EE, AT RORAE . b3 [ 58 B 7 Rl e AN, 3 rpor ik A=
FREE AN SR ST R

(=) HAKIIBAE R A 7 EER AV FEBOCHE R B A R & &k

HORBTT . AR K b7 o S Al DB B AR R R B R B, et A 7 2278 SEAR AN
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” AEAER
HIREE | 121,461.20 1991 4 30 4F 50 4F 27 4 23 4F
A EN | 107,843.76 2009 4 30 4 50 4 9 4F 41 4
R 22,844.81 2011 4 30 4 50 4 74 43 4
HORR AT K 20,079.66 2012 4F 30 4F 50 4F 6 4F 44 4
AR 18,833.06 2013 4 30 4 50 4 5 4 45 4§
HOROEYT | 207,674.14 2011 45 202 30 4 50 4F| 7HEM 54|43 45 4F
:':b‘%f%%@ 36,656.89 2007 4 35 4 50 4 11 4 39 4
oA | 114,156.71 2007 4 35 4 50 4 11 4 39 4
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SRR Wi iR
=2 . + 3 B TEAR i Do | B | IS
) A=A al . .
g | (REEE cpro | PEER e | BF T e
Hoty BT
FRRE 270,752.00 - - - . .
N [E 74 A A
p | AHA (2004) FHE | 1080000 | 2003 4 28 28 | 11615 | LI 290
0056 = Jo/m
/\ 2o A ﬁ‘ N N
g | AHIH (2004 55 | oo 95000 | 2003 4 25 25 | 2348 | LI 290
0057 = Jo/m
FRAEE 363,960.00 | 2009 4E 45 45 - -
ANEH (2008) %
1 0380457 10,500.00 | 2008 4 50 50 | 171.81 297
NE (2009) %
2 0380130 = 267,512.00 | 2009 4 45 45 297
NE (2009) %
3 0380132 45,936.00 | 2009 4E 45 45 297
NEF (2009) %
4 0380131 3,450.00 | 2010 & 45 45 | 188.84 297
NE (2009) %
5 0380129 21,018.00 | 2009 4 45 45 297
NEF (2009) %
6 0380133 15,544.00 | 2010 4 45 45 297
HORR I 120,337.83 - - - . .
2 (2018) X i
1 WA PR 120,337.83 | 2011 4E 50 50 | 339.51 385
0003474 5
R AT K 295,630.83 - - - . -
L= Pavant
1 LR (E,Oll) 29563083 | 2011 4F 50 50 | 124.94 212.33
014 =
¥R 41,008.90 - - - - .
L4 (2009)
1 4 021865 4,652.90 | 2007 4 50 50 | 537.30 788.33
W4T (2016)
2 3 014201 2 17,991.30 | 2007 4F 50 50 | 678.11 788.33
P4 (2016)
3 5 014201 2 3,864.90 | 2007 4 50 50 - 788.33
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4 3 014201 2 796.90 | 2007 4 50 50 - 788.33
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5 5 003652 5 13,702.90 | 2012 4 50 50 | 493.66 788.33
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HAR BT 9 - - - - .
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1 | 3K 0000180 1’000’000'8 2010 4F 50 50 | 106.68 01
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	问题2、申请文件显示，1)2017年10月23日，Full Extent将其所持有的生化能源100%股权以282,135万港元的价格转让给生化投资，同时转让74,944.72万港元的生化能源债权，二者合计357,079.72万港元，假设按当日汇率0.8486计算，换算价约为303,017.85万元人民币。2）同日，Full Extent将其持有的生物化学100%股权以239,787.62万港元转让给生化投资，同时转让261,066.78万港元债权，二者合计500,854.40万港元，按假设按当日汇...
	二、结合本次交易评估基准日较前次交易日2017年10月23日较近的情况下，生化能源、生物化学的评估值和交易作价较前次有所上升的具体原因及合理性
	三、评估师核查意见

	问题11、申请文件显示，截至报告书签署日，生化能源及其下属公司存在38处尚未取得权属证书的房屋，建筑面积共计24,899.85平方米。生物化学及其下属公司存在50处尚未取得权属证书的房屋，建筑面积共计45,243.09平方米。桦力投资及其下属公司存在1处尚未取得权属证书的房屋，建筑面积共计250平方米。请你公司补充披露：1）存在权属瑕疵的房产总面积及其占标的资产房产总面积的比例情况。2）上述资产对应的账面价值、评估值，如不能如期办毕的具体应对措施或处置安排、对本次交易作价、交易进程以及标的资产未来...
	一、存在权属瑕疵的房产总面积及其占标的资产房产总面积的比例情况
	二、上述资产对应的账面价值、评估值，如不能如期办毕的具体应对措施或处置安排、对本次交易作价、交易进程以及标的资产未来生产经营的影响
	三、评估师核查意见

	问题27、申请文件显示，1）本次交易针对生化能源、生物化学和桦力投资三项标的资产均采用资产基础法评估，三项标的资产账面值合计为600,984万元，评估值828,472.80万元，评估增值率37.85%。2）从三项标的资产长期股权投资评估来看，部分长期股权投资采用资产基础法一种方法进行评估，部分长期股权投资采用资产基础法和收益法两种方法进行评估，并均采用资产基础法作为评估结论。3）从三项标的资产采用资产基础法和收益法评估的长期股权投资中，均存在收益法评估结果低于资产基础法评估结果的情况。请你公司补充...
	一、本次交易针对三项标的资产及其部分下属长期股权投资仅采用资产基础法一种方法评估的具体原因及合理性
	二、三项标的资产中采用资产基础法和收益法评估的长期股权投资中均存在收益法评估结果低于资产基础法的原因及合理性，主要长期股权投资是否存在经济性贬值
	三、本次交易针对三项标的资产的资产基础法评估中是否存在其中一项或几项资产采用收益法或市场法作为评估结论的情况，如是，本次交易对方是否针对该一项或几项资产单独进行业绩承诺补偿或资产减值测试补偿，是否符合我会相关规定
	四、评估师核查意见

	问题28、申请文件显示，1）本次交易评估中，生化能源账面价值为203,353.36万元，评估价值为336,104.90万元，评估增值132,751.54万元。从生化能源评估情况来看，评估增值即为长期股权投资评估增值造成。2）生化能源重要长期股权投资包括广西生物质能源 85%股权、中粮天科100%股权、中粮肇东100%股权、黑龙江酿酒65%股权，评估增值分别为19,368.36万元、5,479.93万元、73,033.37万元和2,176.90万元。上述四家公司评估增值主要是由于固定资产－房屋建筑物...
	一、生化能源评估增值额远高于广西生物质能源等四家重要子公司增值额合计的原因及合理性，是否存在其他增值额较高的长期股权投资，如是，请参照广西生物质能源等四家重要子公司对评估增值情况的披露方式进行详细披露
	二、结合生化能源主要房屋建筑物的实际情况、具体建造时间和目前使用状态，进一步补充披露生化能源固定资产－房屋建筑物类的主要评估参数及评估存在较大增值的具体原因及合理性
	三、结合生化能源主要机器设备的具体情况、是否为专有设备、目前平均已使用年限和计划使用年限等情况，进一步补充披露生化能源固定资产－设备类的主要评估参数及评估存在较大增值的具体原因及合理性
	四、生化能源无形资产-土地使用权的主要评估参数及评估存在较大增值的具体原因及合理性
	五、评估师核查意见

	问题29、申请文件显示，1）本次交易评估中，生物化学账面价值为363,700.46万元，评估价值为454,751.16万元，评估增值91,050.70万元。评估增值即为长期股权投资评估增值造成。2）生物化学重要长期股权投资包括中粮公主岭100%股权等10项长期股权投资。请你公司：1）补充披露生物化学下属包括中粮公主岭10项重要长期股权投资评估结果合计远高于生物化学长期股权投资评估值的原因及合理性。2)补充披露生物化学总体评估增值额远高于中粮公主岭等10家重要子公司增值额合计的原因及合理性，相关长期...
	一、生物化学下属包括中粮公主岭10项重要长期股权投资评估结果合计远高于生物化学长期股权投资评估值的原因及合理性
	二、生物化学总体评估增值额远高于中粮公主岭等10家重要子公司增值额合计的原因及合理性，相关长期股权投资评估数据披露是否准确
	三、中粮龙江、中粮衡水房屋及建筑物评估出现大幅减值的原因，并结合上述减值情况，补充披露本次交易三项标的资产其他下属公司中的房屋建筑物是否存在与中粮龙江、中粮衡水类似的情况及其评估值出现大幅增长的原因及合理性
	四、结合生物化学主要机器设备的具体情况、是否为专有设备、目前平均已使用年限和计划使用年限等情况，进一步补充披露生物化学固定资产－设备类的主要评估参数及评估存在较大增值的具体原因及合理性
	五、进一步补充披露生物化学无形资产－土地使用权的主要评估参数及评估存在较大增值的具体原因及合理性
	六、评估师核查意见

	问题30、申请文件显示，本次交易评估中，桦力投资账面价值为33,930.18万元，评估价值为37,616.74万元，评估增值3,686.56万元，其中主要为固定资产－房屋建筑物及无形资产－土地使用权评估增值所致。请你公司进一步补充披露桦力投资房屋建筑物及土地使用权评估增值的具体原因及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、桦力投资房屋建筑物及土地使用权评估增值的具体原因及合理性
	二、评估师核查意见




