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中节能万润股份有限公司 

公开发行可转换公司债券募集资金运用可行性分析报告 

 

中节能万润股份有限公司（简称“公司”）本次公开发行可转换公司债券所

募集资金运用的可行性情况分析如下： 

一、募集资金使用计划 

本次发行拟募集资金总额不超过人民币12.78亿元（含12.78亿元），在扣除相

关发行费用后，拟用于以下项目： 

序号 项目名称 投资总额（亿元） 
募集资金拟投入金额

（亿元） 

1 环保材料建设项目 12.78 12.78 

 合计 12.78 12.78 

若本次公开发行实际募集资金净额少于上述项目拟投入募集资金总额，不足

部分由公司以自有资金或通过其他融资方式解决。在本次公开发行募集资金到位

之前，公司将根据项目进度的实际情况需要另行筹措资金投入，并在募集资金到

位之后按照法律法规相关规定的程序予以置换。 

二、本次募集资金投资项目的可行性分析 

（一）项目基本情况 

公司计划扩建沸石环保材料生产线，计划生产用于欧六及以上标准的柴油尾

气排放治理的ZB系列沸石和应用于烟道气脱硝领域，炼油催化及挥发性有机物

处理领域等领域的MA系列沸石产品，计划产能7,000吨/年，其中ZB系列沸石计

划产能4,000吨/年，MA系列沸石计划产能3,000吨/年。 

（二）项目背景及建设必要性 

1、沸石产品市场空间广阔 
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公司的新型沸石环保材料，可作为原料应用于欧六及以上标准的柴油车尾气

处理领域，燃煤、燃油、燃气装置等废气脱硝领域，炼油催化及挥发性有机物处

理领域等领域，具有广阔的市场空间。  

（1）车用尾气处理领域 

随着欧洲欧六标准的推进，欧洲整体对ZB系列沸石环保材料需求量将进一步

提升；此外，根据我国生态环境部发布的《重型柴油车污染物排放限值及测量方

法（中国第六阶段）》（简称“重型车国六标准”）的推进计划，预计我国未来

对沸石环保材料的需求量较大。综上，车用尾气处理领域，沸石材料在欧洲及国

内具有较为广阔的市场空间。  

（2）燃煤、燃油、燃气等烟道气脱硝领域 

由于燃煤锅炉和各种工业锅炉等装置所排放的氮氧化物(NOx)，污染环境、

危害人类健康，目前氮氧化物作为污染源引起了人们的高度关注，国家相关部门

已经加强了氮氧化物排放标准并出台了相应的强制性脱硝政策。目前燃煤、燃油、

燃气等烟道气脱硝领域以钒钛系催化剂为主，沸石环保材料催化剂相较于传统的

钒钛系催化剂，其具有无污染、性能稳定、高温区转化效率高等优势。随着国家

对氮氧化物排放标准的加强，沸石催化剂将迎来巨大的市场空间。  

（3）挥发性有机物处理领域 

挥发性有机废气（VOCs）是常见的大气污染物之一，对环境质量、动植物

生长以及人类健康都有危害。它在常温下以蒸汽形式隐于空气中，已成为仅次于

PM2.5和PM10之后的大气首要污染物之一。吸附浓缩是目前应用最广泛且最为

节能环保的VOCs处理方案。吸附剂主要有活性炭、活性炭纤维和沸石环保材料

三种。相比于目前使用较为广泛的吸附剂活性炭，沸石环保材料阻燃性好，可耐

受高温，作为吸附剂使用的疏水性高硅分子筛，在相对湿度RH>60%的废气工况

下依然有良好的吸附性能，易于解吸，可循环使用且更加环保，市场空间广阔。  

（4）炼油催化领域 

石油炼制除常减压、焦化等少数几个过程外，80%以上的过程为催化反应过

程，催化剂技术成为实现原油高效转化和清洁利用的关键核心技术，是炼油技术
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进步最活跃的领域之一。炼油催化剂包括用于流化催化裂化（FCC）、加氢处理

（HPC）、烷基化、重整和其他应用的催化剂。部分具有特殊结构的沸石材料具

有很高的催化裂化、加氢裂化、加氢精制、加氢异构化催化活性和对直链烷烃的

吸附能力，并有良好的抗硫、氮中毒能力，因此被广泛应用于炼油催化剂中。沸

石催化剂无毒无害的特性及其相关绿色工艺适应环保发展趋势，将获得越来越广

泛的应用。  

2、公司具有良好的基础条件 

近年来，公司充分发挥自身在化学合成及环保材料领域的优势，研发并量产

了一系列新型沸石环保材料，并通过了下游行业客户的多重认证，进入其严格甄

选的供应商体系并进而成为其优质的合作伙伴之一。公司在多年的研发、生产过

程中，积累了丰富的经验和技术。本次扩建沸石产能，也已与下游客户经过多轮

论证。未来项目达产后将进一步提升公司在高端沸石产品的市场地位和对主要客

户的供货能力。 

3、项目良好的经济效益促进公司发展 

近年来，公司营业收入不断增长。2015年、2016年、2017年和2018年1-6月，

公司营业收入分别为16.31亿元、18.47亿元、24.56亿元和12.78亿元，年均复合增

长率达到22.71%。本次募集资金投资项目总投资额12.78亿元，经第三方机构测

算，具备良好的项目回报率，随着项目投产和经济效益的产生，将进一步丰富公

司的产品结构和环保材料产能，提升公司的盈利能力和抗风险能力。 

（三）资格文件取得情况 

该项目已取得有关主管部门批准情况如下： 

环保材料建设项目已取得有关主管部门批准/备案情况如下： 

1 、该项目已向山东省发展与改革委员会进行了备案（项目代码

2018-370691-30-03-002894）。 

2、该项目已获得烟台经济技术开发区环境保护局《关于对中节能万润股份

有限公司环保材料建设项目环境影响报告书的批复》（烟开环[2018]33 号）。 
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3、该项目用地已经获得不动产权证书（鲁（2017）烟台市开不动产权第

0013563 号），土地坐落烟台市开发区 C-10 小区，权利性质为出让，用途为工业

用地，宗地面积 11.87 万平方米。 

（四）项目估算及经济评价 

该项目总投资约为12.78亿元，拟使用募集资金12.78亿元，如果后续出现项

目资金不足的情况，由公司自筹解决。该项目测算内部收益率22.05%（税后），

静态投资回收期5.92年（税后，含建设期），投资经济效益良好。 

三、本次发行对公司经营状况和财务状况的影响 

（一） 本次发行对公司经营状况的影响 

本次发行募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以及未来公司整体战

略发展方向，具有良好的发展前景和经济效益。本次发行募集资金投资项目实施

完成后，公司满足客户订单需求的能力增强，高端沸石产品市场竞争地位提升，

国际品牌影响力将进一步扩大。同时，公司的研发能力将进一步壮大，有助于公

司未来更好地把握市场机遇。 

（二） 本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行将对公司产生积极影响。本次发行募集资金到位后，公司总资产及

净资产规模将相应增加，公司的资金实力、抗风险能力和后续融资能力将得到提

升。本次发行募集资金投资项目经济效益良好，随着募集资金投资项目投产和效

益的产生，公司产品结构更加合理，产能进一步扩大，公司盈利能力将得到有效

增强。 

综上所述，本次募集资金投资项目的实施，将进一步壮大公司的规模和实力，

增强公司的竞争力，促进公司的持续发展，符合公司及公司全体股东的利益。 
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（本页无正文，为《中节能万润股份有限公司公开发行可转换公司债券募集

资金运用可行性分析报告》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 中节能万润股份有限公司 

二零一八年九月二十一日 
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