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“RF T I 2018.1.1-
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3 SR EHeEH M~ % (ONYS) 1,400.00 | ¥%fFeEM
4 LR EHeh s~ & (ONYS) 38,600.00 | H¥EF&EM
5 LA K D1 K 10,000.00 | % % AmAvHE&
6 MU ER “Rit” 25 10, 000. 00 R B
7 REME R o 20, 150. 00 A A5
8 LM ESR “RBRE” 25 27, 000. 00 P
9 “BRE” RPEBKEET (RBARE) BEM =& 700. 00 g
10 | “BRE” FFRGHFRI (RAARE) EM > &% 21, 000. 00

11 “RAFFT T &7 ARIXARTER =& 200.00 | WEFEEM
12 3670~ B AR XK AW = &% 190.00 | REFXF&EWM
13 $. 7B B AT A KR A - S 50.00 | WEF&EW
14 $ - BRI TR XA E W 5 50.00 | WEXT£EW
15 TR 363.61 | WEFLSEW

A& # 156, 703. 61 -

IREMY, EANAERERSUWENER *RKH 67,000 7T, ATH
B RITHK. AR EGEN > K4 88,850 7 4L, WEFEMENIEL
3R 853.61 T4, REXESAMTEGKEGEM =¥ LA AHG
ERARE, EKeT:

(1) NAMAEET L2 2018 FEWRBHERAKSFTNRE, &3
AT “Ye#pBfEREEF62508”, £BEYE (L#F) AT HR
BREZEROBA (LRSI RTER) B, 2FB/AEZAD.

(2) NAATAANTMEGEY =, HRATRHATOFTEIAF42
THIMER, HFEBRNLBE, RALNEEFMNCEFGHY, BAFL
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FoiE 1,300 7 £ B, ATERETER, NARASTART 2.1074 2
AR TEMEAZ (P A4 20,150 7 T, 1.8 924 7 ) R4t &5 R 47, 2018
$3A27 8, LHBRITLERIIATRRERERAK, ZERKTERA
TFELRITRITH K.

@ 2018 54 A3 H, KEABER., 235 LERTIMIATETIHNLA
ARE/RZELRUARRBFRITER, BXRERER G LERITHBITYP
% 4,000 7 X AMHK, ATRERTEXRADBETRHHELE, N81L27,000 7
AARPEMEEBRBELFABKAIT. 2018 F4 A 3 B, LERITHRAIT
MAREBERAK, ZERKCLLAEFATELZRITATRZXAY
Belagr [ cola I AT ARMH.

@ 2018 44 A 10 B, KAEFBEKR, N& 5 LERTHAITEITT S
LCRAXEHRER. RBFRTER, WXEEBER S LHERIT AR
¥iF 2,980 ZAEAMK, RTHERFEEZABERHEE, AL 21,700
FAANRTEN* BRBELFAIT. 2018 F4 A 11 B, LERFEHALIITAX
BAEBERERK, ZERKLLEFATRELRITRITREHKA R Belagr ( cola %
AR R K.

R (FRERINCEERERT) FOHRY “BREAAAFIINCE
B Z “—, ZAHIAFReE (—) LM XBRiem R BRATEAFKIS T
FasMME AR A b RIS . AEERRT: 1. 2RAEREA. HhH
ASRBAL BFERA RS F R (Z) FBANARE R H M X
Bimiefk, EFARASEREEAFREARARZGIRT, TaFE2ITHRE2RE
Flo BINCRAD HARAREI, 2EA, REARE LAY XH K2R
SNERFERRREE, REQXARBELAGRERE” . ‘W, 2RA,
THEAS MBAGRARRITPIFAHEEFF2RMAXGUATAKLE TR, 3
RRITEENFZRERARXHOTFTREARRTE, AR ZERLRAFETE
EREEAFRAAR” NG ER EREM R Tt 8 3T E Rk,
AR BATRATSARFEIFRZK, BN LERAIMFFES (FHR5t
CEREBERG) FERNLEELR. 2EAFRNLERZRZ “SNLATHR
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RFFLEEN” , BREARLHAZ A, NARBEFRALESBSNLITELT
AL E.

(3) AW S BRI 7= it AT 57 5 S A Bk ) J DR A LA A s AR [l 2 —
FEPB” 2 “AE 127 Z BE,

g b, BARA A A 2018 4 6 H 30 H WEIV ™ i 32 28 BAA € & 1) 55
RS 50 F AN ST B, B RSB E 853.61 JiTt,
RIEAAELE CRAT IR M & —— K T 51 S G BT A RIR AT i 2R ) #1
ST S AR BRI ZSFE IR0 50 45 M4 22 A T
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RS ITE R A BE TR, A BTSSR N KUK, 2017
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LSt 6 15 57 S 0 3 B 5 B 6 11 R R ek M 240 3@ 18 ik 171 Jg 52 FH PR A=k e
HE GHIED .
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WiXe 2018 4F 4 AAFI S a MRS T TGN 7 P A== Mk F tth e 15 750 5
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Fef M P E— O AF EELY, mWMTAF S LERELAED XK
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HHBAME R 0.39 121, WA EKERERR ERBART Hik,
FFBRLEAVENE R 51818, G SRR ER SN A N AR, B (R R 5 £

>
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(2) FEROLFAE, 585 RIS A

VLR, 23 7] LA RV B SR B 5 A B R0 A< 7 ot RN 5 B i RV 28 i 9 B
S0, IRERAERAONN A PR RO E T r ks B bR, [RBERER E Rl
frE . i — RP S ERE, W ROl Kerah . K
FR” g, ARIBLIER TIRER 5. &880 Aol A B o D T
A, FEZRDHESEEPRME . T, i .

ARG ST E & A 7 R AR E R, B2 A R HEEE PR R
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(IR U, S0 P 2 7 e ) B AT R B YR 4 R S B B R T, R T
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RRGFE R SR TIH W SEit, A RIET SR BRI AR E LA
RIZT R ARSI T S BT 0 H B A BT AU 8 40 A2 25 0 H A
Jo, A SEIAH BN 515,187 Jigu. AEEAT 61,839 Jiut. {#A)E 40,641
Ji7Gs ENE T AR P R I A S, PR SIS BRI 596,660 /37T
407 36,906.39 J3 7t VB LT A R R AR AE 18,822 Figt. AR F&A A
RERTHFAE, BRATEELETAIRESFAEA L9510, ZNE
(A B S 5 E AT 2 A U AR B 52— B ) 2 “ el j 97 [ B 2 “—
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(2) ZRBERSIERAUESCH KBRS
1. g0 50 73k WASFFE IR B JE R A S E O
4 & 50 77 Sk WS B BT HARF N4 TF

Pl FA
. EREETL
-1 A
E’T ;ﬁ E \:r'rl— &iﬁégﬁ
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4 ERBRBARGECHER 3,934 3,756
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X
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IR, AREETESLFATHS 50 5 XAFHRABREAmmT A4
FLRERZERAOFTHTAEREY, EAAERLATHRER. FRAITS
FATARIE, TEEZERSRATIERTARIE, ALAHTLBRKR.

= RENMEERR
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W R AR BE R NORSME TR B 32 IR BT 7, ANJE TR ERai S % 5. &
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FEATFFRATR ST LA LI AR RER SRR TELA D FOET AR
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e
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1-1-50



S fR 1k = Efr \ . .
PRI B BLHBRER | FEHOT F OE = 4 SRR BFE i | EERRTGL
HEZHF=/eH | REAENR
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2014 2 2016 4F 10 H, FNHrE Nk, RyErh EAM ARSI, KEFR
k& M 2014 4 2 F 1 44 ToIA T T BE 2016 4E 10 A 27 Tt/ T, b A& i
TR ) IR BE Uk, i B3R E SRR i B i A IR, 22
iwFH 100 3 RAREFREERIH —H (20 JikREFRAEAE MDD B e a5~
BeMg. 2015, 2016 4F, @Al A A 3,340 AL 8,870 R, A5
74 3,286.99 J17C. 682.64 JiJT, RUNAEIHE. FHEIY KL E W REFHAH
e, AEBD RS . 2015 4E 5, AFPKE “ Z2E0R I 100

RPEFRFEERIH 7 o1 S BT “ YU 22 70k 100%)15
BRSO 51035 7 T, 8 & A0 5 Rl ghIR, APl Sl 55 7= Mk ek

2016 51 A, Nk KBHAMEAN “HM 100 5 AFRE” 4.3 /LAH
ALAANTESAE 206 LAEEREELAT “FHOBAFRKLFHWRE LS
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FE; 201655 A, AAREFREAESH WAL TG 10 LAKRET LA
E “HANBERRLAWRABESL” R B, 2016 F 6 A# 2016 F10 A, 4 2016
FEHEZRBHEA KRR, 2016 S HEAKRGHERASFTNHE, 28K “HeE
FRRLHBABEL"RAFEFLE13.36 AT LA T “IM Fiagril Ltda
BARE”; 201759 A, 22017 FHWRERE A KA Tk, A% “¥
WEMRRLFBWABDBES” ABRKEEXRES S LATZAT “KhM
Belagr  cola #= LandCo IRAXA B ” , RAK®E “HWEFRRLFHA L LL”
R H,

2« OISR E L4 W H

DN U E RIS B ST I ik 2 S it PR A 5 H e 1 MG 2R PAE [ N 4
B, EATEATEmE R E . AT 2014 LK, S AT Z B
I Z R . MR T E AR S R AT (2014 E EAYOLEERE ) 1 (2015
P EBEPOVAFERE) , 2014 FEEim BTN I 6%, AW B EAET
B 20%, J& FANEOLAS il — N BRIV 2015 4 v i 2R TS 7E AN I 4k
ST, AR RE NS S AR A BR A R SRR RS e, K
FEILAE R E R M 4 O R IR, T (5 ATE R s A T
i A AT MR BB S B0 H & 5507 5 e B A B R L, SR A S e B4
WESIARE R RIE D, ARKE T EENSHNEE, WS
JSERAEIE 7 AT WAL HSEEAEIE " .

H T SRR T 3 I AN 58 M I8 B BRI, RS KRR 5 e St PAY 2 T ) i 2%
18, T b i AN B IR T @ R R IA BT H AR . 22 2017 4F 9 H 12 HHHF M5
ANJEE LIRSS VUM 2017 48 9 H 29 H HAJTH) 2017 4E 55 DU I im i B AR K2
HALHE, B AT e 3% A 53,019.71 Figt, AR T “dl Belagr £ola
A1 LandCo EAUIH 7 &

3. U Fiagril Ltda. (BRI BBUIRHE

S Fiagril Ltda. CELPGRME AL AR E R i 4 o K A B 78 2 -4 )
T, S 2017 WA (2016 456 H 1 H% 2017 455 H 31 H) . 2018 M4 (2017
F£6H1HAE2084 5 31 H) K& 2019 4 (2018 46 H 1 HZ 2019 4 5
H 31 H) =ASiHER SO F4 EBITDA AT 90,943,000 £JC. SLhrF
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¥ EBITDA BT~ Fiagril Ltda. 22 A% 8 THALAL B 42 B8 0 PG 7 ) g ) 1) 2019 21t
TR SRR KA (FEHEH D9 2019 4F 5 H 31 H) 30 RNTHHE B HIT 7%
Wk Es 1 I Fiagril Ltda. 2017 IH4E 4 2019 WH4E ) F-¥) EBITDA, # % 2017 4 12
H 3L H, MARIESAR K E 4 2058 1A =2 T B2 SE LI P35 EBITDA J2
TIK B AR (F5% 2019 4E 5 H 31 HEE)

A AU Fiagril Ltda.5¢ 5% H (2016 4 8 A 1 H) % 2017 4F 12 A 31 H, Fiagril
Ltda. 32 1 SEIL A BEFHIVE 4,682.05 /76, Mt 2016 4% 8 [ 1 HZ 2016 4 12
H 31 H, Fiagril Ltda. RT3 BE5 3 10,611.57 J37t; 2017 4F Fiagril Ltda.
HILT 8, EEFERM S T HRI AW, R T8RSN, HIRE
TEABUE BUBCR I . DU A s Bk, F80m KL, Fiagril Ltda. 2017 4
VBRI 9-5,929.52 576, HRIEILE Fiagril Ltda. CERFEAL AL BRI H
[ E R, PA 2017 4F 12 H 31 H3&Juil% 6.7518 st AR MG, 2017 I4E 2
2019 41T EBITDA FIAMK T 24 6.14 {2 c AR Fith, #(Z 2017 4F
12 7 31 H, Y Fiagril Ltda. BRI H A 5 #2218 FUIEE B2 A 2 T R

4. Wl¥ Belagr £ola F1 LandCo B¢ H

15 Belagr £ola F11 LandCo AL I H 17 i 28 i K H L va 2> v HE v,
2017 WA4F (2017 £ 1 H 1 HZ 2017 4F 12 4 31 H) . 2018 44 (2018 4 1 H
1 HZ 2018 4 12 H 31 H) . 2019 J4F (2019 4F 1 H 1 H 2 2019 4 12 H 31
H) S sLil & i @ RIEAME T 16,693.9 JIF WI/R. # % 2017 4 12 A
31 H, A B AR EE 2 24952 (W7 = A 2147 R T S I R 1 15 Rl
T IR B A FRUERI I ] (FE AR E 2L A7) Belagr £ola F1 LandCo 2019 4F & &
THREHASE .

A ]S Belagr Eola AT LandCo 58 H (2017 4 10 H 31 H) % 2017 4 12
H 31 H, Belagr £ola £ LandCo V£ Fi[H )y 270.30 /370 iR4#E I Belagr Tola
Al LandCo BEBUIT H 7K #3485, LA 2017 4F 12 A 31 HEFEW/RICE 2.1182 jt A
RMIE, 2017 W4E-2019 W 4F Z 1T SEEL I 28 R 3 0 1 R TE AR T 2008 3.54
fee N . B, #% 2017 4£ 12 A 31 H, % Belagr £ola A1 LandCo L
T3 H A R IR TR 2k R T B T 2
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=, WREIEXN ARAERE (BTREEFESMERABRNIRE) 5 BH#%
BAE, INAFEGERHENESE, BBERRENL.
CRAFNUR VEAZ AT T RAT Nl () KRR SRR R S B RS JRaiE
BN EE CCTHTRFEE R S ABOREE) GEk&4T5 [2007]
500 5) AT 7B, B AAESL R

wEME

B AT SEERRE LR

RERF
GLEBS
MR

Bg% LW AR RIERATIES, HETX
F= B TF 4 B K I 8] PR A AR TS THEE
FE, 3 NA% IR AL RE 2 ] BT VK 5548
PR IS LA R AT HAE S R
— 2R T IV S5 R S AU H R —
(BT EBEAN) Z3 4R BT G Skl IS
BEAT VAR, Fmt BTSSR R e S
DUk AR B R BUG R IR K 2ttt

RAT Nl 7402 2017 412 H 31 H
1) (AT SRR S AR ) , FF
T 20188 H20 HHAFF T /N JmESF
SEH )\RSW, HU0ET T R .
RATANHET 2018 9 H 6 HHEI T
2018 FFEH /NI AR K2, il
DAL=,

Pl

=0k ARSI DLk i AR 1R
T B R S HEHE AT Rt BATIESR S S 6T
MV 55 BERE ) 2> THIT 55 P f (e [
b2 U H A SRl 55 HE 5 3101 5 ——
P S 55 45 S8 o U R B LA B S5 IR b
5 ) BIARSCHUE H BSEIER S o FEM
I 7 =2 DA 7 20 Al 53 88 58 < 16
T DU AR T A 5 O 20 4% A I 2 i LA B
REM UK T BT AR AT &
T OUR R IR W

RAEL T HE S B CRek @ &40 F
2018 4£ 8 H 20 HHHE T (HIiks4ER
S B O IE RS ) CRAiEH [2018]
2-374'5) , FERE T UL KE
M 2w HE 2 Y ) R T IR 5 B B 4
{5 R LR S5 VAT G o B IE 25 B A B
RS RATICE T RIIRSEE R & H
TEDUR R e ) FIRLE, anse w7
KRR AR ZE 2017 512 H 31 H
BRI IR S 4 Bt Al A L

fm

SEPUSK TR SRR B e A R Dl L
BRI IR 5558 B < A BOAI % < U O[] LA
LB e AE L BUK P IAE TG L (0 By
BRI AL HRED .

SR, RAT NG (TSR B &
RSO ) A TN S HE
R RICEEER UE e O B3 4 K I
(] LA K B < A UK ™ A TR O o

fm

IS TSR T e A DUk i B
1o 5 I S B TS IR A T R AT IR
RS B AP R T HER S
FIAE S i AR AT B 00, DK R
ft 7 Onf BE i B VK 55 4R B e SR
o, B EART) SEmH. HH
hEER SR AP HUEHFERER
THBCBEAT T A 38 2 FE w6 A RS H 3]
sE H I H 58 TR

SR, AT NI CRTIR S 4R 51 4
PR DR 5 ) A5 T8 LA E Y
“ DA IR i J7 2O EG I AT TR SR AR
PR SEPR T OL” , R IH |
WSR2 S X aig st N T IR E 2
B T ERBTAI TH T8 B R A
WA H s E H 0 H 5 TR AT
TR o

Fo

SEONGR HTIRSEEE B e A DAk iy
3oL 5 i U5 U A BAR A T R AT SR

2R, AT NG (RS &
AR OLR S DA E T T AN FE

Fm
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EPSERSE ¢ S EL R IPSSE % ik aiy
T3 2% I ) A S 30 R PN A 2 AT I T
X, DK 07 3OS L B R 524k
R TIH ol 3 AE LI IS L,
B EART) LSRR TiH . #ikH
BB IUH BT A R L BB H A&
it il 3 HESPrAkas . ik H Rtk
Pldas . R mILEI T et . LI
THE D4R T RITR RS AR R 1T
Az T8 IHERTIRE SRR &
Ml A DR AR A

“RT ISR R B I H SR 1
OUAIRER” , FFXSEpr Bt E L b
HEB I R B 2 B8 H
AR VAR BRI 3 SRR ES Ak H
RSP E 2 IA B P ka4
T RA R o

BB W UCRAT I S LA B A
1, R 5 5 B e o 1 DU 757 X % %
PABATIEOLT AR UL o 1257 8T 1
VX VSR R e R T NN i
IR EAR A IE L A= E S 3
DUHRTE DL A& 7578 1 2 A P DAL A o =
T EAT R DL -

GR%E, RAT NATHRGEGE e AR
BN A 5 0 o

Pl

S\ BTSSR B (G DLl o s
ST LR IS LS 2 F E R
AN EARAS 240 SO R AT R
HOZ TR I I SE PRt D05 5k
RO WAZER, MIEAHYZ
SN AR A

2R, AT NG (RSB &
FEREOLRE) Ut “BE 2017
12 A 31 H, A ml RS ER B i
PR 0 A1 75 45 55 1 SI 20 A k175 0 ] 1
TG A0 w5 IR S AN A A S R
SO R RS RATAEZE 57 22 53 T A
B F] R W R A A R 8RR S
A 3 5 1 SR R et A B A2 O H
BT A R A IR AR MR At )
FIF A , AR T 90 R 1 SE B AR e A S
H AR T m AR KR

Fm

ZeiE, RV RAT NGl CRTR SR B8 e S DL ) 75
& CRTRTR SRR SO G ME) FIAHRE, Bt seBhem |
RAT NBIZE 2017 47 12 H 31 HIRTIR SR BT I 00

F R 9: ARG LBEA B IBRIR, BREEFNTRM a5 I E
iz, fiBRFEEFEREEAFRLT THRRE.
WHIHEABEAF LW ERMENBRERNRRKSENE, RIEAFEE
B&ERT, URARERT B BERTEER; AFAMREFERESIAAT,
BIRE R B TR A R BNRRR. RN, & IEASEARRER

TR H BB R 5 o
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BRI R STHIN _ ERERHITZE, HE kSR E KiimR
WIE LK F S RN HH VA AT I RFR R SR E fEH B AT EE .

EE=R

— WHEAKEAF LWEEMNENHIBRENERKGEE, BIEAR
BFHREZERY, URFREHEIE Mt MR GiEE

(—) A7 EWEEAEABRENREKEE M

2010 FE AR BTG, AR FEWS AFE . A B TREAE .
LR P s PRI AR PR RIS . 2014 SR A SEREAE A RAT I EE, AR
SR ETT AR T RRAA, IBHIE L 1 B VU R 55 ARk, BIV: REAr Uiy An
IRIZE Vi viw SR 28 SR N R N N o AT 0 7 N 20 8 =V E 2 (=R

1. A% ETHZE 2014 S5 1E K b 55 B A B4

vw] BT 2014 ) R ENEAEREL ST, 20l 55 R 0 o A v LA
SRBEE “—, HE@” 2“1

2. 2014 SEAFIEATFRATIRER G LS B A B8 S 04

(1) EEAS BN S AR B35 B

2014-2017 4, 2> AHEAT W0 R B S WA TR BL T

2017 ¢ 2016 4F 2015 4F 2014 4F
BH & te i X =a]] X =8| & Ee A
AT (%) () (%) () (%) (A7) (%)
KRB, | 796,544.99 | 64.35 | 247,508.12 | 39.77 4,881.24 1.25
wHEA Y | 402,181.95 3249 | 35543275 | 57.11| 34578234 | 88.30| 2,206.75 3.77
=LY 14,115.27 1.14 | 11,323.60 1.82 | 28,390.61 7.25 | 31,955.17 | 54.58
I i T 7,302.52 1.17 | 12,278.79 3.14 | 2419570 | 41.33
B 5 24,423.04 1.97
FoAt, 533.74 0.04 749.37 0.12 286.35 0.07 185.85 0.32
4 # |1,237,798.98 | 100.00 | 622,316.36 | 100.00 | 391,619.33 | 100.00 | 58,543.47 | 100.00

2014-2017 4F, AaEI ) FEWFZWANREE A LS K L SIEREY KB
NI TR SR, 2014 2 2017 4, A FEENSSIN RN 58,543.47
JiJt~ 391,619.33 /It 622,316.36 /i Gl 1,237,798.98 JiJt, SEEIEK A

%o
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2015 4, AR FENFZBRANE 2014 FFRI LK 568.94%, 25 K2 A H
2015 SEFF AR RHIEAT FL S AL Sk VR 5 B ORSR AR =i A A %%, S8R AR
RGN IR IR 2016 4, A F] FE ST 2015 4 [F] H K 58.91%,
TR 2016 4 7 H 29 H /A 52 ot L 1-/A &) Fiagril IIRBEE BTN E
TG, PECHEA T RO N SSIBCR IR B 2017 47, AW E
B AN 2016 4F [H] L3 i 98.90%, = %R K] 2 LG 123 ] Fiagril 75 2017 4F
ARG IR (2016 4E{UA 8-12 HOING IFIETEED . H 2017 4F 10
F 31 HA A 52BN B P 74 7] Belagr £ola (RIAL S N & IERE T, S5
2017 4 R AMACED SO RS H IR T 2 3

2014 4, AEMEENFWATERE T4 2015-2017 4, A FEH
FEN SN T ER R AR ML A = BB A 55« KA i SR Gl 45
2015 “FE& 2017 4F, EIAPIIONLSIN G EEN ST ELE 73000y 89.55%.
96.88%411 96.84%. 7 F] K & A FRIENV S5 AE 2014 4F FEONEREIRANL S5, 2015 4F
1 2016 FEENRFEFRE AR TN S, 2017 SFEZATA IR R
NE VS ES T ENE R

(2) ERMIES BT

2014-2017 4, A A FWOLSHIBAEI T

2017 £ 2016 4E 2015 4¢ 2014 4
BA E7 i b, EF i b, EF i b, EF di b
@) (%) @y ) (%) @) (%) @) (%)
RARHGNY | 73,603.79 | 79.58 | 37,979.84 | 77.41 -678.71 -
HERHA S 9,764.69 | 10.56 | 9,461.27 | 19.28 927.50 187.75
[EEiC N4 4,558.25 493 | 1,173.05 239 | -3,829.35 383.46
AR B b T 439.37 0.90 -462.48 -1,099.92
e 4,085.02 4.42
HE 478.46 0.52 8.52 0.02 286.35 159.13
& it 92,490.21 | 100.00 | 49,062.05 | 100.00 | -3,756.69 -369.59
© AP SS

2015 4F, A E RS EFIA-678.71 Jigt, EEJRFNERNES
PiT 2012 4 7 F3-2014 4 7 A AMITE EiKIE, B 2014 £ 7 AJFAREEN T R
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#, Horb 2015/16 W9 I T BORIREZ R NI, SECHVE 1A R TAHI Huz L
G W N BE BT SRAS ¥ B 4 65 2 OO T80 B B I BN A

2016 4, AFLMPEi S EFI Ny 37,979.84 Jiot, #2015 FHTNE,
[ EL 3% i 38,658.55 /376, EEJRIK %K 2016 4F 7 H 29 H 2 ] 58 sy B 12
" Fiagril FFINEIAREIEH, FECUF L "R 5% B SELK R FE )
K,

2017 4, A\ M4 L 55 B A 73,603.79 it ¢ 2016 “EHE 0 35,623.95
Jivt, RIS 93.80%, =% 5K R E PG F Fiagril 7F 2017 S &FE M AN 5 I
RRJEH (2016 FIAH 8-12 AN EIFkEEHED , H 2017 £ 10 H 31 HAH
56 A B 7 1A ] Belagr £ola FEAN N & RG], T8 2017 4F 2 Rl A4
eIl 25 B 4 488 H B B35 (R

@ HARA SIS

2014 4, AFIFFUEHS AL LA DR BRIE, 2015 EAF KRB K
SFAFERH NS, TipERE. REERIERNBOR, JREAT @ A kAR, g
EHMNA 187.75 Ji 76 927.50 Ji T,

2016 F. 2017 4F, ARG\ ABEAE T B, 55 m i R AL R
AT R A AR P AR, 2016 RSB F] 9,461.27 J3 7T, B¢ 2015 43 1 8,533.77
Ji7G, [RIEEHE K 920.08%, 2017 “FEEHM CHXEE, A 9,764.69 /i, %X 2016
FEIG N 303.42 3T, [FILLHEK 3.21%.

® wmHFRH%

5% 2014 452 YA AR R R I Bk U I B0 BT A R TR 1
Wi, A E ARG S AE 2014 SEROR], 2015 4EHBLBCR AR T 45, 2016 4F, AR
S AT\ A S SRR BT, MRS AE 2016 4F BB T BIRASH, A
H ARG IR 55 BAIE 244E 1-6 AN 1,271.35 Jige, REGHEAF, (HAF%
JE B AL S 55 IPEARAE, B 2016 4F 7 AR, AFPEAERBL SRS =
JEEEH, AR S A EMNEIHRETEH .

2017 4F, 7 B R iE ML 45 B A 4,558.25 T, B 2016 3141 3,385.20 /i
JG, [FIHEHEC 288.58%, HERKE A RN 1A " TAHI /8 2017 4 5 H4E
FEAEMIR R AEARE, 2017 £ 5 HUART TAHI N4 E 25 =77 Landcorp

1-1-61



SEEH, EWB7N Landcorp FTE, POAMWE N AT A, FAERKRNF]
KAERIA S 9% 1T %44 50%3EAT 70 f, A B0 I NI BE, 258
22 WU R A T SR 2207 (1 — AT R A, R 2 E R R DY 4,
2017 4% 5 F TAHI NEHz s % & 2L (PMA) Al 2078 8 P MY
(FOA) ZIi, #E 77 Landcorp IR HHHUZIZEEH, o TAHI BT R34 1)
YyLbFRGH SR WA, R 2017 R R IO 55 B AR PR AR LR 43D B AR
FEOV, Nz 2007 FEHTPE = WA Bk, 23055 2017 BRI E .

@ @' in Lg%

28w AR BB I T 55 S O AR R S 0 o 5 B SRAR ION , 5 A R 1
AR RN 55 52 B FIRE AT ML s R, 5 24 =) 0 AR SR L 55 B A A TR
b . 2014 FEA TR EIE SN TS BRI 54 1,099.92 Jiot, 2015 FEEF
5151 462.48 Ji TG,

2016 4, ~wElAREIE AN TS By 439.37 Jiot, 2015 EH T N,
FEFHR S 2016 AFAA S AT A Wi 5o SRR BT, NS ZE 2016
TR T RIS . B 2016 4 7 A6, AFNAEIRIE KR SN LIk S
THRE = A B S, BRI TS A HHINEG H MR .

(3) AR 2% H 43 i
WG, 2 m] A 2 A Y BAR TS LN T

2017 4 2016 4 2015 4 2014 4§
W OB| o t Bk e g BNk o b BN e b BNk
(A7) b (AT B (At A (AT A
T (o) T8 (o) T (o) G TS

Y| 36,739.97|  2.97 12,266.07| 1.97 3,552.29 | 0.91 1,836.11| 3.14

SIS 30,816.19] 249 | 21,315.18| 3.43 |12,642.35] 3.23 | 6,389.77| 10.91
445 %% Fl| 28,833.23] 2.33 | 6,995.29 1.12 | 5,349.48| 137 | 1,466.64| 251

H 11 |96,389.39| 7.79 | 40,576.54| 652 |21,544.12 550 9,692.52| 16.56

2014 #-2017 4F, vwE] H1E 2 A S EDIISN I L EE 4 0 16.56%
5.50%. 6.52%F1 7.79%, . 2014 FHAF AR KBS, HTT
BORIIRTIABIN, T e B0 P AR RO REN I ISON DRI ) 2 FH 42 0 AR IR
J2015-2017 4, H HENVICNEEE MECK: 2015 4, H1E 2% HLE AR BEN IEH
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K, 2015-2017 SFE o w4 A O A E DN I L B 2T BT SS, B .
WA 55 Bl T o 8 LSO B B B A7 AR — RE A

2017 4E, NwERYE TR R L AERIN 24,473.90 JiJC, [AHLIEK 199.53%,
BN LEE I N 1.00 AN 43 s, EE BN : — & B A F Fiagril 7 2017
FAFPNGIHREIEE (2016 FUH 8-12 AMNGIHMEIEED , H 2017
10 A 31 HA R SERIIWEL G 7/ 7 Belagr Eola FF40 N& H4RFIEH, 2017
£ HDPF J L Fiagril & 7/A % . DKBA Mt Belagr €ola 257 A &) A B 98 H &
T4 15,018.43 Jit: e B A m) LALLM R K, A o A
g BFb, A =D A A 2 s A St AT 18,135.97 Jigt, B b
A G K 10,829.53 JiU0s = MAE 4 H A SERIOW R IGE & S OFI NG IR
RVCH, ARG5S EEE THh 2,023.69 TG,

2017 4, AT S5 LA N 21,837.94 it [HLLIEK 312.18 %, 1Y
BN E IS T 1.21 N A e, FEJERDY: 2 BEIR 2017 R K
HUBCRIE R R, (HEH T SN A HMEIE I B2 R Belagrtola H &K
WIS AR, B w] ¥ e TR VE 12 &) Fiagril AT P8 22124 7] TAHI K5,
HTH RO KR K, 4 A R FOIEER IR BT, 2 5 4R S
B 2016 “FHGIN 18,447.67 Jigu: el TILERARN, LA T HE
6,275.91 /I TG %% % A

g bRk, Aw BT EEARE T EAS, — 7 R A w JEA R AR %2
TS B EE T ik, ARIAEA T RATIREE G, 2 Ak 55 g
AR R AR, AR IEIENEARN, S 0% AR Mok e ARG =,
AT 2016 AR LLRE I MW, 5N E BRI A B SRR ML A P R A L 5%
HArkb TRAM B SRR, AR LSRRI EFAERWER, fF624
IREMITRER

(D) ARBEEBELERS

A 2014 ESKBRRERIAB B LR, ARETERE THRAHE, (AT
SN SR LUK, TUR T LB AR L A E A B A 7T
B0 ETA R AR F
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BRANGE: HEEK, PEEE, THIMKAFER. 1959 4 10 H4E, K
BN, it hE R E S R R, S A E A KRR
1980 4 8 FJ 2 1992 4 1 S Ja AT _Lig i MMV IR 24 /] 2 RHC BB, BIRHKS
FHE: 1992 4 2 J1 2 2006 4 8 H A 5 AT Bl i B (BHD AR 5%
WA, HSEH, B4R, 2006 48 H & 2008 4 3 ARt & (EED
PR A m &L F e B oA (RED FIRA R4 ;2008 4F 3 H % 2012
9 AR (ERD HIRA B B LR D A RA A
EHEK. B 2012 48 9 FE 2016 4F 12 AfEeHI g CBERD AR AR & A
e AT (BEED AR A R EFAK: 2016 4 12 H £4T Rk (4
7)) HIRAFEIEEK; 2017 £ 5 A EA5EAAHEHEHR K,

FEARAE: EF, PEHEE, THSOKAEER. 1966 4 1 A HA4, W
FE . 1994 4F 6 % 1997 4 8 £ 5k [ PR AR AR A ER AT 1Lt 7 AL K A it
Sy PR BB 1998 4 4 H 2 2004 4 6 H AEAEE [E PrAk e 4% 5 BR A "l AR L
AL, 2004 4 12 A % 2006 4 12 A EHZE (FED BRERA 7T
Wi: 2008 4F 2 H % 2011 4F 1 AAESE (WP ED #BEARARERFHEXE
5T N 2011 4F 7 H % 2012 4F 10 HAERTT RAEINHES Fr Lifg 7 &1k
N 2012 4 11 H £ 2016 £ 9 HAEMERMTILESS S 2015 45 5 H 24510 R
AT [H K % A B IR A FMTEE s 2014 4£ 5 AR ASEA AT EF.

WIS ARG, TEEE, TR AR 1969 F 1 H
A=, WK E BR LR S4Bt EMBA %7, 1995 4E 48 1998 EfE EMEVET (i) f
PR FHEATIA 554 P 1998 4F 28 1999 4F A b ik e Rk 2L i) it A7 IR 22 =] 4841
55423 1999 4F 22 2005 4F7E il LR AL A1 HH AT o [ [X I 55 5 i : 2005 4F 28 2012
LR R (EPD B IRA T JHMEM S8 BlEE. &5 mlaH: 2006
T 2012 EAE BRI CBERD B AR A mfE# S 2013 4F 1 H £ 2014 4F 3
AAE Rl )15 B RS A A RHTRA S 2014 45 5 H 25T A F #HF;
2014 £ 5 A% 11 AT AR % M 2014 4 11 A Z ST A A ElS .

i3

FYbREE: CO0, FEEEE, THWIMKAJEER, 1963 FEH 4, Arizona
State University QRSN K2 L& FHAIL. 2016 £ 4 A % 2016 5£ 9
H, = E R AR AR M2 E/; 2010 41 H % 2016 £ 4 H,
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AR (ERD ARAFEREEHE AL, 2016 4 12 HRASEAFHE
£ CO0.

B W5 e, hIEEEE, oK A S ERL 1966 45 7 H HIE,
A RS o B+ 1992 45 2003 5 JE AT NS B R A F
R AR SREIZHE, b KRBT (B ARARIMSRIZH., = b
WITRERE (PED FIRARSHEH., EEMRER (PED GRA M4
H; 2003 ©F 6 H £ 2012 F 9 S e AT M FL B A R 2w i Fll B 55 1
W BAH, AR A R A W AT S 2012 4F 9 H & 2013 4F 9 AT
RIDE K RABR AR (a4 R “4dit= (R FLLARAR” D RS,
2013 4 9 % 2015 4F 11 AAEGHIFV A A BR 22 700 9% 5 i Bh 3 2015 4F 11
HHFGEIRT A 7], 2016 5F 9 H &5 /E AR AR 55 S
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	一、重点问题
	问题1：根据申请文件，申请人本次募投项目之一缅甸 50万头肉牛养殖项目尚未取得缅甸投资委员会的批复和缅甸国家农业部的批复，同时缅甸项目的土地租赁合同生效以缅甸主管部门的批复为先决条件。请申请人：（1）说明该项目在缅甸审批的具体进展情况，该项目是否具备可实施性；（2）说明缅甸项目投资批复和土地租赁无法取得是否对本次发行构成实质障碍，并充分提示风险；（3）补充披露缅甸项目是否需要取得境外主管部门的环保审批或备案；（4）补充募投项目是否已根据《企业境外投资管理办法》的相关要求取得发改委或相关部门的核准或...
	一、说明该项目在缅甸审批的具体进展情况，该项目是否具备可实施性
	二、说明缅甸项目投资批复和土地租赁无法取得是否对本次发行构成实质障碍，并充分提示风险
	三、补充披露缅甸项目是否需要取得境外主管部门的环保审批或备案
	四、补充募投项目是否已根据《企业境外投资管理办法》的相关要求取得发改委或相关部门的核准或备案文件
	五、中介机构核查意见

	问题2：根据申请文件，申请人本次募投项目为缅甸50万肉头牛养殖项目和瑞丽市肉牛产业基地建设项目，拟使用募集资金26.67亿元，投资规模较大；申请人前募项目大康雪龙牛肉项目、肉羊养殖项目等牛羊肉养殖项目均进行了变更或效益不及预期；申请人生猪养殖业务多年亏损，目前处于对外托管状态。请申请人：（1）结合上述情况，说明是否具备大规模养殖肉牛的业务基础；（2）说明产能消化的具体措施，是否具备充足的渠道进行牛肉销售；（3）说明本次非公开发行是否符合《上市公司证券发行管理办法》第三十九条第（七）项以及《上市公司...
	一、公司前募项目变更和效益不及预期的原因
	（一）肉羊养殖建设项目
	（二）合资设立鹏欣雪龙实施进口牛肉项目
	（三）公司生猪养殖业务对外托管的原因

	二、公司是否具有从事大规模养殖肉牛的业务基础
	1、缅甸牛源情况分析
	2、人员储备
	3、技术储备
	4、销售安排

	三、说明产能消化的具体措施，是否具备充足的渠道进行牛肉销售
	（一）市场空间分析
	1、餐饮消费领域
	2、家庭消费领域
	3、其他消费领域

	（二）销售计划
	（三）公司贸易平台对肉牛产品销售提供辅助支持

	四、说明本次非公开发行是否符合《上市公司证券发行管理办法》第三十九条第（七）项以及《上市公司非公开发行股票实施细则》第二条的规定
	（一）本次非公开发行不存在严重损害投资者合法权益和社会公共利益的其他情形
	（二）本次非公开发行符合《上市公司非公开发行股票实施细则》第二条的规定

	五、中介机构核查意见

	问题3：根据申请文件，申请人控股股东鹏欣集团控制的部分农业企业尚未注入上市公司，鹏欣集团就此与上市公司做了一系列的协议安排，包括上市公司对Purata牧场、瑞欣农业进行股权托管，将大康肉食对外经营托管等。请申请人：（1）补充披露上述经营托管的具体情况，包括托管期限、托管费用以及利润分配等关键内容；（2）结合上述情况，说明相关协议安排是否能够有效解决同业竞争问题，托管结束后是否制定彻底解决同业竞争的后续计划；（3）说明本次非公开发行是否符合《上市公司证券发行管理办法》第三十八条第（三）项的规定。请保...
	一、补充披露公司对Purata牧场、瑞欣农业进行股权托管，将大康肉食对外经营托管的具体内容，包括托管期限、托管费用以及利润分配等关键内容
	二、结合上述情况，说明相关协议安排是否能够有效解决同业竞争问题，托管结束后是否制定彻底解决同业竞争的后续计划
	（一）Purata牧场托管事项
	（二）瑞欣农业托管事项
	（三）大康肉食托管事项

	三、说明本次非公开发行是否符合《上市公司证券发行管理办法》第三十八条第（三）项的规定
	（一）募集资金数额不超过项目需要量
	（二）募集资金用途符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理等法律和行政法规的规定
	1、本次募集资金用途符合国家产业政策
	2、本次募投项目符合有关环境保护的法律和行政法规的规定
	3、本次募投项目符合有关土地管理的法律和行政法规的规定

	（三）除金融类企业外，本次募集资金使用项目不得为持有交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人、委托理财等财务性投资，不得直接或间接投资于以买卖有价证券为主要业务的公司
	（四）投资项目实施后，不会与控股股东或实际控制人产生同业竞争或影响公司生产经营的独立性
	（五）建立募集资金专项存储制度，募集资金必须存放于公司董事会决定的专项账户

	四、中介机构核查意见

	问题4：根据申请文件，申请人控股股东鹏欣集团及厚康实业、鹏欣农业、和汇实业累计质押股份29.99亿股，占其持有公司股份总数的98.91%，占公司总股本的54.67%；近期申请人股价下跌幅度较大。请申请人：（1）说明控股股东及其一致行动人股份质押融资的具体情况和用途；（2）结合近期公司股价表现，说明是否存在股份质押平仓风险，影响实际控制权的稳定。请保荐机构及申请人律师核查并发表意见。
	一、说明控股股东及其一致行动人股份质押融资的具体情况和用途
	二、关于公司是否存在股份质押平仓风险，影响实际控制权的稳定
	（一）设置平仓线及预警线，并密切盯市
	（二）控股股东及其一致行动人具有较强的履约能力
	（三）控股股东及其一致行动人已针对股权质押事项出具承诺
	（四）控股股东于近期增持公司股票

	三、中介机构核查意见

	问题5：根据申请文件，申请人在报告期内存在多次行政处罚事项。请申请人说明相关行政处罚事项是否属于重大违法违规行为，本次非公开发行是否符合《上市公司证券发行管理办法》第三十九条第（七）项的规定。请保荐机构及申请人律师核查并发表意见。
	一、环保处罚情况
	（一）石门盛旺达
	1、石环罚字【2017】6号《行政处罚决定书》所涉行政处罚
	2、石环连罚字【2017】1号《行政处罚决定书》所涉行政处罚
	3、针对上述行政处罚，石门盛旺达采取的整改措施
	4、上述行政处罚不属于重大违法违规处罚

	（二）会同基地
	1、环罚决字【2018】03号《行政处罚决定书》所涉行政处罚
	2、针对上述行政处罚，会同基地采取的整改措施
	3、该项行政处罚不属于重大违法违规处罚

	（三）澧县基地
	1、澧环罚告字【2018】15号《行政处罚事先（听证）告知书》所涉行政处罚
	2、针对上述行政处罚，澧县基地采取的整改措施
	3、该项行政处罚不属于重大违法违规处罚

	（四）新康牧业
	1、怀市环罚字【2016】18号《行政处罚决定书》所涉行政处罚
	2、怀市环罚字【2016】24号《行政处罚决定书》所涉行政处罚
	3、怀市环罚字【2017】2号《行政处罚决定书》所涉行政处罚
	4、怀市环罚字【2017】13号《行政处罚决定书》所涉行政处罚
	5、针对上述行政处罚，靖州种猪场采取的整改措施
	6、上述行政处罚不属于重大违法违规处罚

	（五）安欣牧业
	1、涡环罚字【2017】13号《行政处罚决定书》所涉行政处罚
	2、针对上述行政处罚，安欣牧业采取的整改措施
	3、上述行政处罚不属于重大违法违规处罚


	二、税务处罚情况
	（一）大康农业
	1、怀国税稽罚【2018】15号《行政处罚决定书》所涉行政处罚
	2、该项行政处罚不属于重大违法违规处罚

	（二）大康雪龙
	1、平地税直简罚【2018】110号《税务行政处罚决定书》所涉行政处罚
	2、该项行政处罚不属于重大违法违规处罚

	（三）九鼎饲料
	1、中方国税稽罚【2016】1号《税务行政处罚决定书》所涉行政处罚
	2、上述行政处罚事项不属于重大违法违规行为


	三、其他行政处罚
	（一）安欣牧业
	1、（涡）安监管罚字【2016】第1号《行政处罚决定书（单位）》所涉行政处罚
	2、针对上述行政处罚，安欣牧业采取的整改措施
	3、该项行政处罚不属于重大违法违规处罚

	（二）新康牧业
	1、郴牧（兽药）罚【2015】4号《行政处罚决定书》所涉行政处罚
	2、该项行政处罚不属于重大违法违规处罚

	（三）纽仕兰乳业
	1、沪贸监处【2017】第410201612189号所涉行政处罚
	2、该项行政处罚不属于重大违法违规处罚


	四、中介机构核查意见

	问题6：根据申请文件，申请人报告期内存在多起未决诉讼。请申请人补充披露未决诉讼的具体情况，并结合相关情况说明本次非公开发行是否符合《上市公司证券发行管理办法》第三十九条第（七）项的规定。请保荐机构及申请人律师核查并发表意见。
	一、公司未决诉讼的具体情况
	（一）形成公司或有负债的未决诉讼情况
	（二）发行人形成预计负债的诉讼情况

	二、本次非公开发行是否符合《上市公司证券发行管理办法》第三十九条第（七）项的规定。
	三、中介机构核查意见

	问题7：2017年、2018年第一季末，公司委托他人投资或管理资产取得的收入分别为11,425.39万元，1,111.87万元。2017年，公司委托他人投资或管理资产获得收益11,425.39万元，主要系公司当年购买理财产品获得11,425.39万元收益。
	一、列表披露上述理财产品的名称、购买机构、利率、期限
	（一）2017年度公司购买理财产品情况
	（二）2018年一季度公司委托他人投资或管理资产情况

	二、结合上述情况，说明本次募集资金特别是非资本性支出的必要性
	（一）本次募集资金必要性分析
	1、公司理财大部分为受限理财
	2、本次募投项目的必要性

	（二）本次募集资金非资本性支出的必要性
	1、缅甸50万头肉牛养殖项目非资本性支出情况
	2、瑞丽肉牛产业基地建设项目非资本性支出情况


	三、保荐机构核查意见

	问题8：公司前次募集资金使用情况报告中未披露收购资产的评估效益（预计效益）、实际效益以及对比情况；亦未量化披露前次募集项目效益均远低于预期的原因。2015年11月，湖南证监局对申请人采取责令改正的行政监管措施，并计入中国证监会诚信档案，主要事由即部分前次募集资金专项报告披露不准确、部分募集资金管理与使用不规范。
	一、请申请人董事会按照证监发行字【2007】500号《关于前次募集资金使用情况报告的规定》的要求，重新编制《前次募集资金使用情况的报告》，《前次募集资金使用情况鉴定报告》。
	（一）收购资产的评估效益（预计效益）、实际效益以及对比的披露情况
	（二）公司前次募集资金使用情况报告中收购资产的评估效益（预计效益）、实际效益以及对比情况
	1、安徽涡阳20万只肉羊养殖建设项目
	2、设立大康雪龙实施牛肉项目
	3、乳及乳制品项目
	4、收购安源乳业100%股权及收购洛岑牧场项目
	5、增资克拉法牧场项目
	6、收购Fiagril Ltda.（巴西农业企业）股权项目
	7、收购Belagrícola和LandCo股权项目

	（三）前次募集项目效益均远低于预期原因的情况

	二、请保荐机构对公司认真核查《前次募集资金使用情况的报告》信息披露内容，并对公司信息披露的真实，完整性发表意见。

	问题9：公司报告期历史盈利能力较低，涉及的各个领域效益均与预期相差甚远，扣除非经常性损益后公司处于亏损状态。
	一、请申请人披露公司上市后盈利能力均较差的原因及合理性，论证公司管理层经营能力，以及本次募投项目预计效益是否谨慎
	（一）公司上市后盈利能力较差的原因及合理性
	1、公司上市至2014年期间的业务盈利情况分析
	2、2014年公司非公开发行股票后的业务盈利能力分析

	（二）公司管理层经营能力
	（三）本次募投项目预计效益谨慎性分析
	1、缅甸50万头肉牛养殖项目预计效益的谨慎性分析
	2、瑞丽市肉牛产业基地建设项目预计效益的谨慎性分析


	二、公司前次募集资金到位前，前次募投项目的市场的变化情况以及投入进展
	（一）肉羊项目
	1、市场变化情况
	2、前次非公开募集资金到位前的项目投入情况

	（二）合资设立鹏欣雪龙实施进口牛肉项目
	1、市场变化情况
	2、前次非公开募集资金到位前的项目投入情况

	（三）增资纽仕兰实施进口婴儿奶粉和液态奶项目
	1、市场变化情况
	2、前次非公开募集资金到位前的项目投入情况


	三、保荐机构及会计师对上述事项进行核查，并结合前次募投项目的市场变化情况及资金投入明细说明公司前次募集资金是否编造项目以变相进行收购

	问题10：2015年末、2016年末及2017年末，公司商誉余额分别为1,184.38万元、116,333.48万元和126,023.34 万元，形成大额商誉的主要标的公司2017年均亏损，而公司商誉未发生减值。此外，公司商誉标的资产的减值测试均是由毕马威企业咨询（中国）有限公司、德勤咨询（上海）有限公司做出，再由天健会计师事务所核验。
	一、2017年公司商誉未减值的合理性及谨慎性
	1、东峰食品商誉未减值的合理性及谨慎性
	2、Fiagril和Belagricola商誉未减值的合理性及谨慎性
	3、年度审计会计师的审计意见

	二、毕马威企业咨询（中国）有限公司、德勤咨询（上海）有限公司是否具备为上市公司出具减值测试报告的资质
	三、公司商誉确认及减值测试是否符合准则要求，标的资产的公允价值较账面值的增值部分，是否直接归集到对应的具体资产项目
	（一）公司商誉确认符合准则要求
	（二）标的资产的公允价值较账面值的增值部分，已直接归集到对应的具体资产项目
	（三）公司商誉减值测试符合准则要求

	四、对比标的资产收购前的评估方法、评估参数、评估假设，分析减值测试的有效性
	（一）评估方法未发生变化
	（二）评估参数发生变化
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