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	问题一、2015年、2016年及2017年，你公司分别实现营业收入17.42亿元、17.48亿元、20.51亿元，实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润（以下简称“净利润”）为7,111万元、396.5万元、123万元。请结合你公司经营环境、产品价格、收入和成本构成、费用等因素，分析说明在主营业务未发生重大变化的情况下，你公司近三年营业收入增长但净利润下滑幅度较大的原因及合理性。
	回复：
	（一）公司2015年、2016年、2017年营业收入及损益表简表如下：                                                                               单位：万元
	如上表，公司2015-2017年，分别实现营业收入17.42亿元、17.48亿元、20.51亿元，归属于上市公司股东扣非后净利润分别为7,111万元、396万元、123万元，主要原因如下：
	2016-2017年公司营业收入分别增长0.36%、17.30%，公司收入的增长主要来源于毛利率较低的工业电气产品分销业务以及新能源中的新能源发电EPC业务，该两类业务均由公司持股51%的控股子公司作为实施主体；而新能源大功率电力电子业务的实施主体是公司全资子公司，营业收入2016-2017连续两年出现较大幅度的下降，扣非后归母净利润也随之大幅下降。
	（二）公司的主营业务包括：工业电气产品分销业务、新能源业务和智能制造业务，各业务的产品毛利率如下：
	单位：万元
	1、新能源业务(列表A)：该业务包括大功率电力电子产品业务和新能源发电EPC业务。
	（1）受新能源风电上网电价下调、补贴退坡和市场需求下滑等因素影响，大功率电力电子产品业务行业竞争加剧，使得公司销售收入未达预期；同时，2016年、2017年该类业务中新产品（如变桨等）的毛利率低于风机变流器产品的毛利率，导致该类业务产品整体毛利率下降。
	（2）公司新能源发电EPC业务是由2016年8月设立的控股子公司南京海得电力科技有限公司（以下简称“南京电力”）为业务实施主体，作为公司新增业务，该业务受光伏上网电价下行及补贴退坡等因素影响，随着该类业务规模的扩大，新能源发电EPC业务毛利率比2016年有所下降。
	综上导致公司新能源业务2015-2017年度毛利率分别为35.22%、30.84%、24.82%。
	2、工业电气产品分销业务(列表B)：公司与法国索能达合资组建的“海得电气科技有限公司”作为该业务主要实施主体，公司持有海得电气科技有限公司51%股权。工业电气产品分销业务板块，通过优化产品结构，加强与供应商端的沟通与协同，使得产品库存大幅下降；并通过创新管理工具，进一步提升内部工作效率，使得客户与公司业务往来的粘性得到加强，工业电气产品分销业务经营效率不断提升。2015-2017年公司工业电气产品分销业务实现销售收入稳步增长的同时，毛利率分别达到11.80%、11.72%、11.86%。
	3、智能制造业务(列表C)：该业务主要包括工业自动化及通讯集成业务和工业自动化及通讯产品业务。
	2016年下半年以来，我国经济企稳向好，2017年我国基础设施投资增速高于去年同期。2016-2017年，公司持续优化客户结构，以目标大客户为业务市场的切入点，围绕解决行业客户痛点，满足客户个性化需求，以“两化”融合应用解决方案为抓手，通过聚焦具有良好发展前景的轨道交通、高速公路等行业和加强成本控制措施的措施，使得公司智能制造业务经营质量稳步提升。2015-2017年，公司智能制造业务毛利率分别达到33.45%、36.26%、35.52%。
	综上所述，2015-2017年公司营业收入增长而扣非后归属于母公司净利润下降的主要原因是公司新能源业务整体毛利率下降所致。
	问题二、年报显示，你公司2017年第四季度营业收入为7.15亿元，占全年营业收入的34.88%。请结合你公司主要产品的销售模式、历史情况及同行业情况，说明你公司销售是否存在周期性，收入确认的具体政策、是否存在跨期确认收入及跨期转结成本费用等情形，并对比分析第四季度业绩大幅波动的原因及合理性。
	回复：
	公司2015年、2016年、2017年分季度的收入如下：
	单位：万元
	公司的主营业务是基于工业自动化与信息化领域，围绕工业用户的行业应用需求，开展以控制技术和工业信息化相融合为主要特征的软硬件产品、成套系统与工程的研发、生产和销售。产品市场行业主要涉及交通、电力、新能源、港口、风力发电设备和节能环保等行业，尤其是公司系统集成项目型业务、新能源发电EPC业务等项目型业务全年收入整体以前低后高态势展现：第一季度主要受春节假期等因素影响，营业收入相对较低；第二季度、第三季度进入销售旺季，营业收入稳定增长；第四季度属于项目安装及验收等的集中期，营业收入为四个季度中最高。同行...
	2017年度同行业公司分季度收入占比情况                     单位：万元
	公司收入确认的政策一直未发生过变更，主要产品的销售模式也未发生变化；公司所处的工业领域和新能源业务的行业特性，导致营业收入在四季度相对集中，不存在跨期确认收入及跨期转结成本费用等情形。
	问题三、年报显示，你公司第一大供应商采购金额占年度采购总额比例为48.18%。前五名供应商合计采购金额占年度采购总额比例为62.41%。请说明你公司是否存在单一采购方依赖，并列表分析本期前五大供应商与去年同期前五大供应商变动情况，对于新增的供应商请说明本期新增为前五名供应商的原因、该供应商的基本经营情况、稳定性及是否与公司存在关联关系等。
	回复：
	公司2016 年和 2017 年公司前五名供应商采购额明细如下：
	单位：万元
	2017年，公司工业电气产品分销业务营业收入占公司营业总收入51.93%，上述前五大供应商为公司工业电气产品分销业务和智能制造业务的长期供应商，2016、2017年公司第一名供应商为施耐德电气（中国）有限公司（以下简称“施耐德电气”），施耐德电气是公司产品分销业务的第一大供应商，公司自成立至今始终与其保持紧密的业务往来和稳固的商业合作关系。工业电气自动化产品供应商之间存在着激烈的竞争，各供应商产品各有侧重，但同类型产品具有一定的可替代性。公司既是施耐德电气签约的国内最主要的分销商之一，同时也是第二...
	2017年前五大供应商与去年同期前五大供应商一致，前五大供应商未发生变动。
	问题四、截至2017年末，你公司资产负债表反映的应收票据、应收账款的期末余额较大，合计占资产总额的53.01%。请补充说明你公司主营业务具体的经营模式、收入确认的方式、销售政策、信用政策、结算方式确定原则、相关业务的季节性因素等情况，并分析说明应收票据、应收账款期末余额较大的原因及合理性；结合主要应收账款方的历史回款情况、应收票据方的历史信用状况等因素，分析说明相关科目减值或坏账准备的计提是否充分。请年度审计机构进行核实并发表意见。
	回复：
	（一）1、公司本期主营业务未发生重大变化，具体经营模式如下：
	（二）公司2017 年主营业务收入、2017年末应收账款及应收票据余额明细如下：
	单位：万元
	问题五、年报显示，报告期内你公司“新能源业务”毛利率为24.82%，较上年同期减少6.01%。请结合该业务行业环境、产品价格、成本等因素，量化说明公司上述业务毛利率变动较大的具体原因和对公司业绩的影响。
	回复：
	公司2016 年和 2017 年新能源业务收入、成本及毛利率明细如下：
	单位：万元
	2017年，公司新能源业务收入较去年增长21.60%，营业成本较去年增长32.17%，营业成本增速高于营业收入增速，导致公司新能源业务2017年毛利率下降6.02%。主要原因如下：
	1、新能源发电EPC业务
	（1）2015-2017年光伏上网电价变动情况：       单位：元/千瓦时（含税）
	（以上数据来源于国家发展改革委关于完善陆上风电光伏发电上网标杆电价政策的通知（发改价格〔2015〕3044号）和国家发展改革委关于调整光伏发电陆上风电标杆上网电价的通知（发改价格〔2016〕2729号））
	同期光伏电站单位建设成本变动情况：                     单位：（元/瓦）
	（上表数据来源自《中国光伏产业发展路线图（2016年版）》）
	（2）公司新能源发电EPC业务毛利率变动情况
	行业上网电价下调和补贴退坡等因素，导致光伏行业竞争进一步加剧，电站投资商IRR压力传导至电站EPC建设方，倒逼光伏电站建设成本下降；2016年公司新能源发电EPC业务较少，2017年该业务快速扩张。随着该业务的增加，不同项目的装机容量、所属地区、光照程度、弃光限电情况、运维成本等因素的差异影响该业务的整体收益率。受上述影响，公司新能源发电EPC业务单位销售价格2017年较2016年下降28.17%；单位建设成本2017年较2016年下降17.96%，低于单位销售价格下降幅度，导致公司2017年新能...
	2、公司大功率电力电子产品业务
	（1）2015年-2017年陆上风电上网电价变动情况：
	（以上数据来源于国家发展改革委关于适当调整陆上风电标杆上网电价的通知（发改价格[2014]3008号）、国家发展改革委关于完善陆上风电光伏发电上网标杆电价政策的通知（发改价格〔2015〕3044号））
	根据金风科技发布的招标数据，2017年2.0-2.5MW机型风机招标均价约为3.89元/瓦，较2016年下降约9.10%。受上网电价下调及补贴退坡等因素影响，风电设备厂商竞争进一步加剧；公司大功率电力电子产品业务2017年与2016年销售的机型也有所不同（2017年以双馈产品为主，2016年以全功率产品为主），受此影响公司大功率电力电子产品业务2017年度销售均价较2016年下降约38.39%；产品平均成本下降37.52%，低于销售均价下降幅度，导致公司大功率电力电子产品业务2017年毛利率较20...
	3、新能源业务结构变动
	2017年，随着公司新能源发电EPC业务规模的快速发展，公司新能源业务结构发生较大变动，EPC业务占公司新能源业务比重由2016年的35%，提升至2017年的64%，同时由于该业务毛利率出现较大幅度的下降，对公司新能源业务整体毛利率产生较大影响。
	以上原因，综合导致公司新能源业务2017年毛利率较2016年下降6.02%。
	（二）对公司业绩的影响
	2017年，新能源业务整体营业收入占公司营业总收入比重为27.41%，较2016年提升0.97%，由于新能源业务结构变动以及所属业务毛利率下降等原因，导致2017年新能源业务整体毛利率较去年同期下降6.02%，加之大功率电力电子产品业务产生亏损，期间费用虽有下降但降幅较小，综合对公司2017年度业绩产生较大的负面影响。
	问题六、年报显示，你公司“按欠款方归集的期末余额前五名的应收账款情况”中存在关联方应收账款期末余额5,465万元。请你公司说明上述款项涉及的资金总额、对手方、发生时间及原因、履行的审批程序及披露义务情况，以及是否存在控股股东及其关联方直接或间接占用上市公司资金的情况。请年度审计机构核实并出具专项意见。



