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% Lithium: Global Industry, Market and Outlook to 2026
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® Lithium and cobalt: a tale of two commodities
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W 55 BTN (%)

Ll H
2017 2016 4 /& 2015 4 /&

5 B -1.06 -0.35 -0.47
e A IO -0.17 0.29 0.92
CIWAEh) 0.77 0.25 1.16
CLLY RS 0.83 1.68 0.06
[ Ze £ 14 0.25 0.98 0.47
[F) Ak, T 0.02 -0.10 0.00
AR e 3.23 4.87 6.00
PN 1.84 1.74 1.21
sl gl -0.05 -0.60 -0.26
TLF T 1.02 1.49 2.02
P R 1.59 1.01 1.23
F kY 1.31 2.65 2.07
R 1.01 2.45 5.33
R 1.22 0.61 1.38
[iip %4 -2.13 -1.55 -1.63

-1 0.64 1.03 1.30
HEAL AR ] 1.69 0.66 1.31
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AN 55 B FH KPR =528 TR, 1 2015 4E() 1.30 T FEE 2017 EHY
0.64, FEARMRILEATFF AR MAF 2017 1M 5% 9 H R EIE ] =R 15
. 2017 FAFFE L H A 3N 3,562.37 Jiot, [FILIEK 6.17 fi5. HAlwl
AR R KR AR T HRAT A A DR R 2, AT TGSt ah el B8 4, mI LI LG,
SO, HRE A E BRI e

4, ARRBNEFF SR FHEOR A SR, HERERAG S g, &
T P R

BZE 2018 4 3 A 31 H, ARIE/=RE 454,945.14 Fiot, HAmshiar=
156,366.15 570, AEWizh¥E s~ 298,578.99 Jiyt; i fi a4 161,378.40 Jiot, Hr
ah s 121,838.16 JiJt, JAEMsh M5 39,540.24 Jit. ARG :

A Fiot. %
. bR AL . i e £ L A3
T H S ( ) i H GH( )
i & Chiou Bl (%) . ATt )
o WEN 15 121,838.16 75.50
mah %= 156,366.15 34.37
Hrr. B R 71,053.29 44.03
RSILA E|7 ¥ Kl bt 39,540.24 24.50
A ”Lj g 298,578.99 65.63
I H, RS | 27,565.96 17.08
B 454,945.14 100.00 1 ot A 161,378.40 100.00

M F B R, ARRBI B2 AR I EZ S, Rl 5 BB LT

Bk %] 65.63%, Wsh T BN 34.37%; WA R UBRESMKRE, Wahffie
NE W EEGG, Hal WG BT EIES] 75.50%, 1mARRAL GG LAy
24.50%. 2~ F RSB S sh U BC LR A S B, B RISk S A

B HBOR, SR R AUR K.

N E AN B AR AN ST EC LU S AT M b A m LA T

— WMENE =LA B (%) BN ffE (%)
2017 K 2016 K 2017 K 2016 K
L 90.43 87.20 86.91 98.15
T A R 53.13 55.75 90.49 93.70
I A 43.11 50.92 70.38 87.95
L RS 44.46 36.82 93.43 77.06
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[ 2 2R ] 29.80 40.92 68.47 77.02
[F AL, T 45.90 44.50 82.82 76.13
AR & 77.95 57.44 83.63 82.95
PN 31 58.42 61.10 80.51 70.61
el et 60.38 55.89 90.51 85.52
LT 42.27 38.08 87.25 83.74
U ER 1 51.00 56.76 90.23 92.01
TR, 48.32 52.64 64.21 64.94
RFFHI 44.09 34.93 35.11 54.86
Erez N4 57.10 38.72 71.14 90.34
UGB M 63.07 59.74 89.97 87.25
T 53.96 51.43 79.01 81.48
HEALAE A 31.45 28.16 88.53 85.39

LW, AT B8 B ELBI L 50%AE, T 2w ah B8 L8 B
FLITE 30% /75 47; ATk ifiish fafois i S fie it EL iz D R B, (EIR T2 =] ELl
) B S UG EC U DU Al B L B U AR T RAT ML P K
Wi sh v e e St Ee g v T RAT P 20K o, o m) 7 ZECE B i ai i, b

FERIAT S, DRI

(=) RATHRAT LI

1. #2 2018 £ 7 H 31 H, A" HARMRATIHRAE LI EOLIT -

Hpr: {2t

BASHRIT RGHE | CHAE | WA

o P AR AT e AT PR w2 T 44T 2.2 2.02 0.18
W R HRAT IR 7 BR A ) B 4347 N R P % S AT 2 1 1
TRERAT B A PR 7 #8047 1 0.5 0.5
AETRARAT AR A B2 7] AR T30 AT 15 1 0.5
HE AT AR A IR ) AR i S AT 3.3 2.21 1.09

e ] IS 5 it 8 ARAT A AT PR A W) BT A A T SAT 4 0.7 3.3
Hh [ ERAT B A R w22 T 40T 2 0.5 15

He 55 HRAT B A PR m) A R N S AT 15 0.89 0.61
POV ERAT AR A BR A =] B 44T 2 0 2
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RAHAT B A PR A W B 447 2 0 2
B P ARAT I A PR A R AR IS AT 1.416 1.04 0.376
Ll PE A AR 7o MV ARAT R BR 2 ] 0.48 0.48 0

&t 23.396 10.34 13.056

2. #E 2018 £ 7 H 31 H, KAT NEIRAEAE 13.056 AL TCHIARAE FIARAT 145
WL, (EAEHERATIRAS AL — € R HIATARIER .

(1) BATRASAAERR #1125 1

#2018 £ 7 AR, 2w AR RARAT IS 3 Y 13.056 1478, HAH]
HARATIRAG R BFERIT . R THERIHE. JFOReESE, ARG RAT IRIG
SIS FH IS T W — R A 20, ELRE 35245 BUE i s sl 58 7 5 JE AT ARAT s 3t
FEFP, BRAFEMVEAAAE e IR, S AMRFGRAE E TN ORIE & . PRIEFEOR, B8
PR S A A R AR PR 2 A

(2) HATHIZBEESE RN T, KRR SR EEBFRAT G LT
FAE—E A E

A ARAT 35 £ BN IS, A RONRAAE —FE A, BATIRIE 25D
AR MBOR, ARAT SERR A5 U M SEBRAR AR S5 R RE I AR 1L, f & e 1R
EERBOR S A AT PTSEE O, A EEROR . (£ 20T E AL Rl B4
B, At D PRAARAT IRAS UL A RN R . SR B IR

(3) AR I YA R (8 2 =) A B2 5 1 70 2Rl BT

A FERAT S EEON RIS, R —FE LA 7] H AT R 2 £
BET CAR AT PR, 35 BRI BRAT 3R AG AT i A Fe i sh B i, Kt —2b
HIl 98 2~ 7] R T e 70, BN WU 55 RS, AN T2 ] A Iz e A Je

(4) GREIIEAT VTR — P INR A TR B AR Ty, A w28

H B 7 F 2B AT IR 80 B S 083 07 sUAN e sl 8t 4, HOR R R 2 AR
PEOE R R R i S pi AL 1-5 G BAGY L UER R L, PR A% N
5.84%, s T HRAT TEER A B 2015 SE K 1) 13,506.69 J3 oK 3| 2018 & 3 H AR
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98,350.78 Ji7C, HK T 84,844.09 Jit, WK F N 628.16%; /A 2017 HEEF|E
Y HIAF] 4,251.89 JiJC, [RIELIEN 3,562.37 JiJt, MWK H A 516.64%. A F#54k
BLVARAT OSRR O AN R BN B 4, TG AT EALA AR A T, A A it —
B b, MRS, A RS E S, [FR 52 2 2 7] %465
REJ1, ARTARKIE. FFERRE.

Zi b, WamIARR—FER RO, AR GRS KB AR W55 9%
HISCH . AE SRS FAT WL EERL . SRATHRAG B DR, AR UCRAT AT EE it kb
TR BN BT < H A b EAE S A PR

[REVAHZER L]
— BEHK

(D & 7 A seiish Bt e iR, =A% 1IN R HERfh 4 J & 2R
(2) & 7RI NS RE . AF IR ARATIRAS R OTHIE O TR
WSRO (3) A& 1 RAT NITE B 4nK; (4) &P 1 2018 LKL
NIFRAT ARG AIZ G DL (B) RARAT N RN BT T UK, 1 ERAT N1t
B HTHRAE, HT 1RAT R R TR TR Al B e A B e A R

. BAES®
2ia, RIEIRIAN:

(1) RIRELEF ST E SR AT AR N B L Br g & N
WRHEBAT IS, AF AR —FE R E SOk 3] 121,488.63 JiJt-

(2) RRATEERURAT R, REWSI IR A R BB /T PRIV 55 R, 3&
P2 E MDY S5 5K R 3K s 2017 S AR B TR SUR] BT, A Ik 1A
FHRFR R T FATAL P27, JE iR 7oA 2288, MESZHERZ, wif=
FIER B THFRA N, 27 R FH AR B E s BRATHAG AL S Rh R 1
P, Gndk S IR A FORE 2t — P BI85 A R 6L 70 S RAT L BT A R AT
b, ARIBEASAGE, FEIEARE 88 T FAT T EIKT, W55 3R T
FATAE PR ] R EARAL B i i), BRI w55 AU, 3R i A W) 2
AMBEST. BRI, AUCRAT B fTAh TE i sh B8 e/t b 221K
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(3) ARAFEREN B & M HARYE 2 7] SEPF oL AT T, Rk —E /7R
THB ey 121,488.63 Ji70. AUCRAT Al e ml el 5 4E 51 4 23,000 /5
T AN Rl B &, I AR T m R OR— 4 B I 3h BE & SRR 7 SR B DAL
ARA TR BN B e W A

[#h7EiEE]

N CEESFEUY 5\ RRGFEREIEM” 2 “ 7. FEAEHR
TH RO (D #hFeish B et B 7 MBSO se i 15wk
CSUNEYNEE S d

4.2018 £ —FFRK, HIFAREIFIEN 6.6 47T, THRMIEMESE 1.79 /27T,
FEHREA R RARERETRKE, S6XETAFANEERNL, WHHE
AFERETREERSGE. FRENBNSHTARZERE L.

[ER 3]
—\ AT EEHRIEL

ARSIk R e iR | M N b = o D SO/ i B bR NI 4 A S /AT N A
FEWRE A P Al F R b RN E S SO N 35 A ] F TS A

A, SARBTILRIE, SEATIKERS WA

#i% 2018 4F 3 H 31 H, AR IR AR 66,006.28 Ji7t, CLildeikftit
#4751 17,876.96 Jit, W4T

Hhr: FiTG
IR HF X v .
%@? MR | ek | w0 ﬁigﬁ i
A RRUHE
Wit | 201111 460.00 208.07 251.93 251.93
FEAATIA | 2011.3.31 28,125.48 7,594.84 | 20,530.64 | 10,699.57 | 9,831.07
B RME | 2011.3.31 160.00 118.61 41.39 41.39
SR | 2011.3.31 515.60 318.62 196.98 121.19 75.8
JUAL T | 2012.8.31 46,454.03 25,060.01 | 21,394.02 | 2,530.48 | 18,863.54
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MILPERE | 2012.10.31 145.53 52.97 92.56 92.56
RS | 2013.1.31 3,810.75 1,831.75 | 1,979.00 | 1,979.00
PERERE | 2013.1.31 5,251.99 2,067.39 | 3,184.60 | 2,546.72 637.88
ZI74k 25 | 2013.12.3 12,737.93 7,404.16 | 5,333.77 5,333.77
MR | 2014.10.31 8,200.00 3,098.23 | 5,101.77 5,101.77
AL 2016.8.31 561.65 381.50 180.15 180.15
S EA T 2017.4.1 3,606.26 309.36 | 3,296.90 3,296.90
PERFAF | 2017.6.30 6,877.09 3,111.98 | 3,765.11 3,765.11
Hoptn> 2013.12.3 657.46 657.46
&1t 116,906.31 51,557.49 | 66,006.28 | 17,876.96 | 48,129.33

* A R AL K25 I LART A B Tk S5 WO = AR BRI 25, IR NAL AR K2 58 2 A AT IRl DK

= FEREME AT RIKEE T
() IR TR T %

TR, TR S AEREL R, ~F SFEREIATREN . 27K
B PR T A7 70 2 TOU M Aol B I PR b R R 52 (10 7 2L B B8 7 A AL
FER AL B P A A 50 9 7 A e 3 7 A AL AT AR S 4n 5 P B A G Y 3%
PP B B A S AR E IR R, Sext AN S TR I B A ECE B H A
BEATIRAE AR, TSR el e, IS AR ORI T B AR E A, B DR L ) ek 457
Ko PRI ELE R 2 B BE 7 A B B A A S BEAT IR I, E B e S B A
o B AL AL B TR B R B 203 (0 T 25 R T A B ) 5 K mT s [l <
A, QAR IS B A B B A AL A TRl e U K A Y, SRR
IRAE AR o

(=) FE AR N A2

NS IERUN BN SuN e

H5E, 2F 0 S B I AR SE O 5 I AR T I A SR B
HAE,

FLO, A B AL P B AL AT A Ik, o BT [l <
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5
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Pl CBFERFREE) 5HATY R S8, QA5 B 20 ¥ rT i al 4 AU T H K i
WM, AEHZE B A RAE A%, IR 45 5 e 00 18 e i 0a 0 3 28 B 7 2 e 2 11
M T s PR B8 7 2 R e 22 2 A AR ELA % T B 7 ) DK T LT o LU B, 3%
b {51 G il JEC Al 2% 30 % 7 FXD K T A7 1L

On ) LA et 24 O B EL 0 M D5 2ok o A & A B AL 5 e . A2 s
Wzt ik i, 22 m) 8 B R FOn A R S B AT I AME i o 38 m) B R R VA
WU VYAl T g A 2 = PG < U 9 AR R I B B A o, SR B s e Ak 22
I A D9 DA S ) B2 7 AL 4H 5 B 22 (0 B g b AT I B, AR R
PR AR AT R AR B HA S (DT REE R EAT
PERAEI, IF TSR HE 5 e Al A 35 b 2 R 225 1) K T A7 5 L T g ] <
BEAT LR, AT el e U T EIK I E Y, B AR 2 IR BR

2. EETREIMEERL

AL FiT0
BB AL FR 20154E 1 FIH 201641 FIJH 20174E- 3RV

b1 ER TIPE -213.64 569.83 1,814.16
R )R 2.94 -23.63 21.13
TN 2R 24.53 73.29 -0.90
PR -57.48 -47.08 -30.40
Ik L 2,918.89 4,490.99 5,557.95
eI R 80.29 116.89 48.68
LR -186.59 698.52 481.86
PRSI -58.05 -88.04 64.77
a4k 722.63 1,067.51 854.93
PR -1,407.27 27.88 -409.45
NGRS 193.82 273.44
SEAT 433.60
[N 179.81

T S TONGIFER, Foth o528 m] AR, DRI Sk a0 T J B AR 55

MEACRTIA . PRl DAL T, ZFHEE . BT RBEE LG LT,
O ) RRAE T B R A D A AR A2 T RS R A . %RABEY 2017 T 9
P JER A1 i ) it ) 45 B P4 SO, 72 AN B AN S 603 3, J@ TR AL
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i, BEAE O RARM R H e O™ BRI R 4w A g
BEVS TR R Pty SR AT b R4 A e ML

HzE

y FINEL =

7y, MESH

TEOLIEZ DU, KRR AL

o, RUMRFEEREAES . B EREES, HRAFSERIL R, SCOANEE

LT, R AR XU -

(=) #2017 SEAR I E AR I A

R ERIERIE R AR I

BARL: JigG
&5 A R o BEHAES (F | BEdAewik | iRESFET
AL AR HE) KEME ] &4 W TE B S5
2015 34,474.80 32,663.91 1,810.89
HEALATIE 20,530.64 | 2016 32,663.91 24,990.75 7,673.17
2017 25,190.75* 23,975.24 1215.51
R R 41.39 | 2017 160.00 166.91
RIS 251.93 | 2017 460.00 488.72
E -2 196.98 | 2017 560.60 439.41 121.19
ik T 21,394.02 | 2017 47,558.82 45,028.34 2,530.48
PEERIL 92.56 | 2017 145.53 330.84
» 2015 3,810.75 2,362.38 1,448.37
LRI 1,979.00
2016 2,362.38 1,803.33 559.05
2013 5,251.99 4,753.52 498.47
2014 4,753.52 4,168.72 584.80
TR R 3,184.60 | 2015 4,168.72 3,760.32 408.40
2016 3,760.32 2,744.67 1,015.66
2017 2,744.67 2,705.28 39.39
AR ] 5991.23 | 2017 14,737.93 15,293.81
ads N4 5,101.77 | 2017 15,400.00 31,500.80
AL 180.15 | 2017 561.65 1,153.49
SiE T 3,296.90 | 2017 12,606.26 16,598.77
FaRLA F] 3,765.11 | 2017 6,877.09 9,401.60

*Q017 4F AU T 520 B AR BRI n 57 4L 48 5 KT 411 200.00 J3 7 o

Ox LR B R BN 7R B AL AL AT AR e I T B A2 K T A <
CUAAR IR B A2 5 r B 5 AR T 25 U T 45 IR D 0568 IS 9 TR A 5K B8 7 AL AL
A R TP A A . B

1. FEALATIA 2011 4F 3 H dHAER —# ]~ Bl A i rE 2 20,530.64 73
JG, 2015 4. 2016 4. 2017 SF4rnlitHErs 2R E #E 4% 1,810.89 Jijt. 7,673.17
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JiJts 1,215.51 Jigt, A iHi-iR i E #E % 10,699.57 Jit;

2. PR 2011 45 3 A i AERE — 6 T & I RS 2 196.98 15 UG,
2017 SETHHE R 2R AE 4% 121.19 JiJC;

3. PUIAMLT 2012 4 8 H HAER—= 6 T k& I S 2 21,394.02 75
JG, 2017 FETHHE R AR AE HE S 2,530.48 J1 T

4.7 FIRJE 2013 45 1 A HAER —# 61 T k& G2 1,979.00 /57,
2015 4E. 2016 HE 43 e p 2 AR #E 4% 1,448.37 JiJG. 530.63 Jijt, CAF
PR 2 el A VR %

5. P IR 2013 4F 1 A dHAEF—F&H1 N B NL& FH 2 iR % 3,184.60 /3G,
2013 4F. 2014 4. 2015 4F. 2016 4F. 2017 GE4>AiHHE p 2B HE 4% 498.47 /5

JG. 584.80 Ji7G. 408.40 Jijt. 1,015.66 /i7C~ 39.39 FHuC, oilild il
WE#% 2.546.72 T3 TG
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O A DR A HE S TR TR A R

5.BOE—HIAR, BHIEATHHEESMBE™N 143 {270, BREHAHEAN
FEWEBRKSTEV > BEER. §REATER A S~ E
BEAR, RERTHRAESFEKA. JIREKHMFESRR; HEABL—HX
REFERHSTBK. HRBKIYSERENFEE. BREIAEREZE
2R

[ER#A]

— AFFAHRAHHEERE AR THAESFBRKA. BIREKATS
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o) B AT AR A G ik T R ARG o SO AN T B ) ATt A A i P AT 4 R
BB AL SRR B2 2018 /£ 3 A 31 H, A a] Al fk i 8 4 gl % 77 ik
By 14,295.05 J3 76, BRI

B JIT0
NGB &5

A BT
V5 e 4 BAR I 0 A B 8 ) 5,739.39
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A BT &
SRR TAH R IHTE A A 400.00
FCHR I 9 8 3 R e A7 PR 7] 980.00
Bl =R A PR 5T A A 86.40
PPN TR ERAT I A A PR 2 7 12.23
S BH T )| R AR PR A A 238.00
BB R RA TR A 1,650.00
RN = — 5 PR B 3 k. CRR &40 3,126.32
VU132 PR TAE A R A A 60.00
A2 T R ARAT B4 A PR A 7] 100.00
MR T A TR A IR 5T A 900.00

2-1-78
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	（一）本次募投项目目前进展情况
	（二）预计进度安排及资金的预计使用进度
	1、预计进度安排
	2、资金的预计使用进度

	（三）是否存在董事会前的投入

	三、募投项目效益的具体测算过程、测算依据，并结合产品供求关系、产品价格波动、公司所处行业地位、公司核心竞争优势等，说明效益测算的谨慎性、合理性。
	（一）募投项目效益的具体测算过程、测算依据
	1、收入测算
	2、税金估算
	3、成本和费用估算
	4、项目效益测算

	（二）结合产品供求关系、产品价格波动、公司所处行业地位、公司核心竞争优势等，说明效益测算的谨慎性、合理性。
	1、产品供求关系
	（1）从整体市场供求来看，短期紧平衡局面仍将持续，高端产品需求旺盛
	（2）从目前公司产品供求来看，公司锂盐产品销售情况良好，且未来具有较大的市场空间

	2、产品价格波动
	（1）销售产品价格波动情况
	①销售产品市场价格波动情况
	②公司同类产品销售价格变化及本次募投项目产品价格情况

	（2）原材料价格情况

	3、公司所处行业地位
	4、公司核心竞争优势
	（1）公司具备锂矿资源优势，能够充分保障本项目实施所需原材料，保证正常生产，以保证项目效益得以实现。
	（2）公司具备高端产品技术优势，能够生产出客户需要的高端产品以保证产品价格，同时能够保证具有较高的高端产品得率以降低产品成本。
	（3）公司具备稳定的销售渠道和优质的客户资源，能够保证本项目产品顺利完成销售，真正实现项目效益。
	（4）公司具备生产、技术、销售、管理人才优势，能够不断强化其他核心竞争优势，既能够保证项目的持续运行，又通过研发、实践不断提高技术水平，通过了解客户需求，实现良性循环，保证项目有序进行，提高项目整体效益。

	5、项目效益的谨慎性、合理性综合分析
	（1）本项目的收入预测谨慎合理，产品销售数量、销售单价具有谨慎性、合理性。
	（2）本项目的成本预测谨慎合理，原材料的采购成本具有谨慎性、合理性。
	（3）本项目的毛利率预测谨慎合理，低于同行业公司平均毛利率及新建项目预测的平均毛利率。
	（4）本项目净利率预测谨慎合理，低于同行业公司平均净利率及新建项目预测的平均净利率。



	四、报告期内，公司锂产品毛利率波动较大，说明其原因及合理性，相关影响因素是否对本次募投项目产生不利影响。
	（一）公司锂产品毛利率波动较大的原因及合理性
	（二）相关影响因素是否对本次募投项目产生不利影响
	1、目前来看，原材料的供应不会对募投项目产生不利影响。
	2、目前来看，产品市场销售价格的波动不会对本次募投项目产生不利影响。
	3、规模效应导致的成本变动不会对本次募投项目产生不利影响。



	【保荐机构的核查意见】
	一、核查方式
	二、核查结论


	2.根据申请文件，2016年全球碳酸锂总需求为20.09万吨，供需缺口为0.79万吨，其中，电池相关碳酸锂需求为8万吨左右。2017年预期总需求为22.77万吨，预测2020年总需求为37.43万吨。公司现有锂产品产能仅为6000吨，近三年公司产能利用率在11%至26%之间，产能利用率较低，且存在委托加工及受托加工的情况。本次新增产能为2万吨。
	【回复说明】
	一、公司当前产能利用率较低的原因及合理性，相关影响因素是否已消除，是否对本次募投项目产生不利影响。
	（一）公司当前产能利用率较低的原因及合理性
	1、公司现有生产线有效产能不足
	（1）原有产线生产高端产品的产能不足
	（2）原有产线化工段设备投入不足
	（3）未进行大规模技改的原因
	① 进行大规模技改会导致停产或产量下降，从而无法满足客户需求
	② 众和股份重组事项影响了公司对其进行大规模投入


	2、公司对生产线进行了一定程度的技改影响了产能的释放
	3、前期原材料供应紧张及滞后也在一定程度上影响了公司产能释放

	（二）相关影响因素是否已消除，是否对本次募投项目产生不利影响。
	1、本次新建产线解决了现有产线存在的问题
	（1）高效、先进、可靠的工艺路线为有效产能的释放奠定了坚实的基础
	（2）成熟、可靠、高效的装备为有效产能的释放提供了保证
	（3）新型高效生产装置的采用为产能的改善提供了进一步保证
	（4）生产线自动化的提升为产能的有效改善提供了良好的手段
	（5）高标准的环保设施为产能的有效改善提供了良好的外部条件

	2、现有产线存在的问题已经初步解决，有效产能已经有了显著提升
	3、公司已采取多项措施保证公司锂资源的供应，原材料供应紧张的问题已基本解决
	（1）与银河锂业签订锂精矿承购协议
	（2）李家沟锂辉石矿优先供应权
	（3）入股Core并签订锂矿承购协议



	二、现有产能是否能够继续释放，在现有产能利用率较低的情况下，新建产能的必要性合理性，是否存在闲置风险。
	（一）公司现有产能释放情况
	（二）在现有产能利用率较低的情况下，新建产能的必要性合理性，是否存在闲置风险。
	1、顺应锂行业发展趋势，全面提升核心竞争力
	（1）全球锂需求量将保持长期增长趋势
	（2）动力电池领域是未来锂需求的核心增长点
	① 全球各国政策规划带动新能源汽车行业长期看好
	② 国内新能源汽车市场受产业政策大力支持，发展目标明确

	（3）其他领域锂需求增速稳定
	① 3C领域需求平稳增长，中长期将由新型电子产品带动
	② 传统工业领域锂需求稳定增长
	③ 储能领域锂需求长期潜力巨大


	2、满足公司现有客户未来产能扩张需求
	3、执行公司发展战略，把握行业发展规律，利用公司目前建立的各方面优势，迅速形成规模优势
	4、公司现有产线产能释放空间有限，新建产线能大幅提升效益并为老线改造提供空间


	三、本次新增产能不仅远超公司现有产能，且占全球总需求的比重较高，请结合全球锂产品需求情况、行业内主要生产电池级碳酸锂公司的产能情况以及申请人市场地位、市场份额、核心竞争优势、未来市场空间等，说明本次大规模新增产能的必要性、合理性，公司是否具备相应产能消化能力，是否存在产能过剩的风险。
	（一）结合全球锂产品需求情况、行业内主要生产电池级碳酸锂公司的产能情况以及申请人市场地位、市场份额、核心竞争优势、未来市场空间等，说明本次大规模新增产能的必要性、合理性
	1、全球锂产品需求情况
	2、行业内主要生产电池级碳酸锂（氢氧化锂）公司的产能情况
	3、公司在锂行业的市场地位及市场份额
	4、公司锂业务的核心竞争优势
	（1）资源优势
	（2）技术优势
	（3）人才优势
	（4）销售渠道优势

	5、公司锂产品未来市场空间
	6、本次大规模新增产能的必要性、合理性

	（二）公司是否具备相应产能消化能力，是否存在产能过剩的风险。
	1、行业对高品质锂盐产品需求旺盛，公司高端产品销售情况良好
	2、公司积累了稳定的下游核心客户资源，现有主要客户均计划新增产能
	3、公司通过积极拓展新客户、提高产品品质等方式保障产能顺利消化
	（1）拓展销售渠道，大力开发新客户
	（2）依托现有技术积累，生产出具有竞争力的产品



	四、委托加工及受托加工并存的合理性，自有产能闲置情况下，大量采取委托加工方式生产以及部分直接采购产成品对外销售的合理性。
	（一）公司受托加工、委托加工和外购产成品的具体情况
	（二）存在受托加工情况的原因及合理性
	（三）公司采取委托加工方式生产以及部分直接采购产成品对外销售的原因
	1、兴晟锂业因技改等原因导致有效产能不足
	2、兴晟锂业碳酸锂加工能力不足
	3、通过布局多条产线应对未来业务增长

	（四）公司采取委托加工方式生产以及部分直接采购产成品对外销售的合理性分析


	【保荐机构核查意见】
	一、核查方式
	二、核查结论

	【补充披露】

	3.申请人本次拟以2.3亿元用于补充流动资金，请申请人补充说明：（1）补充流动资金的测算依据，测算时请剔除外购因素的影响。募集资金用于铺底流动资金、预备费等，视同以募集资金补充流动资金。（2）2017年末，公司资产负债率为34.83%，资产负债率较低，请申请人结合自身财务状况、银行授信及贷款情况、可比公司财务状况等，说明本次以募集资金补充流动资金的必要性合理性。请保荐机构发表核查意见。
	【回复说明】
	一、补充流动资金的测算依据，测算时请剔除外购因素的影响。募集资金用于铺底流动资金、预备费等，视同以募集资金补充流动资金。
	二、2017年末，公司资产负债率为34.83%，资产负债率较低，请申请人结合自身财务状况、银行授信及贷款情况、可比公司财务状况等，说明本次以募集资金补充流动资金的必要性合理性。
	（一）公司未来一年资金缺口较大，特别是锂业务的发展需要大量流动资金，且公司2017年末资产负债率已高于同行业平均值，短期偿债压力较大，纯负债融资方式难以满足公司发展要求，需要补充长期资金用于业务经营
	（二）公司各项短期偿债能力指标呈下降趋势且2017年均低于同行业平均水平，各项负债指标快速上升，资产负债结构不合理，短期偿债压力过大，利息支出较多，公司亟需补充长期资金
	1、公司各项短期偿债能力指标呈下降趋势，且2017年公司各项短期偿债能力指标均低于同行业平均水平，短期偿债能力相对较弱，需增强短期偿债能力
	2、公司各项负债指标呈上升趋势，且2017年均高于同行业平均水平，负债上升快，负债压力大
	3、公司2017年利息支出大幅增长，财务费用率显著上升，且高于同行业平均水平
	4、公司流动资产与流动负债的配比不合理，且短期有息负债占比较高，需要改善资产负债结构

	（三）银行授信及贷款情况
	1、截至2018年7月31日，公司具体银行授信及贷款情况如下：
	2、截至2018年7月31日，发行人虽然存在13.056亿元的未使用银行授信额度，但使用银行授信存在一定的限制和不利因素。
	（1）银行授信存在限制性条件
	（2）目前市场整体资金趋紧的情况下，未来能否持续取得银行授信及贷款存在一定的不确定性。
	（3）继续增加短期借款将使公司短期偿债压力急剧上升
	（4）继续增加银行贷款会进一步加大公司利息偿付压力，影响公司经营业绩




	【保荐机构的核查意见】
	一、核查方式
	二、核查结论

	【补充披露】

	4.2018年一季度末，申请人商誉原值为6.6亿元，计提减值准备1.79亿元。请申请人补充说明商誉减值计提依据，结合主要子公司的经营情况，说明申请人商誉减值计提是否充分合理。请保荐机构和会计师发表核查意见。
	【回复说明】
	一、公司商誉构成情况
	二、商誉减值准备计提依据及充分性
	（一）商誉减值计提测试方法
	（二）商誉减值测试过程
	1、商誉减值测试的具体过程
	2、主要子公司的经营情况

	（三）截至2017年末商誉减值测试情况


	【保荐机构核查意见】
	一、核查方式
	二、核查结论

	【会计师核查意见】

	5.最近一期末，申请人可供出售金融资产为1.43亿元，且报告期内申请人存在购置较大金额理财产品的情形。请申请人补充说明可供出售金融资产的主要内容，是否属于持有金额较大、期限较长的财务性投资；申请人最近一期末是否存在持有金额较大、期限较长的财务性投资的情形。请保荐机构发表核查意见。
	【回复说明】
	一、公司持有的可供出售金融资产不属于持有金额较大、期限较长的财务性投资
	（一）高争民爆
	（二）Core
	（三）其他民爆行业相关投资
	（四）顺为超导、澍澎公司
	（五）中云辉一号
	（六）泸州商行、雅安商行

	二、最近一期末不存在持有金额较大、期限较长的财务性投资的情形
	（一）交易性金融资产
	（二）借予他人款项
	（三）委托理财


	【保荐机构核查意见】
	一、核查方式
	二、核查结论


	6.根据申请文件，申请人实际控制人郑戎持股比例仅为14.32%，持股比例较低；同时，公司2016年曾拟修改公司章程增加反收购条款，后被深交所予以重点关注，并发函问询公司是否不当设置反收购条款，最终公司取消审议章程修改的临时股东大会。请申请人：（1）补充披露目前郑戎股权质押相关情况；（2）说明报告期内公司是否存在被举牌等潜在敌意收购行为；（3）结合上述情况，说明公司控制权是否稳定、是否存在变更风险，影响公司经营稳定。请保荐机构和申请人律师核查并发表意见。
	【回复说明】
	一、补充披露目前郑戎股权质押相关情况
	二、说明报告期内公司是否存在被举牌等潜在敌意收购行为
	（一）报告期内公司不存在被举牌等潜在敌意收购行为
	（二）2016年公司曾拟修改公司章程增加反收购条款的情况
	1、提出相关举措的背景及原因
	2、该次章程修改的后续进展


	三、结合上述情况，说明公司控制权是否稳定、是否存在变更风险，影响公司经营稳定
	（一）公司实际控制人郑戎不存在因质押平仓导致股权变动的风险
	（二）报告期内公司不存在被举牌等潜在敌意收购行为
	（三）郑戎在董事选任、经营决策和财务决策等方面对公司有较强的控制力
	（四）公司控制权稳定，本次可转债发行不会导致公司控制权发生变更


	【保荐机构核查意见】
	一、核查方式
	二、核查结论

	【律师核查意见】
	【补充披露】

	7.根据申请文件，2017年4月12日，公司下属子公司雅化凯诺在承包项目施工中，因发生意外爆炸造成两名员工死亡。请申请人：（1）公司加强安全生产工作所采取的措施及整改情况；（2）说明对两名员工的伤亡赔偿款是否已全部支付，是否存在纠纷或潜在纠纷；（3）结合上述情况，说明是否构成《上市公司证券发行管理办法》第十一条第（六）款中严重损害社会公共利益的情形；（4）结合上述情况，说明是否存在《国务院关于进一步加强企业安全生产工作》第三十条关于严格限制新增项目融资的情形。请保荐机构和申请人律师核查并发表意见。
	【回复说明】
	一、公司加强安全生产工作所采取的措施及整改情况
	（一）事故经过及原因
	（二）采取的措施及整改情况
	1、立即排查安全隐患
	2、加强安全管理体系建设
	3、梳理和细化相关安全管理制度及规程
	5、将安全工作落实到日常工作中
	6、明确事故责任，发布处理通报


	二、对两名员工的伤亡赔偿款是否已全部支付，是否存在纠纷或潜在纠纷
	三、本次事故不构成《上市公司证券发行管理办法》第十一条第（六）款中严重损害社会公共利益的情形
	四、公司不存在《国务院关于进一步加强企业安全生产工作》第三十条关于严格限制新增项目融资的情形

	【保荐机构核查意见】
	一、核查方式
	二、核查结论

	【律师核查意见】

	8.根据申请文件，申请人主营业务属于重污染行业。请申请人说明：（1）公司生产经营与募集资金投资项目是否符合国家和地方环保要求；（2）最近3年的环保投资和相关费用成本支出情况，环保设施实际运行情况以及未来的环保支出情况；（3）有关污染处理设施的运转是否正常有效，有关环保投入、环保设施及日常治污费用是否与处理公司生产经营所产生的污染相匹配；（4）环保部门是否要求公司就环保问题采取整改措施。请保荐机构及申请人律师核查并发表意见。
	【回复说明】
	一、公司生产经营与募集资金投资项目符合国家和地方环保要求
	（一）募集资金投资项目是否符合国家和地方环保要求
	1、募集资金投资项目取得环评批复的情况
	2、募集资金投资项目环保措施
	（1）废水处理
	（2）废气处理
	（3）固体废物
	（4）噪声
	（5）粉尘
	（6）施工揭露的新鲜浮土
	（7）综合利用


	（二）公司生产经营是否符合国家和地方环保要求

	二、最近3年的环保投资和相关费用成本支出情况，环保设施实际运行情况以及未来的环保支出情况
	（一）最近三年的环保投资和相关费用支出情况
	1、最近三年环保投资情况
	2、最近三年环保相关费用成本支出情况

	（二）环保设施实际运行情况以及未来的环保支出情况
	1、环保设施实际运行情况
	2、未来的环保支出情况


	三、有关污染处理设施的运转是否正常有效，有关环保投入、环保设施及日常治污费用是否与处理公司生产经营所产生的污染相匹配
	（一）公司环保设施齐全，能够满足公司污染治理的需要，污染处理设施运转正常有效
	（二）最近三年，公司环保投入持续增加，有关环保投入、环保设施及日常治污费用与处理公司生产经营所产生的污染相匹配

	四、环保部门要求公司就环保问题采取的整改措施
	（一）金恒化工因“职工澡堂有少量洗澡废水排入排洪渠”被处罚
	1、基本情况
	2、整改情况

	（二）金恒化工因“自动加药设备电器开关损坏未及时进行维修更换”被处罚
	1、基本情况
	2、整改情况

	（三）兴晟锂业环保督查问题整改
	1、基本情况
	2、整改情况



	【保荐机构核查意见】
	一、核查方式
	二、核查结论

	【律师核查意见】


	二、一般问题
	9.报告期内，申请人收购了金恒化工和四川国理，两家公司盈利能力一般。其中，金恒化工的收购导致公司2017年末应收账款大幅增长，且公司存货跌价准备主要为金恒化工持有存货计提。另外，四川国理合并对价低于账面公允价值。
	【回复说明】
	一、结合两家子公司的主营业务及经营情况，说明公司收购两家公司的必要性及合理性，是否与公司原有业务具备协同效应，收购定价依据，定价是否公允合理
	（一）收购金恒化工
	1、金恒化工主营业务及经营情况
	2、收购金恒化工的必要性、合理性
	3、与公司业务的协同效应
	4、收购定价依据及定价公允合理性

	（二）收购四川国理
	1、四川国理主营业务及经营情况
	2、收购四川国理的必要性、合理性
	3、与公司业务的协同效应
	4、收购定价依据及定价公允合理性
	5、四川国理合并对价低于账面公允价值的原因


	二、应收账款、存货大幅度增长的原因及合理性
	（一）应收账款大幅度增长的原因及合理性
	1、公司应收账款基本情况如下：
	2、应收账款金额较高的原因及合理性

	（二）存货大幅度增长的原因及合理性

	三、应收账款减值准备及存货跌价准备的计提依据及合理性
	（一）应收账款减值准备的计提依据及合理性
	1、公司有关应收账款减值准备的会计政策和会计估计
	（1）单项金额重大并单独计提坏账准备的应收款项
	（2）按信用风险特征组合计提坏账准备的应收款项
	（3）单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收款项
	2、同行业可比上市公司坏账准备计提政策
	3、公司近三年内应收账款减值准备相关数据如下：

	（二）存货跌价准备减值准备的计提依据及合理性


	【保荐机构核查意见】
	一、核查方式
	二、核查结论

	【会计师核查意见】

	10.请申请人公开披露近五年被证券监管部门和交易所采取处罚或监管措施的情况，以及相应整改措施；同时请保荐机构就相应事项及整改措施进行核查，并就整改效果发表核查意见。
	【回复说明】
	一、公司近五年被证券监管部门和交易所采取处罚或监管措施的情况及相应整改措施
	（一）公司近五年被证券监管部门和交易所处罚的情况
	（二）公司近五年被证券监管部门和交易所采取监管措施的情况及整改措施
	1、深圳证券交易所对公司独立董事周友苏出具监管函
	（1）主要内容
	（2）整改措施

	2、关于对公司披露《关于修订<公司章程>及相关规则的公告》的关注函
	（1）主要内容
	（2）整改措施

	3、中国证监会四川监管局对公司高管配偶违规买卖股票事项的关注函
	（1）主要内容
	（2）整改措施



	二、对近五年被证券监管部门和交易所采取处罚或监管措施的情况的公开披露

	【保荐机构核查意见】
	一、核查方式
	二、核查结论






