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JREE “PUC” dhH. sk, iR EA ARG KT —, #HEH
Romzh, £ LRI 1 DRI T OA A TR S ERTIIA IR, &
FETE I3 Mk 55 A R BT Sk 2

O )3 5E SR H SRt =3t 1SR SRR FoRIERS, AR E
A JE5THBIX I L
a Ji REUA I P S A K

AR, LA FT Ik R, 2017 ST SLI AR = S {H 28,000.4 147G,
ALK 6.7%, FHESHKEN 6.6%. tEHEEILHAFIEKRE, 2mE
RAETEAKCPAWHE &, RS AW T, 208« ST RE 2 S A W
MR TR R SR, 2017 S22t ERADHAE . TG IRIE 2
AR 3,917 76, Lk 2015 G K 7.76%. ARAFEE 4T & R AT KT (8242 T
FEE WS BB ETEAS, B — RSB N B AR 2R R E LR 5%
Z IR G REN MR SEm, RO Ib i TR BB TR & .

IR TR RIE R B
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m I LETEFESE CRA mEaEdRE (R AL
w EIRTEREE A EPIEARELE (A

Hlleki: AbatTT 2012-2017 4R H RGN SR G TH AR

ASIREEHLIH P S, 85T B X AE XAE 2017 4F (4 JLEE 2=
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EFT\Hr e 22 mARIEAS R AL ST AR ORI AR UL AC O HEZR A%, 40 15,000 1K1
R B HCE L, BRI R PRAR 60 MR ARARURAE 90 MRS . SISt
FE=T75r BN o B E RIS 5%, R S AE IR 23,571.14 37T

BB A L AR SR 4 30%. o 4 75%, = KUE
100%, Fi%bh, MRBAEIEE A, s R RBOV IR 90%, =24 RIERF Ny
80%. It H THHEIMIEL 12 5, A UGB H E WA 40T

B HIG
=2 2018 ££ 2024-2029
= 2019 2020 2021 2022 2023
B Hh S 9-12 A i 4 &£ 22 &2 -
N ( \‘u
1 j;éf) d 2374.02 | 7,122.05| 10,880.91 | 12,661.43 | 12,661.43 | 12,661.43
2 | AFE 954.63 | 5,250.47 | 10,341.84 | 12,728.41 | 13,576.97 | 13,576.97
3 ALz 3,977.63 | 10,739.60 | 15,247.58 | 16,971.22 | 16,971.22
FA XD
K (I
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TR IXO
w (i
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VEXD
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LN TR 5 2 FH 80T 385 B s o R 0 A i v, 11738 X 29 /A R T 200
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TRMEFRZAE P OFEZE AR 39 N, FEEENRTRASN 546 i,
G, (RS N AR EE R N5 —4F 50%. 2f —4F 85%. 25 =4 M LG 100%.

N AR B5 ) 3% F BE X R A THO e i Z0m BT RIS, B
S H AR HESY 6,000 Ju/ N, HAERSE[E € IS H B K, 208 J5 5 B e B
Y152 H 300 Fi TG

B 9 B Dyl A Bl PR i 1 9 A, e rbl AR 4 9 L BGRON
BN 3.500%, [ 4 & P A ARG, RaE e BRAFE 8 E S 2,500 T TE

ARSI H ) A B Y B A B AR S0

i FG
2018 4F 2024-2027
Wi H 2019 4F | 20204 | 20214 | 20224 | 2023 % 2028 %E | 2029
012 A GRS i
BHEERA | 189.80 | 6,327.90 | 20,236.34 | 34,412.76 | 39,499.13 | 40,906.98 | 41,040.33 | 41,008.69 | 39,546.18
Hrp, B
T 0.00 | 786.07| 3,949.28 | 8,802.35 | 12,204.86 | 13,377.35 | 13,442.88 | 13,442.88 | 13,442.88
HeEZ 0.00 73.59 412.00 | 1,022.44 | 1,554.29 | 1,789.65 1,857.48 | 1,857.48 | 1,857.48
R 0.00 | 2,523.96 | 7,983.44 | 13,139.07 | 13,650.07 | 13,650.07 | 13,650.07 | 13,650.07 | 13,650.07
LN & 189.80 | 981.55| 1,790.33 | 1,815.88 | 1,815.88| 1,815.88 1,815.88 | 1,815.88 | 1,815.88
Uk 0.00 | 346.00 576.00 576.00 576.00 576.00 576.00 576.00 576.00
T 1H 4 0.00 | 1,616.73 | 552529 | 8,073.23 | 8,073.23 | 8,073.23 8,073.23 | 8,041.58 | 6,579.08
WA H.Eh K
o 0.00 0.00 0.00 983.80 | 1,624.80 | 1,624.80 1,624.80 | 1,624.80 | 1,624.80
W R AAL
icgiib gz 50.00 | 658.85| 2,400.80 | 3,720.97 | 4,136.85 | 4,137.03 4137.03 | 413351 | 3,971.01
Hrp: #7IH
e 0.00 | 179.64 613.92 897.03 897.03 897.03 897.03 893.51 731.01
5 e
=ELYNE S
a g;;m o 0.00 | 250.25| 1,31968| 2,346.23| 2,870.70 | 2,940.00 2,940.00 | 2,940.00 | 2,940.00
= L7 ol
}\j;i')ﬁ?& 50.00 | 228.96 467.20 477.72 369.12 300.00 300.00 300.00 300.00
(=]
A | 20000 | 91650 | 1,852.24 | 3,618.62 | 4,960.59 | 5,333.19 5,440.56 | 5,440.56 | 5,440.56
BA#A | 439.80 | 7,903.25 | 24,489.38 | 41,752.35 | 48,596.57 | 50,377.20 | 50,617.92 | 50,582.76 | 48,957.75
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ARSI H B4 R BN IR . B0 TP, B2k DAL B AR AT
B, 0N 7% 5%. 2018-2024 4, ARSI H LI P TR 4, B
S DAFE 56 @ RIS B S IO E B IR 2025 AEFERS,  J3 A T i E
AL N A S A B P ) 5 5 B A TR R T0U , -4 0 T K0 A gk TR A
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i < X BNy 384.95 F3 G

4y RGBT H R VO

IRYEN B SAS . S BB DL, AU B0 H 28 N STIR RAf

BARTG LU «
Bfr: Jivt
WA 33? 20194 | 20204 | 20214 | 2022 | 2034 | 20044 | 20054 | g crerey| 20284 | 2029%
ERILLON 3,328.65 | 18,635.38 | 46,246.27 | 70,302.70 | 80,948.35 | 84,016.01 | 84,016.01 | 84,016.01 | 84,016.01 | 84,016.01
EL A 189.80| 6,327.90| 20,236.34| 34,412.76| 39,499.13| 40,906.98| 41,040.33| 41,040.33| 41,040.33| 41,008.69| 39,546.18
SEvilEs -90.10% -8.59%|  25.59%|  43.82%|  49.47%| 51.15%| 51.15%| 51.15%| 51.19%| 52.93%
Tt 4 2 Bt Iim 347.59 384.95 384.95|  384.95
E 50.00| 658.85| 2,400.80| 3,720.97| 4,136.85| 4,137.03| 4,137.03| 4,137.03| 4,137.03| 4,133.51| 3,971.01
4 S 200.00| 916.50| 1,852.24| 3,618.62| 4,960.59| 5,333.19| 5,440.56| 5,440.56| 5,440.56| 5,440.56| 5,440.56
FESH | -439.80| -4,574.60 -5,854.00| 4,493.92| 21,706.14| 30,571.15| 33,398.09| 33,050.50| 33,013.14| 33,048.30| 34,673.31
e 1,585.95| 7,642.79| 8,349.52| 8,262.63| 8,253.28| 8,262.08| 8,668.33
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ARSI H ANV FT SRR R % 25%M 55, AT B Ft 5 H s R (B
Ji) N 15.79%, HHEREWIH (BijE) N 6.76 4.
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BEHEYEERNE () FHEERE %)
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B LR FE AT ETHAR FENFL FTHER T AFN 2017 FE N 2018
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2016 &4, BN ETHAFRAGE,

SRS H N E N # AL S H

TR AR 4-18 B 7 /DA% T H 1 Y AU 6 5 A U SO0 EE G DL i

T B 2 F% NGB SR e e

BT Y R R T E b 43 (002638.52) 22.20%
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BHIZ-720.07%F1-136.59%. HISCEE I H E B 2205 S Bl &R ge iy, B
HREEARYERFLE 60% /A7, (HPLSCFAE IR B BRI 5 BRI AT AR N BOR, N AR
R B, LB BRI IR, (BN TRARATE K, BFIR R
KIEFE SEY NN A BB TE 5 A, BRI . AR RBEE I LSRN
K, RE RN S BRI R J) 218 BTG 5 .

(4) fili—F—WHEE 5B RS FAT L AT A = LU
AN, AFEE RS WS TR G Bl A m 34T e, BRI
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AH] 2018 £ 1-6 A 2017 SEF

W HE 46.62% 49.84%
SEANEE 48.53% 47.66%
BHWNHE 44.22% 45.94%
SRS FIE 46.46% 47.81%
FRBWF-ILHE -32.19% -23.27%

JB By 57.36% 57.88%
FE(E 5 56.56% 60.51%
75 iR A7 41.80% 45.41%
IR EFHE 51.91% 54.60%
FRF-PCHE -19.10% 24.85%

e BRFTLCA R SRR SR RIE Y Choice. BRI SHAEE B FHamEF%

TRIEE KL 5B,

2017 “FREEAN 2018 4 1-6 A, A FEIZEA P S EBFRFR A H B EE T

SRR, FE RIS E FATIRR TR, Tp7# 00 SRl 2K, B
DT BT B A EAIRAE T I E bR e, HIgUEd ORI AR, #AHEILC
FRIT 4, SAMHPC AR 7 PR R UE s B A, FEE Jpr i
B, AR MR E i, Anl RIS EN RS
N FFIEWE T K

2017 4FFE A1 2018 4F 1-6 H, AwEIFGUITOL S BRI Z 54T ML 7K - AH 22
TR, FERYUCHEE B E 551500 B 123 N T RN B U S8 S
FRAS TR, PLSCEAS B 10 5 55N S BRI ZRAE 60% /4, SRATILISE K b
A FVEUAR T BEARY . BRIt N E4ER 6 H 1 HERER 5 A 31
H, J 2016 4£FF]= 58.34%, 2017 4EFI=Z 56.45%.

(1) AFEHFIREI 530

SOE 4, ATHARS LSO B RIS T

B T
I H 2018 £ 1-6 H 2017 EBE
YON 8,188.20 9,162.18
AR 10,751.69 10,733.74
E=VSIE! -2,563.49 -1,571.56
BHE -31.31% -17.15%
1A -5,516.61 -6,888.62

2018 4F 1-6 H, AFZEE RSN 5 2017 FE2 41 89.37%, KA,
B (D) HFIEYLICFEES 2017-2018 “FAE I S bR vEAIFE AR A2 N Bk 2016-2017
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SEAERIEK (2) FABHYLCERE T 2017 4E 9 HIT2E, 2017 NN 4 D)
AR

2018 4 1-6 H, A FIFE MRS A G 2017 HA4E ] 100.17%, HERER,
FHFR: (D) BIEYICERL 2017-2018 A4 UM A B LR A2 N K4
Ko NLEA LT (2) BB b BT 2017 48 9 T #8/>#6 (A,
2018 £ 1 A ff e la, FrIHATCIEIE .

RO E T 2017-2018 S SEILE A, Bl —F ], EHEYLCHR
HIN s B AETE LA

Hfr: Jivo
TH 2018 4E 1-6 A 2017 4EE
'ON 5,764.50 6,497.58
A 4,409.61 6,867.47
EHE 1,354.89 -369.89
BAE 23.50% -5.69%
REiZ I 311.33 -1,720.60

2017 4F A1 2018 4F 1-6 H , iU dIL S0 BB 2243 71 9-5.69%H11 23.50%,
BRI RIESET:, 3B RIGUE I SCF R IR A NN 3502 9 Bk B8
TEYLC RS 2018 4F 6 H RER A AN ¥ 498 N, O 7 FHis (480 N), %
R 2 33.20%, 4 2 seBA)E 311.33 JiJG. 2018 4F 9 H 2 f 24, 2%
WERENBINE 712 N, # 2018 4F 6 A KWK 42.97%, FKRAHKREEHE
47.47%, 7T —=Z=fF 2SN 9,167.30 Ji e A% FliE 825.86 Jiyt. K RBEHETE
AR NBGE— D3N, ER R e ) 2 B G 5

FHAN, FABHYL A BT 2R N2 900 A, Tt 2019-2020 2%
SRR SEILE R

BEE W5 AT SC A RGBS S R, A & RS2 B BE 13k — DR TR 53

(7N) RAENLRINZ &

PRAFHURI B B T & B R AT N BOL =5 — W 54k, BN 5 A B
M

A%, RENIARN: (LD RITAMA AL EER. BRAERE
EA (2) RAT N B AR R B2 B T2 R0 S w80, 5 RATIAF
EESEA SN, RN R R ETRE, N pEi & s A AR, FE%
TiH BEA BEEMe T, AR T AR RAIGE /1 (3) T RITANEE WS

5K
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BARILRE T I, SR T R B, LW IR Bt 56t B 55 1%
AT REAERSAE I, AFBAZE WS 2ARINEE, HrrBAaxk
NGB H K ARG E & RE KRR (4) FAT NEAL—F— WA H
A 35 BAMFRBBBOR, EERIBHIICAEAE 2017 4 9 AP, [HE AR,
e BAR MBS, KAT NEE WS BAR B A S # .

14, BHIEANT 2016 F5 T AT RAT, BERE 17.25145t, H 12142
AT “BmBEHEETE ——BEFARSINBERERZERIE 7,
2017 ££, 2018 4F, iXFHHINH AW 537 9-289.1 Jit. 11,862.20 fijt, T
BIE—F—#, SLRMEA-3,202.81 FFuM-3,104.18 FiyG, RiHSLL TR
FARERR . BHEAMTRHITEVSRE TGN RE R EE . %)
B 2a MR B AT R RIEA T RITH L ESE LG, REEERK.
BRENHZEFREERL.

[ 52 :
() AT SRAL SR TRk s i J PR K 5 A
1. ARREHIE ST B

HUR SR H “ mm 2 B A BT I H —— 3 5 A ) SCHL W B R i
WH " B GUR #2017 2B AR W R N-289.10 T3 76, 2018 S B AK U A o N
11,862.20 JiJG. fE 2017 4FJEAN 2018 4F b 4 SRR s 3L 2k 473l 9-3,202.81
Ji 76H1-3,104.18 Ji TG

2. FRSEIH AT AT YRR 7E I S5 A 2t I S A A

(1) FIRHPC AR T

SRR AL RSN T B AR 22 5 . A7 S AR AL T )11 9%
Ol P i

SHFHPLSCA RN 24 980N 20 o/ N4E, £ 308 4 Tionl N4, ROME IR
N 35 JIINGE . R E A TN ARIERT, BAT NS T 25T, H 59
HILSC AR S [ B2 A AW S i L, B AR

AL FITT

R AR INEE # ki
i 2 e 1 P A 17.45 18.10 19.25
By I NS TRy 18.40 18.70 20.80
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SRAE R N H iR
A0 3 A o 1] [ B 2 A% 20.80 22.53 24.40
JE s & [ AR 20.82 23.01 24.81
J6 S BR 2 AL 21.43 22.74 24.66
63V [ bR 2R 21.95 23.30 25.95
BT A AR 23.00 26.00 26.00
S8 20.55 22.05 23.70

T FIREHELR B £ 182015-2016 2 F A (E S .

RAT NAERIEAE A AR HERS th 225 1 [RIZR [ bRep B B0, 110 5 )1 2% U
2% | RIMEZER bR .

@RI ANEL
HABH PSR T RIFE A AR 4,100 N, TiiHT20164F TP UG+ 45 T4F, 2017

FOHIEAI S, TGRS HE . ORI T

AR N (155 | I (6-84E%) | B (9-124EK) Bt
2017-2018 440 440 900 1,780
2018-2019 660 740 1,400 2,800
2019-2020 780 840 1,680 3,300
2020-2021 800 900 1,980 3,680
2021-2022 800 900 2,180 3,880
2022-2023 800 900 2,280 3,980
2023-2024 800 900 2,400 4,100

YN 5

JUOCEERAE T UG A S BN DL B R

B i

=22 =54 ER L LI Bit
2017-2018 35,600 1,280 1,558 38,438
2018-2019 56,000 3,200 4,900 64,100
2019-2020 66,000 5,696 5,775 77,471
2020-2021 73,600 8,064 6,440 88,104
2021-2022 77,600 9,408 6,790 93,798
2022-2023 79,600 10,176 6,965 96,741
2023-2024 82,000 10,560 7,175 99,735

(2) ZERRAS

FAPHPL SRR I A BN BN LB SOATE SCHLDS AL 4 . Pl s o
IEEEHRETLRS . o, ZUM L5 b2 ECE A HUT MR A E, T

120




THEA RS, BUTECE R4 1.8, R T.29 500 A, ZUhHEiirdE =8
AEE FRS R P22 e BOm L, AR AE BN LR & 14 2 1278, it
FAW G, FREHE R SISO S 2.4 1470, PVE SR 2 070, Fit
BRSSP 21078,

BRSO F R B E R . ERRASH AT LA RN EEHE] (HK:
01317). #HFEHE4EMR (NASDAQ: HLG) M, MM# & EFKILI=N41t
TP R4 S 2 F R0 4.66%. 4.03%F1 3.38%, “FIJMH 4.02%, &R 24
54 7.08%- 5.28%F1 6.19%, “T-I{H 6.18%; W =# A LRI =2 HEEN
BRI FR NN 4.01%. 3.48%F1 4.43%, “FXIMH 3.97%, EHHHESHHN
9.90%. 11.59%F1 11.91%, “F¥JME 11.13%, MFFHaETHH . &2 55
SN 4%F0 10%, &Pl EEL 1.4 12706, MWRED S ER A L% % 4
REFRE B .

(3) SCHLCHN A RAS 9

TELRE 5 S T S B 25 T E A Wl s 2 e FAh iR 55 e, S
FLN AR A M DS FAR IR 42 2.4 1200 P %, 2 {26, HAh & TR %%
W 24070, [R5 R B FA T IPVIAN = A B, SCIDAETF IR A1
R 4 53 5134 30%. 70%-. 80%AI1 90%[H) L7 3H Ar AH 4 A BR AR 55 2%

SCRIL B A R s o A% AT IH A st ey, 9 P 2 % A8 PR AR
L s 5% s 4.

SBON A BN G, SCIDE R e i DLl R -

AL FITT

TE | 20174EBE | 20184EFF | 20194ERE | 20204EF | 20214FERF | 20224EF8 | 20234FER | 20244EFF
EIN | 9,600.000 32,000.00 48,000.00 54,400.00 60,800.00 64,000.00 64,000.00| 64,000.00
EAVEAS | 411337 8,226.73  8,226.73  8,226.73  8,226.73 8,226.73  8,226.73  8,226.73
EL B &
e 537.60|  1,792.000 2,688.00  3,046.40  3,404.80 3,584.00  3,584.00  3,584.00
2 932.00  1,940.00 2,660.00  2,948.00  3,236.000 3,380.00|  3,380.00  3,380.00
W43 | 4402500  4,225.000 3,225.000  1,700.00 - - -
EILFE -385.47| 15,816.27| 31,200.27| 38,478.87] 45932.47| 48,809.27| 48,809.27| 48,809.27
T35 -96.37|  3,954.07, 7,800.07|  9,619.72] 11,483.12 12,202.32 12,202.32] 12,202.32
e SINE -289.10  11,862.200 23,400.20, 28,859.15 34,449.35/ 36,606.95 36,606.95  36,606.95
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3 ARSI H ARGE YT R8 a f) Ji A
(1) FAFRPLCARARA NBOR R, (645 BTS00 H N R K Tt

AR GBI A B AT AT PEWE ek 35 T L SCHL% 2017 SR 2018 S I 70731
749,600 /376 32,000 /37, {E T #IRHBLC AR I A NBOR R i, SCdl
NSCFFARRIR K 552 R51T (RS E D) AR e e s —4, Jf
FEFRAE N B — 8 NSO F i & B A 46

FIFH YL AR TR T 2017 4EFD 2018 AR N2 A 17,083.33 5 g6 AN
49,843.06 /3G, KPR 2017 SR 2018 4F_FAEEEHUE RN A 1,147.99 T3
JGAN 1,525.56 J370, SEPRAES AIA P 32 B AR NBCRIA TR AT 8. A RH LS
RS 2017-2018 SAETHAAE 1,780 N, SEBR$EAR 248 N, 2= R ORI Jit bR 3 2
se: (1) KFBORNER. FRONITEER, RIRIEEF T E. 2R O R K
TR E, FREBN VB RNE, WAV /N AR R R, R PRSI
Frife, FRAEATIH R Z DN EA N T, I SEBR N NEUD T 1 (2) X
WHAEBORRSHEER . mPHEAENECERET I, RERFNEE R 2013 £
& (EhBr B E BRI E BATEEINE), BUE XA S E R ) 7R B
HHOR, ASLEHOE I E BR R EAA TR, DA E R T AR, SRk
PR3 M 2 P8 7R AR B b [ BRER 1S S R B PR (CRARRX) s
(] B0 N 51 BH I SC 22 S T 5 1HL B 2 b i DXRE B 2 57 e+ [ B30 £ B BIR
B, BRA R LB S B i TR AR N Bz /D T 1 (3) gl R . R
R, EERUGRIFRE, Wi EA . B EA S RS TR Z R R TTE,
S EHE A NBCRIE T .

SR AL ST AR AR MR S0 T8 1] 5% th e R AR TA U A £ E R I 220N
TRIEHCE PR, RIUFRIER BRI, £R. FR) MET (KB B 4
J7 I EMP RS €, JT RS AR A2 DA 2 K 2 AR IR SR, XA e &l
RIRATE b S TR 24, AR L TN FH RN B2 G B AT IR
¥, R/ EEEPERNEE B, RA& S EORINE TIN50 T U

FAN, BT RIS RN AR, R/ NFENEUEZ, ML
SRS — SR AR SR R AR N /N 16.8 JIIFAE, ¥ 18.8 FiIEAE, ET 21.8 Jil
AR, RS RHRH L AR B NI A J A 2 T bR v 20 J5/%4E, R H BT/
s R R, SRR ERCR A AR, WA TE TN R A T

(2) BEFRIMA TR BN SRR, FSCHEE R N 7

FABHYLSC 244 2017 4F 9 A IEATFF2E, Mol e 98 r= it 2 58 RN,
AIHE B RIS 4P 1S H SR R . SCHLNAE 2017 55 1 A 3% F A4,
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FEREN A 2,721.46 J5ou. BT 1,300.71 J5ot. 44 P H 328.47 Jit.
W55 3 FH 250.05 Ji 0. SCHLMAE 2018 4F A E 4 M 5,633.85 /iyt H
THIRRYLC R AR NBSE T80 EF B, KRB 7 P, ATIER. &
el i A% 11 S HH B A [T 5 B 7 R e < BIOK T BT B WO, SCRILM AL T B
TP B

SIS A AR B EACR, s R YR E 13.64 /47T, L FBURE
9.72 1270, HrIAREEY B4 [ 52 440 5,183.37 Jit, AFAMHYLC R H Al 32 22
BERAS . FAh, T EHYSCAR S R E N EGE D, IRAE B, AT
FRAARNS e, ELAA T I 08 1) 8 i 2 S5 LA [ 18 RRAS By o

gi b, TP E AT A L el iE 4 1) 52 R S A ] B 7 O e A
EHRT TSI, SCHLXNAL T B B 5 453 B
3 BIRSHRIH H TG O L AR B

M T IR A AR 2, IR RN B E AP/ HI . &
MRS, RN HOR B BORDR s SR B 22 AR N o ARORBEE N TR HERS
FERAREL A A BT, RFEHAEIRHER, ERNBCRBERL . AR
SE B IOPERH [ H 2 8 AR I RROE IS DL R, B AR R =24 Ny Bg i, SC
L ISR AR N, AR S 300 H IS o R IR AT 4

() BTS2 1 A B PP B BEAT A IR AE A TERAT (b B I S R, 2
HEEEK

1. ATREHINHE 5ASR S 500 A B X3

ARG H “ i 08 77 BB 0 H —— 3551 2w S S e [ B AL
WH " ONEAC T I X e — B s /b2 A0 P 12 SR B A H
SEEHFCA A PRy, BRI AR . %I H S m YT R PR 0 b 55 i i
W, M HATZIH S e IR .

ARGHRIH “FAFERMRRRAF WA 7 AERE JEa AXE,
FHHFREDFERRBE O, N 4-18 BEHDFERM B, 2ot B2
SERFRTUE 1 R TR SRR SR RS

IR S5 A FIA IR S B0 B AFAEBOR 220 . BRI

(1) B B AR A

IR %5 SUNEDSIET N 2 i N S N L S W /AT LU R E 5 ¢ i WS E/N R B
B8 5 B L R SR RE T 5 17] [ PR S A 4R (UL 55 2 ik it 0 B
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LKW E R AROEE Gl SR b B Re AL B R STV iR 55, WSO 2R Y
X e IARIR T ZAL TR BN @E% U BRSSP

RRFEHRIH NRKFAE TG Holk 55 EEOVRMER AT R INRS, TR
BN o — 5T 2~ 7 ERRAE SR ACE O AT SRR ACE BRI, HI
A, FRBCEMEHON, XA i EERRAKIE . 73— J7 i, ARERTAE F LN
SIS =07 Ba RN, 2] 558 =T 208 BN LR 00 2 ZERBUAUK 70
JR 7 SR BUENE RN o

(2) B R Lk 55 R AR

ARSI H O E PR AR IS S . TR/ W R EE NS
AR, HAA W E B AR o wlld [ bea B e b B sy, NHER
RIE NN E PR ATIHE & o ZRAF /T RMAT, L 2 myhEE s X
FHA

RRGFBIHANRRHEIH . BN 4-18 ZHIHEDE, Ar hHRAS
MRIOERAFIRST, WERZAREK, HMEAFR. QIEZARIE, BB,
%ﬁ%%ﬁﬁo@%ﬁﬁfﬁ?%Fﬁﬁ,m%?@%%ﬂﬂﬁzﬁm,Eﬁﬁ
W SREETS R IR KRS o

(3) HABEAAFE

ﬁﬁ%?ﬁﬁﬁkﬁlﬁﬁﬁ, 2x ) H B A ] o 2 5 T i ) = 3t A
B AT B i e, NE BT RIS E .

ARRGFBIUA NR A 0, ArEE TS0 S 3 E , A
WRIGE LI B, BB RRIEE

(4) T H St i AN [H]

AR S 3000 A 2 B A AL T AE R R X, H 3228 P e o DU AT
TR,

ARRGFBINAAEAL S RES A BRI, B PR
EIRPUASITT R A R K

2. ARUAERTERAT B B & FRAE

A2 WA B 3 W Rl 5256+ =8 — ) i) [ 52
(=) REFENEZAEZEN
TRAFNF R ] 7 RAT NP ER T (2016 FAEAFFRATHR SR (BEITHED ).

El]I
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(2016 FARATFRAT A BT SIZ I ATVERT 7045 (BT 8R)) (AT SFEE BT
S ETHRE ) (FEREABSHEAERM LIRS ) STHImH AR
(AR ST G AEOUEIER S ). (EER SRS AE LIRS ), If
XFRTIRGER I H B AT IS OLEAT T SRR s BB RAT Nl = 4F — I 55 4

A
= o

GRS, NI, BTSRRI F A TSI B L R
o BT AR N S K S AR IR SR AT R R
W55, TN SR oA S ke, AR AR T B, Al
FF AR A TF RAT B A BEME O£ B

15, FFEARGHABELTEWEZ XEERTAF, T 2017 £ 11 AREH
FER, LI T BRGNS B EFINLS . FHEA () RBARY
TAFRRAGKER, BFEARTTFARAR. B-RE. £FFRL. ik
. XHXTT REERR XHARNESE, GEHRARESRIAL. EF LS
FEOLU AR RO TAL I E R R, BRI A etk R A2, B
EXEREAEE LS. QUABFHRIFXBEHRNEHEAKTRL, &
LB B RO R SHE T ZHXT - KEERR. HEERL. ZHEN
BATHIRERF &G BHENFE, SIS HAIE R GHE Y, HH
R RHEMHI A fetk, RERE LWARAMNG. ERENHESTMBEEHFRR
.

=R

() BEDARN T 7 AL, LR E IR T AT S H, BRI
GEWBL, FALEM . ZHMIT KRR, LHARIES, HENTR ATV
ARUE LB AL UL A B TR DR, ARG M i A St
AT, AT i N E L

WEWIN, AT NI B 1 m S DL R -

52 AL X5 X5 | WM | @8 BN BRNE | EEE | T | R B EN
=2 il Xt Fr FH#HEH (Fm) | (Am) | (Am) | (Fm) | B | (G
X . 201543 H A
N 259 M| -226. - -7 1293 s IOV
1 56.25% | /\ K Ab+% i % 31K 226.55 7.87 |22,553.57 - 29,000.00
. . 201543 H ek
bz AT -226. - -7. ,553. X ,000.
23.53% |\ KAhb#z g 31H 226.55 7.87 |22,553.57 i 60,000.00
Bre
20.22% | J\ K AbdE % (B4 0 20270E6H 86,608.37 | 75.47 | -669.30 [133,538.54 Z: 5 27,001.49
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F| FAE | B X5 X5 | ity | #%5E BN RN | PEEE | T | R EEN
| B el bl Jr3 FH#EH GAm) |GEm | GAm) | GFm) | Ak | Am
X R4 9% 201649 H ek
4 S El 100% RIS 995.56 - -4.44 995.56 X 995.56
A O | pantarze U 30H -
X BRI 45 %7 201649 H
| 0 L4 A -540. ) -1,530. ,520. Ty ,520.
5 FLCEME| 100% b L4 WSO 30 540.34 | 327.22 |-1,530.34 | 16,520.66 |Uk %575 16,520.66
A5k, X
R+ .
6 [P (S| 57.12% | MR, i +L| 20164973 257.31 | 232.19 | 97.31 | 5,635.93 |W25y:| 3,202.00
. SR 30H
i as .
ek
7 [ 51%  |)EE A PLEe YR 2007423 100.13 | 37.22 -8.14 92.67 f& 122.23
b4 7 281 i

1. P
(1) BB AN I
OEF 5, FrA L1 56.25%B 8L

AR AT 201547 H 1 H. 2015 7 H 17 HBFE = mEFESHTIX
SR 2015 AR RIS B AR R 2, BBCETE (CGRTI T LRI E %
HBRFALA 7 B SRR 55 I o A T I 4 BT 1A 7] SCHR2EAE [ SCHL I
St E PR ARSI E , 88 A0 2.9 1470, BN AN 22.55 Jo/ AR AR,
i 1,285.83 3o it NEMBEAS, IR BRI SORERAL 5y o ARUSE T SERUE .
2SR YL 56.25% A . 2015 4F 10 H, YL T TisARH .

QW 5, FrELEI b 56.25%1 1% 79.78%

AFSHT 2016 41 H 8 HM 2016 4 1 A 25 H AR —mEFHSE+H
R PUR 2016 55— IRIG I I AR K2, S RGBT IEA T RAT A IR TISR (&
WD, AFLAEATFRITHER S 6 LInm CHSATH T, HERMEIA
22.55 Ju/HALEM B A, Hh 2,660.33 3 CiF NTEMBEA, 35T 5 TR X
HL NS L9 R 56.25% N EE 79.78%, ILIXIM MR REEAE 5 . &R R I
S MIEVFRT[2016]809 53¢ (R TAZHEVL I35 A ZR W B A4 I A A BR A m1 AE A FF
RATIEERHLED) i, ZIRAEATFRATIEEEAE 2016 4F 7 H 58 URAT . 2016 4F
8 H, SCHLMTER | TRAHE.

QLW STHLET A 20.22% AL

I BRAR BB AR 5 2 7] Z TRV [l 58 4 5 4 i 24 =) L B Al
PEANSERENE, JEATRIIRAR I AR A, i8I a5 ] AR
PRI 2R N R AL 2 JB 355 A O SCHILY% 20.22% A o

55 B AR AL
FAENOE T
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2017 ¥E 12 H 11 HA1 2017 £ 12 A 27 H, ARG HMAHFENaEFESE L
=W 2017 SIS B A K2, WGl T O T ISO# i1 A =l /b 4K
J 2R A B DRI AL By LR ), 8 B A IS I SC LY TR ) 20.229% 18, bR Wit
PSR o 2017 4 12 H 25 H, dbximiigie X BB R A T EE %
[2017]237 5 (& TRl S AT A AW SCIL A F] 20.22% 8007 LR D,

A7 A AT SCELMY 20.22% A0 o 24 7] LA AR P PR A BRA & H B (OF
fl#fdts) CFRPARPET2[2017]236 5 ) A, I8 CHEAAE S R EIT (%
FEOE B, BA 27,001.49 J5 IR WOE )\ R A5 A I ST 20.22% 4L -
ARIRAE G e, SCHESEAS R YL 100%/BA . 2018 4 1 H, SCHLM5ER T
TR,

@ STYLETR IR AN A% 1A BE

SCHLEE— IR E L B R B DAIE] — VRAG R AR, SR FH AR AN A 34T
WY, BEMEEIN 22.55 JUIEAALEMBEA, DNEEMIEES .. AFERT,
WL AVE M A 1,000 F37G, SRk 2.9 1276, H 1,285.83 Jinit NIEME
A, WEEIE A A A LY 56.25%K s B kI T 6 1470, Hh 2,660.33 75
TOTENIEM AR, 3858 )5 SCHL% B REA M B A 3,946.16 Ji6, sl % 5 SE

A 79.78%, WU — IRIGTEH G A 4 23.53% .

L 8 BN R 7 L A S
Wl it
ey
\ wwa | M | MRE | MwE swnr | MmE | RO
§ / YA
I R I N T B L e e it
WA
F—rs
o 22,553.57 | 22,553.57 | 29,000 51,553.57 56.25% 56.25% 1000 2285.83 22.55
5?5;\}\ 22,553.57 | 51,553.57 | 60,000 111,553.57 79.78% 23.53% 2285.83 4946.20 22.55
T RIS BT T e i TR CPI= 2 T e VR s I

gi b, AT NI B S I M A AEZE 5
(2) G xTT RRIRR A

AIRAZ 5y %6t T3 N WM AR N KA, N = RISRIKTT, [RIA IR AL 5

P ERIRAZ 50 n W] A MEERIRAT 5y AN R BER JEAT 1 H AL P S A5 B9 X
5

T o

(3) PPAGEENE. B ik b feth ot
O3CHEEE— IR BB IR 5
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A TP I

B VHEIMEH 2015 4 3 A 31 H, L% 82K HAN 8 28,695.58 15 7T,
1R PEIK AN E-226.55 J570: K & P2 3Ly rah it s ¥ 72 4 51,475.71 Ji TG,
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B A KRBT+ LT R B+ 3 B R B+ SR + (A U 88D < (I+£R &2 1E
RED <FEIERK

Hrp, EEZHIGHUR

128




a TS 9
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B, EHERAS SR AT TR — R RN, 3Tk B AE T R R A P 3440
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0.9956.

g ZREBIEAK

S GEAENE LR R), ARAE R I R A DU 8 B R R BB 1E &
H, MBELZREEIERBON 7.60%.

WA _EIR A SHL, AR ST SE B A M B, AR IR RO P4k 1
>4 119,317.96 Ji G-
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(4) VP E R0 2 5707

AUl T 3725 H B BOR AL et U809 54,861.77 7376, B3~ :Aitik

FAS M B AR A B AL AR A0 (B 63,924.29 JT TG, B AR AINE B i AN (E
9,062.52 JiJt.

PR AT DA 7 v 22 S 0 S ) = S D v ZR A VA B T BT TR AR AR R R B b
PR B EEOR, EARR T EHh SRR, # LR B E NS E M5 T L
&, Him M E R E RS TIEE T 7% T TSR B SO KPR %
7 AT 45 AR N AR VA (1 B VPR 2508, Hh R4S 31 B AR 4 AN o 70 JE 1
H I S BB 63,924.29 it

Zi b, ARV A SR
(5) o F B2 fetk

AFLL EIRVHE S R NS HARIE, DL 63,924.29 T3 TS SR E AL 3 AL
A5 T AT AL bR 5 7=, A G EERMA atE, HE Fii AR #EHS LR
ARR PG, SRIBCTT [RI R ok, ML HGEAT [ HATA A JER R 7ML B,
AR T BT AR R 2 I .

(=) RN LI AR

REFIVRZ A TS N RAT N 1 2 7] LA B B AR s = ik
W BARR SR BEBRRME S 2 Pl S vk &

A%, RAEIVINN, AT NOE 12 7] Ak BB v 28 ) B LE AR A 2
CLBE 7 PEAST LA R PP AL 45 RO E BB U, IR [ LR 2 =] ik iy
EREL S, I DI EORIEAT 1 b B s RSy S A5 B e 55, &8

147



Gy e BAT i~ SR PE A G B, AEER 3 BT 2w R A 2 TS T

A, U, RAT NBUE T2 7] AR B R 2R K AU LR A 2 DL
A LA R Pl 25 5RO8 E B Sk, o 5 B b~ w4k e
HESZ Zy i, I QAR AN S EORIBAT 1 B s HERE e R A5 B e 55, 225
SENTBA N ER G HE, SRS BT AR BN m NG

16 2018 4E 6 AR, HiFEABEN 2.15 1270, FERRE A KIE TN,
JIXCERE. JIERE. IICEEFHANEE. Ef, WEICEERANEE
N 1.86 27T, RIEHMATEL, 2018 4 6 AR EHFEFN-1,712.54 JiTT,
Bl —E— R FES A . EHENQO)EEHRNEFEEEMESERE. WK
X SE R S UL B OEAR F BE EB AR, AR B = L L SR A T
MREREEME, HXAFERRTEHER, RENBEALELSHEREM;
QEERKEEEXE LS. 2BER. MR WESRESDE. PSR
LRSI LR O, YR E IS AR R G AAAERIE, 48R RAENR
SRR, FEANEREARSPESARERERESE TR, HEEaEE
A 78 Ui B R R A R B 2 AT N 2B SR . 8 R R &3t I
BEFRREN.

852«

(=) GG PRI F B 55 | SR i R 56 Bl 55 U B SOG b ) 5
PRI BT REA ROR MR B SR B SURTA TIUYI A B PR K 5 PR, AR SR ANA
I ZGE T CIHER . R0 HE NGB WL SUE RO ;

1. A A HE N RE AR R 28] Al & I 16 00

Hifi: T
. - AR | BRBERE | BB | MIAEE
B ANV 42 FR WL H )
P s B ]
P IR
jmaﬂza{”f%&*ﬁw“ 2017.01.31 | 2017.01.24 | 16,520.66 | 100.00% | 18,606.31
R AR
AL .?ﬁﬁﬂ&ﬁ 2017.04.30 | 2017.05.05 | 3,202.00 | 57.12% | 2.760.28
PR 2 7]
R E R E KRS
LTI EBIEAT | 0170131 | 2017.01.24 995.56 | 100.00% 70.05
PR 2 =]
RIS BT R
AL %f\ﬁ j‘lj AIRBUE | 0151031 | 20151021 29.000.00 | 56.25% 31.21
NI

2. BRI B EE SR SRR K SE R O

148




(D PLCEE

B JT

i H 2018 £ 6 H 30 H 2017512 A 31 H
PR SL 445,789,966.23 340,266,702.31
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2SR -55.37 -615.73
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	l、根据申请文件，(l)申请人于2015年通过文华学兴向控股股东八大处控股集团控制的文凯兴增资2.9亿元，取得其56.25%股权；于2016年向八大处集团非公开发行股票，并以募集资金向文凯兴增资6亿元，累计取得其79.78%股权，八大处集团通过本次非公开发行成为申请人控股股东，申请人实际控制人由陈禹变更为海淀区国资委；于2017年12月以2.7亿元现金收购文凯兴剩余20.22%股权。(2)申请人于2016年向银叶金宏、银叶金泰收购凯文学信100%股权、凯文智信100%股权，于2017年向李永远、刘...
	（一）补充披露银叶金宏、银叶金泰、李永远、刘杨博雅、许琼、北京鑫融金酒店管理有限公司等交易对方与控股股东八大处集团是否存在关联关系。
	（二）根据《上市公司重大资产重组管理办法》的相关规定，结合上市公司实际控制人发生变更后60个月内，向收购人及其关联人购买资产的具体情况，说明上述交易是否构成重组上市，申请人是否存在规避重组上市审核，进行监管套利的情形。
	（三）说明剥离桥梁钢结构业务相关交易是否违反承诺，前后信息披露是否存在重大不一致情形，上市公司是否严重损害投资者利益。
	（四）保荐机构及申请人律师核查意见

	2、根据申请文件，申请人子公司文凯兴和凯文智信为公司国际教育管理服务平台，主要从事国际教育行业的投资管理与咨询服务，分别作为朝阳凯文学校和海淀凯文学校的举办人，与学校签订排他性长期服务协议，收取合理的对价；海淀凯文学校和朝阳凯文学校为非营利性民办学校，为公司收入的核心来源主体，主要从事K12国际教育；2018年8月10日，司法部发布《中华人民共和国民办教育促进法实施条例(修订草案)(送审稿)》，草案第十二条规定，实施集团化办学的，不得通过兼并收购、加盟连锁、协议控制等方式控制非营利性民办学校。请申...
	（一）结合学校经营的商业实质，说明上市公司是否通过协议控制的形式控制非营利性民办学校；是否具备非营利性民办学校举办人的资格，是否属于违反《民办教育促进法实施条例》经营的情形。
	（二）文凯兴和凯文智信对海淀凯文学校和朝阳凯文学校是否存在重大依赖，业务是否具备独立性。
	（三）保荐机构和申请人律师核查意见

	3、根据申请文件，海淀凯文学校由清华大学附属学校提供顾问服务招聘、管理教师及制定、实施教学计划等，该管理纳入清华附中一体化管理委员会对清华附中国际部、清华附中国际学校(奥森校区)、海淀凯文学校的统一管理体系；《民办教育促进法实施条例》第七条规定，公办学校参与举办非营利性民办学校的，不得以品牌输出方式获得收益。请申请人:(1)补充披露清华附中参与举办海淀凯文学校的具体形式及盈利模式；(2)结合上述商业实质，说明清华附中是否以品牌输出方式获得收益，是否存在违反《民办教育促进法实施条例》的情形。请保荐机...
	（一）补充披露清华附中参与举办海淀凯文学校的具体形式及盈利模式
	（二）结合上述商业实质，说明清华附中是否以品牌输出方式获得收益，是否存在违反《民办教育促进法实施条例》的情形。
	（三）保荐机构和申请人律师核查意见

	4、根据申请文件，北京市朝阳区凯文学校的中华人民共和国民办学校办学许可证将于2018年12月31日到期，而朝阳凯文学校的学校利用率仅为7.32%，远低于同行业水平。请申请人说明朝阳学校的办学许可证续期是否存在法律障碍，是否对申请人生产经营产生重大不利影响。请保荐机构及申请人律师核查并发表意见。
	（一）朝阳凯文学校的学校利用率较低的原因及合理性
	（二）朝阳凯文学校符合《北京市中小学办学条件标准》的办学要求
	（三）民办学校办学许可管理的相关规定
	（四）朝阳凯文学校办学许可证续期无法律障碍
	（五）保荐机构及申请人律师核查意见

	5、根据申请文件，申请人控股股东八大处控股参与本次认购，请其出具从定价基准日前六个月至本次发行完成后六个月内不减持所持股份的承诺并公开披露。
	（一）八大处控股不减持所持股份的承诺
	（二）补充披露情况

	6、根据申请文件，申请人间接控股股东海国投持股40%的企业北京海淀国际教育投资有限公司，控制的北京海教教育咨询有限公司、北京海辰教育咨询有限公司和北京海琢教育咨询有限公司，与申请人业务存在一定的重合。请申请人:(1)补充披露上述三家公司的具体情况，并结合其历史沿革、资产、人员，以及业务的替代性、竞争性和利益冲突等方面，说明上市公司是否与控股股东存在同业竞争的情形；(2)本次募投项目是否新增同业竞争，本次非公开发行是否符合《上市公司证券发行管理办法》第三十八条第(三)项的规定。请保荐机构及申请人律师...
	（一）补充披露上述三家公司的具体情况，并结合其历史沿革、资产、人员，以及业务的替代性、竞争性和利益冲突等方面，说明上市公司是否与控股股东存在同业竞争的情形
	（二）本次募投项目是否新增同业竞争，本次非公开发行是否符合《上市公司证券发行管理办法》第三十八条第(三)项的规定
	（三）保荐机构和申请人律师核查意见

	7、根据申请文件，报告期内申请人向关联方北京国科新业投资有限公司、八大处控股集团有限公司租赁学校场地，向国科新业承租的土地使用权为集体土地使用权，所涉及地上房屋建筑物尚未办理房屋所有权证，向八大处租赁的房屋尚未取得房屋所有权证;本次募投项目青少年高品质素质教育平台项目租赁土地亦为控股股东八大处关联方，其中凯文星艺租赁旺海国际广场相关房产作为本次募投项目实施地点之一，上述房屋正在办理房屋所有权证。请申请人:(1)说明本次非公开发行新增关联交易，是否影响公司独立性，是否符合《上市公司证券发行管理办法》...
	（一）说明本次非公开发行新增关联交易，是否影响公司独立性，是否符合《上市公司证券发行管理办法》第三十八条第(三)项的规定；
	（二）补充披露相关土地、房屋使用权证的办理进展，是否存在法律障碍，是否对公司生产经营产生重大不利影响。
	（三）保荐机构和申请人律师核查意见

	8、根据申请文件，本次募投项目青少年高品质素质教育平台项目包括素质教育中心、在线学习平台、智能教室、标准化课程与智能学习开发。请申请人说明募投项目是否按照《民办教育促进法实施条例》第十六条规定取得的相关备案、办学许可以及互联网经营许可。请保荐机构及申请人律师核查并发表意见。
	（一）本次募投项目涉及互联网经营许可、备案事项的情况
	（二）本次募投项目实施办理办学许可证相关情况
	（三）保荐机构及申请人律师核查意见

	9、根据申请文件，申请人对已剥离公司新中泰存在9.15亿元对外担保。请申请人:(1)说明对新中泰的担保是否履行相应决策程序，新中泰是否向上市公司提供反担保;(2)请保荐机构及申请人律师核查上市公司正在履行的对外担保是否符合《关于规范上市公司对外担保行为的通知》《关于规范上市公司与关联方资金往来及上市公司对外担保若干问题的通知》相关规定。
	（一）对新中泰担保的决策程序和反担保
	（二）公司正在履行的对外担保符合相关法律法规的规定
	（三）保荐机构及申请人律师核查意见

	10、根据申请文件，申请人控股子公司文凯兴于2016、2017年因未取得《建设工程规划许可证》情况下开工建设朝阳凯文学校项目，受到北京市及朝阳区规划和国土资源管理委员会出具的《行政处罚决定书))，并罚款1,428万元和654万元；同时，申请人已剥离的桥梁钢结构业务报告期内也受到两次行政处罚。请申请人说明上述行政处罚事项是否属于重大违法违规行为，本次非公开发行是否符合《上市公司证券发行管理办法》第三十九条第七条的规定。请保荐机构及申请人律师核查并发表意见。
	（一）控股子公司文凯兴受到的行政处罚
	（二）中泰桥梁受到的行政处罚
	（三）保荐机构及申请人律师核查意见

	11、根据申请文件，申请人目前存在两宗未决诉讼。请申请人补充披露相关诉讼的进展及对公司的影响。请保荐机构及申请人律师核查并发表意见。
	（一）诉讼进展情况
	（二）对公司的影响
	（三）保荐机构及申请人律师核查意见

	12、申请人本次非公开发行拟募集资金10亿元，用于青少年高品质素质教育平台项目。请申请人补充说明:
	（一）本次募投项目的具体建设内容，具体投资数额安排明细，投资数额的测算依据和测算过程，募集资金投入部分对应的投资项目，各项投资构成是否属于资本性支出。
	（二）截至本次发行董事会决议日前，募投项目建设进展、募集资金使用进度安排、已投资金额、资金来源等情况，并请说明本次募集资金是否会用于置换董事会决议日前已投资金额。
	（三）结合在手订单、意向性合同、市场空间等说明新增产能消化措施，募投项目预计效益情况、测算依据、测算过程及合理性，结合报告期内相关业务开展情况，说明预计效益的可实现性，并说明新增资产未来摊销及折旧情况及对公司业绩的影响。
	（四）本次募投项目建成后的业务模式、盈利模式、与公司现有主业是否具有协同效应，公司是否具备实施该项目的人员、技术、市场等方面的储备，募投项目实施是否面临重大不确定性风险。
	（1）师资资源
	（2）课程体系及资源
	（3）素质教育合作资源
	4、公司在素质教育领域的社会活动及品牌影响力

	（五）本次募投项目实施主体为凯文学信，最近一期末，该公司总资产906.90万元，净资产-261.74万元，最近一年一期净利润均为负。请申请人补充说明以亏损且资不抵债子公司作为募投项目实施主体的原因及合理性，凯文学信是否具备实施该项目的经验及能力。
	（六）根据公告信息，募投项目部分实施地点的房产所有权人为公司控股股东八大处控股的关联方，公司租赁上述房产并支付物业服务费等构成关联交易，租赁房产分别位于北京、天津等地。请申请人补充说明申请人主要教育资产在北京，而募投项目租赁天津房产的原因、合理性及必要性，相关交易定价的公允性、合理性及所履行的决策程序。
	（七）2018年6月，申请人公告拟在海外设立子公司收购美国瑞德大学下属的威斯敏斯特合唱音乐学院、威斯敏斯特音乐学校和威斯敏斯特继续教育学院有关资产和接管其运营，收购价格为4,000万美元，申请人最近一期末货币资金1.66亿元。请申请人说明自本次非公开发行相关董事会决议目前六个月起至今，除本次募集资金投资项目以外，公司实施或拟实施的重大投资或资产购买的交易内容、交易金额、资金来源、交易完成情况或计划完成时间。同时，请申请人说明有无未来三个月进行重大投资或资产购买的计划。请申请人结合上述情况说明公司是...
	（八）保荐机构核查意见

	13、最近两年及一期，申请人教育服务收入分别为110.34万元、9,162.18万元、8,188.20万元，毛利率分别为50.03%、-17.15%、-31.31%。最近一期，申请人归母净利润为-5,167.91万元，请申请人补充说明:
	（一）公司现有教育机构的经营模式(直营和加盟)、盈利模式，利润来源于办学结余，还是加盟费、品牌使用费、受托管理费等其他形式，相关经营模式和盈利模式是否合法合规。
	（二）报告期各期计划招生人数、实际在校学生人数、师资力量等业务数据，学校利用率、师生配比、教师薪酬及占收入比重等情况是否与同类上市公司存在较大差异，如存在差异，说明差异原因及合理性，是否影响师资力量的稳定性进而影响办学质量，结合学校利用率较低的情况补充说明本次募投项目的必要性及可行性，是否有利于增强公司的持续盈利能力。
	（三）目前公司经营业绩是否已有改观，影响经营业绩亏损的主要因素是否消除，公司是否具有持续盈利能力，相关不利因素是否会对公司2018年及以后年度业绩和本次募投项目产生重大不利影响。
	（四）最近一年一期教育业务毛利率波动较大，请申请人结合同行业可比公司相关情况，说明教育业务毛利率波动较大的原因及合理性。
	（五）公司盈利能力分析
	（六）保荐机构核查意见

	14、申请人于2016年完成了非公开发行，募集资金17.25亿元，其中12亿元用于“高端教育产业投资项目一一投资子公司文凯兴建设国际学校项目”，2017年、2018年，该募投项目承诺效益分别为-289.1万元、11,862.20万元，而最近一年一期，实际效益为-3,202.81万元和-3,104.18万元，累计实现效益远低于承诺效益。请申请人补充说明前募业绩未达预期效益的原因及合理性。该项目效益尚未达到预期即进行本次非公开发行的必要性及合理性，是否重复建设。请保荐机构核查并发表意见。
	（一）前募业绩未达预期效益的原因及合理性
	（二）前募效益尚未达到预期即进行本次非公开发行的必要性及合理性，是否重复建设
	（三）保荐机构核查意见

	15、申请人报告期内通过收购多家教育类子公司，并于2017年11月处置新中泰，实现了由桥梁钢结构业务向教育培训业务的转型。请申请人:(1)说明收购子公司的具体情况，包括但不限于子公司名称、资产状况、经营情况、转让定价、交易对方、关联关系、交易公允性等，结合前述公司资产状况、经营业绩等情况说明相关股权评估增值的谨慎性，股权转让作价的公允性及合理性，以及对申请人经营业绩的影响。(2)处置新中泰并剥离桥梁钢结构的具体情况，包括处置时的资产状况及业绩情况、交易对方、关联关系、评估情况、交易作价、履行的程序...
	（一）说明收购子公司的具体情况，包括但不限于子公司名称、资产状况、经营情况、转让定价、交易对方、关联关系、交易公允性等，结合前述公司资产状况、经营业绩等情况说明相关股权评估增值的谨慎性，股权转让作价的公允性及合理性，以及对申请人经营业绩的影响。
	（二）处置新中泰并剥离桥梁钢结构的具体情况，包括处置时的资产状况及业绩情况、交易对方、关联关系、评估情况、交易作价、履行的程序及信息披露义务等，结合评估参数及评估方法选取的合理性，说明交易作价的公允性，是否侵害上市公司利益。请保荐机构及会计师核查并发表意见。
	（三）保荐机构及会计师核查意见

	16、2018年6月末，申请人商誉为2.15亿元，主要为报告期内收购文凯兴、凯文智信、凯文睿信、凯文学信确认的商誉。其中，收购凯文智信确认的商誉为1.86亿元，根据申报材料，2018年6月末凯文智信净资产为-1,712.54万元，最近一年一期净利润均为负。请申请人:(1)结合标的资产主要财务数据、业绩承诺及完成情况等说明收购标的资产整合效果，相关标的资产实际业绩未达预期的原因及合理性，相关不利因素是否已消除，是否对申请人经营业绩造成影响；(2)结合标的资产主营业务、经营情况、财务状况、业绩承诺数据...
	（一）结合标的资产主要财务数据、业绩承诺及完成情况等说明收购标的资产的资产整合效果，相关标的资产实际业绩未达预期的原因及合理性，相关不利因素是否已消除、是否对申请人经营业绩造成影响；
	（二）结合标的资产主营业务、经营情况、财务状况、业绩承诺数据、评估数据和实际业绩的对比情况，说明报告期各期商誉是否存在减值，结合商誉减值测试的过程、方法和结果说明报告期各期商誉减值准备计提的充分性，并结合商誉规模补充说明未来相关资产减值对企业经营业绩的影响
	（三）保存机构及会计师核查意见

	17、申请人报告期内未进行现金分红，请说明申请人子公司向母公司进行分红的公司章程情况，以及报告期内子公司向每公司的实际分红情况。请保荐机构核查申请人分红情况是否符合《公司章程》的有关规定，并对申请人落实《关于进一步落实上市公司现金分红有关事项的通知》的内容逐条发表核查意见，并核查申请人是否在年度股东大会上落实《上市公司监管指引第3号一一上市公司现金分红》的相关要求。请保荐机构核查并发表意见。
	（一）申请人子公司向其母公司进行分红的公司章程情况，以及报告期内子公司向母公司的实际分红情况
	（二）申请人分红情况是否符合《公司章程》的有关规定
	（三）申请人落实《关于进一步落实上市公司现金分红有关事项的通知》（以下简称“《通知》”）内容的情况
	（四）核查申请人是否在年度股东大会上落实《上市公司监管指引第3号一一上市公司现金分红》的相关要求。
	（五）保存机构核查意见

	18、请申请人补充说明报告期至今，公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务情况，并结合公司主营业务，说明公司最近一期末是否持有金额较大、期限较长的财务性投资(包括类金融业务，下同)情形。同时对比目前财务性投资总额与本次募集资金规模和公司净资产水平说明本次募集资金量的必要性。请保荐机构发表核查意见。
	（一）报告期内至今公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务情况
	（二）结合公司主营业务，说明公司最近一期末是否持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务，下同）情形，同时对比目前财务性投资总额与本次募集资金规模和公司净资产水平说明本次募集资金量的必要性
	（三）保荐机构核查意见

	19、请申请人公开披露最近五年被证券监管部门和交易所采取处罚或监管措施的情况，以及相应整改措施；同时请保荐机构就相应事项及整改措施进行核查，并就整改效果发表核查意见。
	（一）公司最近五年被证券监管部门和交易所采取处罚或监管措施的情况
	（二）保荐机构核查意见




