
巴士在线股份有限公司董事会 

关于对估值机构的独立性、估值假设前提的合理性、估值方法与

估值目的的相关性以及估值定价的公允性的意见 

本次重大资产重组的估值机构为北京中企华资产评估有限责任公司（以下简

称“中企华”），该估值机构的独立性、估值假设前提的合理性、估值方法与估

值目的的相关性以及估值定价的公允性的具体情况如下： 

（一）董事会对本次交易估值机构的独立性、估值假设前提的合理性、估值

方法与估值目的的相关性的意见 

1、估值机构具有独立性 

公司聘请中企华承担本次交易的估值工作，并签署了相关协议，选聘程序合

规。中企华作为本次交易的估值机构，具备证券期货业务从业资格，具有从事估

值工作的专业资质和丰富的业务经验，能胜任本次估值工作。除正常的业务往来

外，中企华及其经办人员与公司及本次交易所涉各方均无其它关联关系，亦不存

在现实或预期的利益关系或冲突，具有充分的独立性。 

2、估值假设前提具有合理性 

本次估值的假设前提均按照国家有关法规与规定进行，符合估值对象的实际

情况，未发现与估值假设前提相悖的事实存在，估值假设前提具有合理性。 

3、估值目的与估值方法具备相关性 

本次估值的目的是确定交易标的于估值基准日的市场价值，为本次交易提供

价值参考依据，估值机构实际估值的资产范围与委托估值的资产范围一致。 

鉴于巴士科技经营状况逐步变差，近一年一期持续亏损，未来的现金流具有

很大的不确定性，无法合理预测未来的盈利状况，无法获取充分的收益法和市场

法估值资料，无法采用收益法和市场法进行估值，故本次选用资产基础法进行估



值。估值机构所选方法恰当，估值结果客观。 

（二）董事会关于本次交易的估值合理性分析 

公司本次通过协议的方式处置巴士科技100%的股权，本次股权转让作价1元。

为了便于投资者对本次交易定价公允性的判断，公司聘请的中企华出具了《估值

报告》，中企华以2018年9月30日为估值基准日，采用资产基础法对巴士科技全

部股权价值进行了估值。 

本次估值采用资产基础法估值结论为：截至2018年9月30日，巴士在线科技

有限公司股东全部权益估值为-20,675.57万元至-138.43万元。巴士科技受原董

事长、原总经理王献蜀失联事件影响，估值单位整体经营受到严重冲击，原直播

及网生业务已全面暂停，众多媒体广告业务客户采取观望、回避、或取消合作等

态度，导致销售额锐减，同时公司回款能力极弱，经营状况逐步变差，近一年一

期持续亏损，未来的现金流具有很大的不确定性,企业管理层无法对未来的盈利

状况进行合理预测，导致获取的收益法和市场法估值资料不充分，无法采用收益

法和市场法进行估值。 

资产基础法是从资产重置的角度进行评估，对已有经营能力对应的资产能够

较好的体现其市场价值。由于资产基础法的估值思路是在合理估计单位各项资产

价值和负债价值的基础上确定估值对象价值，估值金额不会直接受到报告期及未

来财务预测的销售收入、毛利率、净利润等影响。综上，本次估值采用资产基础

法结果作为标的资产估值结果是合理的。 

中企华在估值过程中运用各类估值依据，遵循了独立性、客观性、科学性、

公正性等原则，选取了合规且符合标的资产实际情况的估值方法；为计算估值结

果提供了客观、公正的经济行为、法律、法规及作价依据。估值人员在执行估值

业务中，恪守独立、客观和公正原则，通过对估值对象及所涉资产进行深入现场

检查，结合标的资产实际情况，对本次交易标的资产截至估值基准日的实际经营

情况进行估值，并出具了相关估值报告。因此本次估值结果能够较好的体现标的

资产在估值基准日的价值。 



（三）本次交易定价的合理性分析 

本次股权转让价格与估值报告的对比情况如下： 

 

估值方法 估值 交易价格 

资产基础法 -20,675.57 万元至-138.43 万元 1 元 

根据《估值报告》，巴士科技在估值基准日净资产为负。公司本次处置巴士

科技 100%股权，是公司盘活存量资产、优化资产结构的重要一步，有利于减少

公司进一步大幅亏损的风险，消除导致公司财务报表被会计师出具无法表示意见

的负面因素，从而降低公司暂停上市及退市的风险。同时，本次交易为公司业务

转型奠定良好的基础，能更好地推进公司持续健康发展，从而维护全体股东尤其

是中小股东的利益，因此经双方协商定价 1元具备合理性。 

本次估值实施了必要的估值程序，遵循了独立性、客观性、科学性、公正性

等原则，运用了合规且符合估值资产实际情况的估值方法，符合本次交易实际情

况。本次股权转让定价参考估值结果并经过双方协商谈判确定。本次交易的定价

符合法律法规的相关规定，作价合理。 

 

   巴士在线股份有限公司 董事会 

                                  2018 年 12 月 7 日 




