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9. B MRAH: 1) HRBE (KTEXHF~EADIRRE~EHER VIE iYL
EHRANEEEEERNEXEEESREDY EXR, #FTHE Shanda Games
Limited H5h £, IBHRIREREXIER. 2) 454 Shanda Games Limited VIE
REEMFRAAGER, HFEHE: HXAF VIE HFREBEPHE~ENH
DM EBREHNREER, BREFEME. I RBSFEXRHAE, B2E
FERITBLTIRKE. BV EmE. WEn, #InfaitmEH L=

BR.
G-

—. R (RTFEREFEHAFTHRIEF-GHER VIE hilliEHZEMERE R
W BEESR AR B ERE) BKR, #h7R8#E Shanda Games Limited 3E4h 77+
BHHREEMERER.

(—) Shanda Games 34t ETifH=fE B R RK
1. Shanda Games ¥4 L ARG B X EH

2009 4 9 H 25 H, Shanda Games 7E 44 ik 5 iiF 528 &) Fit 5¢. /i 83,500,000 /i
ADS AT RE, RATIMKS 12,50 3£I0/ADS, #if 6.25 oo/, HA Shanda
Games & 1T 13,043,500 i ADS, H 4x 70,456,500 it ADS HHZ B Z< Shanda SDG
AT



(1) Shanda Games £} & 73PNk 5% Eri

2009 4£ Shanda Games 7E15 4 NASDAQ ik, HA% 77 Shanda Interactive
C.4 N NASDAQ Fii/A# . Shanda Games #4h i@ T34k F i/ & Shanda
Interactive 7347 7E 2 iE R 55 i He S b i o

(2) Shanda Games 7 287 Xk 55 ke 75 S @ s

Shanda Games 4} Ab TRk & BHHH, HEBEAHTIHEER &L
HBE B RE.

(3) TLHR M A Mb AR 58 Ab b T 2 2 Il 4 (0 T 37 e

2009 L FLUIHTEERE,  [H X BB 2 5 AN TR R 2 =] AT BRAR . AN
BB S AT I3 N K 2 BRI > m] B i A i

2. Shanda Games A B KIS B &R K

201544 A 3 H 1201549 H 23 H, Capitalhold. Capitalcorp 5 Shanda Games
2% 1 (Agreement and Plan of Merger) /& {Amended and Restated Agreement and
Plan of Merger) . R #5138 #4 #i%, Shanda Games 4 {14 i@t Capitalcorp 5
Shanda Games & #7780, & 5Em)5, Capitalcorp ¥ANFfA474L, Shanda
Games {E A& I G FIAFE: EARK A Capitalhold 48 F AR, AN
7.10 5J/ADS, T 3.55 KT/t

[FIEE, 4% Capitalholds AZFIEIER M. HHFAEEFME. HHPHILT. 54
AW SLREFE. WHRAEPRT 2015 4 4 H 3 HZE K (Support Agreement)
FATRPR O, RACRIEIEE . PR B, FB T, AR HS.

518 F k| ik s E BRAE Shanda Games 5 Capitalcorp & 31 F2 ip AU 230 4 5y
Rk, H3rE 5HFE Shanda Games 43 % &A1 [7] (1) Capitalhold %45

A, RIRFEWNL G, FHBIEREE . HFiBPofEar. AL
¥t 5 Capitalhold 2538 1 il %Ki, 7K i1A) Capitalhold 8 %%8 N %, HILHE & H0
T SRR I S 60 B S AT o

2015 4F 11 H 18 H, Shanda Games 7 a4 k<, &#Hims 7



{Agreement and Plan of Merger) F1%M78 P FL IR (A 4AE 5

2015 4 11 H 18 H, = analiFMibtxk 1 (Certificate Of Merger) GilE+5
%5 : 748475285098), Shanda Games £l Capitalcorp 5 ik 2 & 7, Shanda Games
RN Capitalhold )45 1A

2015 4= 11 ;1 30 H, Shanda Games [f] SEC fix % Form-15, #i#E3EEAH KK
WEFRIAE, 1% 80 I IE4Y T Shanda Games HIB A B0, 34 &t 2 1E 7 Shanda
Games 1£5 NASDAQ i A [h) SEC #AZHR S X% . F i, Shanda Games
FER T FAAAE S« H NASDAQ BT«

(1) Shanda Games FAH 1L 5 A Jai A
(O Shanda Games FAG AL ETM. AN KT T i

2012 4% 2014 4 Shanda Games 73 A SZELUR N 471,855.90 /3G 434,473.00
J3 76~ 371,736.90 J3 70, SZERAAIE 178,855.70 J3 7t 162,797.60 J7 G 99,659.80
JiJGo

Shanda Games FAH AL ETH YN . {F#FIEAWT g, Shanda Games )& & TH
15 PR 35%

@ FAH A 2B 1F Shanda Games 33K & & 77 7]

BEARFLELIE T T Shanda Games I B &AW T8, (HEFE LI H 3
FE NIRRT PR KR, HIRFE 1T Shanda Games ARk & & 7M. FAA

BN IEIEMY 55 280 . M55 R BT R . A | KRS A%, K>k Shanda Games
KARBEAL IS BT & BNk gt

® R AL BNy Shanda Games {iti {4k T4 F [X ]

Shanda Games FAH LT, HATRFEE T EL, BARWT:
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RGN A, E4R Shanda Games 4N (& B RAL B T, (H2HE
WA T k528 Shanda Games At b T & PEIX (R, LA 7.10 3270/ADS K
¥4 52 % Shanda Games HIFAE 1L, A R T FE M AFAEM 5 .

3y (RTEXEFEAFRIBEBIF VIE PhiGEHRIZMA KRS BHER
REMRHBEEE) EREFEOHMAERER
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(2) VIE PPz il ZAt 2 SR Ir bR, JRER e b 1) 557 AR 52 75 T I »

R AFAE YRV SR XRS5
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2018 4E 4 H, Bl B Bkl
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SE TR, TABN A RO
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2018 4 3 A, G E . ik
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GO S)E

2018 4 3 H, Ji4h. alnms AR s
B BLEEEET (AL
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TR 5E 100% AU L2545 4] 1 FE

ZRIER

2018 % 3 A, BEE R 2 H1E
B AH. g 7 &b
GOSN

2018 4 3 H, Ji4h. alnms AR s
B BLEEEET (AL
w0, iR, au HREE iz
SAZ B 100% A LE 25 A5 4 ) 16

e 52 0 45

2018 4F 4 H, Bils 5. BEM
2. KE . BAEE T &b
SN S IR 7ISN

2018 4F 4 H, . BHEESBE
BT (RAEFALTML, ek
T B AU A IR BRI 2% 100%
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2017 £ 12 A, A#EER. L
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SIS

2017 & 12 A, A BRI7 5 8%
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WRO7 R FL R 1 _EEEEGE  100% M
BURe L2 e UR MR RHAT PR 2>
)

2018 £ 4 A, kZH. FAIBS5E:
2018 FE 4 H, BHR(EE.. B | RER. FEBBMEEE T (K
iyl Fl. ok 2. FAIREE T4&IE | BUELLTML), Ak, F48

PR PR 28 1 P R L RFA I LA 100% B AL 4%
ik b BT R ) 2%

2018 4F 8 [, B k%% . o | 2015 4E 12 F, B AMLFE=ER
B.OBEEERE (iAmR)Y, | BHERORERE RN T, R N)E
WA Z B2 ) (OB SR A | BORRHERRA R RS 5 99% AL
KA ) CBAR R RBERFETI LD | 2016 4F 1 H, BEKMZ SHOWEHE
CBBURHFHR L) Je B | 2B T (RBUEELEL), LEBKR
RGO KL, BITA | W B 1 R 1%/
EEM Gy B E A ) AL

FRPE AR X 255 8 EL ) 1 BH A J AR A AR B LA BR L, VIE 2R R 3R B a5
(R 58 72 AR B TE M, A 2 5 ANAFAE L Gy B AE 21 Sy o

(3) VIE Thiltfh 2Rk a, g A r= 48 2 55 Rk
S IR E

FR G B BRI 28 FR AL A IS R TRAE R, VIE ZEMPRIR G, IR I 28 42 i+ A H]
PHEIEERRIF R RATAIZE T RN E G, VIE B3R EFRIE =1
PELE A E R P\ BUR A R AN E

—. 44 Shanda Games Limited VIE 282 MITE R EAATER, MR

BMRAT VIE FEREEF =2 H 2 ot RBIBA R BEHR, —ER
BHE . ANL, BRFHE MR, BEFETBAET R .

(—) #MFEHBAHRAT VIE FrERIRE B E Hr i A Stk BB
HARtEL

Shanda Games VIE #xBri#E i 2 2 AU i (BRI B8 ) BARan T .

s Hibs ZikH PREIAT R ik (3o
1 K. EXE | BEBER | Bk FfREELE 1,139.40
2 B, ik BEEE | EEMZ Ffip ik 1,030.00




3 AP, o BLAEE | ZRELR | UL 500.00
4 A, o BLEE | BB | R LE 100.00
5 KRR, FAME | AEBER | LENSR | UL 1,930.00
R R
6 JEAB. TS HREAR | B | P UREUELE 1,083.95
3]
. B R
4 et L
7 NS Bkl | RS o 120.00

PR EER I 25 S (OB e BIE B . T4k R AR . ARAT [ml 0 2 B, At b
R 1-4 WU, BOvRHL. mREMZ . MR BO5 TN S E AT
GO ETT 88N 1T NI AR ENTERL -

R AR A 00 245 S A3 R IO L i A B A9 R A i B, 33 %6 5-6 TR AL
B, ZRER. BRI 1 o/ Bk ik, AMEERALS, KW
RN NFASBL, T ARG 7 BB, R AR5 S st
CZ5E M 1 9B H

2015 4F 12 H, BRI [FRE LR A R R R B, 18 558 R 8O R
PR R 99% . 2016 £F 1 H, BERKMRE SERPIEEEE 1T (R
EFR0), 2058 BRIP4 K R B 1% i O R

LR 7 BURAAR S, t TR R 25 g (35 A S R Aol R 48 ik
TR SR AZ 55 N EH RS R I 2% AT H RN AL BT3B, BORRHAE N IRALZ 1L
JT AT AL T AR ARSI S5

AR BRI 28 S AL AR DR TSR U B, B SR BB AL 22 PR B BR X 28 A 5 1
A MR LR 2528 P AR DR 205 T HEAT s BR IRAGE 4, VIE ZERIRER AT
JRBOERIL . BRI S RIS ARG MR T KRR R
2R SP gl RIE Be (SCAGER 7 55 0 T TN oik 0 48 i ik R DL B T B AR
UGB RN AR, BRi A FPR S THE LR LEZS 55 =T, HEAL OIS SRR
g v EmE, T Lk, bidEh BA &R,

MRAEAH A5 LB AR R UE W] SRS R X 25 HY B A e B, R X 28 S HL%
B FIHE VIE ZER 3R ERIAE i ANE AR B R A B T I



WEEE QN i@ A E . AE. EACHEAR: 7F Shanda Games #
Sy B4 BT RVEAGIRTT . AHOG VIE 2RI HE G 5 PR IR S RS ER X 25 WA 5%
G R, BT BRI SOEACR A A HE 100% 84 K T B s O TR gk ek
7 1000 5 1k 12 v AR R 5530 1 12 R I A L BE AR PR Ab, FHOR ALY
CRIEBAT T ES N BRI R SN B SRS ML EF42. Rk
WA SEE = 5e e, i BT A W BB BRI 4% [Kl Shanda Games 07 B84k By FA
AR AR VIE 28 SEA4) 1R 4 2 AR B A R BRI 28 WO M AH DG B8 7 i A P A7
FERIANEE . AN BiS5 EE AT, Hof DL 07 L. 2 i) B
) B R I 25 A R A

(=) RERFEIE. SNLC. BlERME, —EFETEAET XK

BT Bk, AR AT VIE ZRMRREE ST ferh, BRI 2% S %
T T AR I R EEUE BAT T AL EAN BT AN BSOS, AF
EHNTE AN BUSAHRIE , AN B RAT UL T A XS

= THEZER R

SR, PHEITIACH: BT AFXS VIE JRBRIFEH %= 2 0 A BT
T o, AR R Mo i BT A B

15. HIEXHER, 1) REESEBERXT “ALEAE" SREERN
REfrRiEs Loy, —EREE 9 A “RIMET" EMEiRg R~
FRERBER=F. 2) BENE. BBES. BERRREERFARBER
A “BAHK”. “Shanda Games” % 34 IighR, ISINEMHAZE 2018412 B
31 H, RNBERAABEEE 100 Axt. BEEARGEEZEEA, BRURPHH
BWIEAHITR. FRORTEELELEER "B, “Shanda Games” & 34
RPN EEEXRES. BERAR: 1) $PAEEE LREHUS R
iR, BHET—HREFEMRAK, ME, #—SURBRRREE~ YR
HAFBRE LT RXER. 2) HFTHEE 9 “HMEEF" FHERERE
RERHIN RN R EFLENRMENMAER. 3) TR LARIRENG
FNEMNER, SHRSEEEXTHEMRBXHEE, INERNAZEE
FLEENHAFTENERTIFEEARTENKRBLREEN. 4) FAETRER,
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HFEWBRXRATRERKRTA RHEHRER, RMEHHESEEHENRZ S
STREHFENAEFEREENTENE. BRIV SHIE. 8T, SHIHMELIn%
EHLRAHERL.

E-P

—. #AKE LRENY G R EFitE, REFERFRR, Wi, #—
U ARR B ORERAN R B 58 T 78 43 IR 6

AR AR I 25 SR AL (R YRR YR VA ST U B, BRI S AN B B i
P A LA 3 S A PSS P AL B s s 48 9224 U S S S A, 5 5 PR U VE M R
AT AR T HABCR], ik, B34 i N RIEBE S T YRR

2018 4= 5 H 3 H, —#iERi Rilgiim AR X ARk A (RS E0E 1)
((2017) ¥+ 0115 [H) 37614 ‘S22 —), INEEEKEFARG (REVFIRIE)
FUE RIS, B BRI S A (R i

MR BRI R B SR AL _EURIR W, 2018 4F 6 A 6 H, A3 4H Ei&niN
FERUERE IR B, BEAKERENEELZH, FRFAIESE ZdHHHp,

AR LR AR AR YR A ST . AT S B A g B IR AR
TR =55 T HH L PR DL 25 SO P R B R I 24 L (VI D B A VRS o (v A ]
SALEITIA Y, A SRR AR N, BT ER R R T4, Fit,
PR a5 RE LR A AR E R 1 KU

ARIRAZ Gy BRI ) S AL AR, R RAE IR R AR IMOF, B
ETREANFRAR S AL BT M AR, (FAR R AR R I SR ) VR TT
PR R, W E BAEERUE A (Legend of Mir I1) F SRR A2 1ERL, $%
BOBCR]H AL HE S dm AR, (AL 3r) RET (Legend of Mir 1) ciedm A )
T, Bk, RIS RS RAEARURIA R TPINOR, £ CREFFRT ML) A 2401
HIE T, WG RLEIREPEH GREa) 4HMFE CREFETTINY KL
i o
T ANFEBEE BT B 9 AR MR A A R AR R AU IR A TR AR B B R AR
i X=1:0)-2 PSR )i 8

s F il A X ARIER T 2017 48 6 H 5 HEAR (RHE#EER)
((2017)7 0115 A1 37614 5 ), Fod X AR5 2 17T M5 24 3380916, 16927279,



16927389. 17029866. 3380911. 4877106, 16929124. 16929130. 17032219 H]
(¥ 9 I “HIALar” BbrE T AR, IR =4,

AR Gy WA ) S AT AR AN, JA 2 e 2R R 1) A 3 M o A
by HEAP ORI, 2N AN S e R I 2% B LA g 1 o wl A H S B i R
B 9 T “HIImAL AT FEM bR

=\ A REE LRI RSN R H R, SPREFEERIHELLK
RIS, AR R B B & EE W AT A R AR E KRN
AR B e B

2018 £F 12 f] 27 H, BEERMIZ%. HEEMEE . BOKMZ . BOTHENL (R
AWRAFZEE T ARV AN R0, L5 (Fhsvraa ) A R0
T 3AH, BECERUAZE 2019 4 3 H 31 H. iRIEHEERM L H AU, £
2019 4 3 J1 31 HHl, AEERMZE AR A w0 ST IR “RERUERR
“Shanda Games” %% 34 Tiiity, JFH 2019 4F 4 A 1 Hig il HH B EMEIR.

AR BRI 2 7 L 0 150 3 A0 D0 2% G0 X AT VAR A, AR BT IR B S5 2 0 B
RAVT AT B FTAR ASAEAE B R, FEERIET

(=) WRRIuF I i RS R B R AR P TRk 1P

ERBARA AR S S AR EA R AR bR (LR REIRR Al iidbs ™. ™
2 RRAT W AN SZ AR RE fLRaE AT A B0 T AL B bR MR BE AN e — 7
(1T S G20 e 53 AT ) BN e s S S sl | TR | 58| 4
b, DUFE IR 1P AEAT R B B AR I SN W] IRt SO0 5 ik, Wl
FARIERR I B P ARSS:, TAR I AW X T ARIEZ RIS E TR R T K
BB 1P,

() AR EFEEEMTHHMLIEZE /RS

IR F) B BATEGR I B R RS T7 LR SR X 2 i s B A R
TERCT “7E B R LS R, B e R 55 J 0T B LR 1 1) i
DMSLIZE R T) . TERSEESWSIEE P, AR FEFAREDEE.
HORFHL . S R 28 0 55 6 /R I ORE B xRl 55 SR 4k
15 B %AT L C L B B NG S . B Hy . A AT S R
TENV 55 R ANV 55 B AE T 55 U7 THIDWS b 3 B R 3 G P A A AP P88 A1
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(2) WA EEMEHFRRILF ST ERERBZ LRSS

[P 28 e Aol R R 0 5 4 ) R AR BAE SRR R vt RATIEE . 1P HUE
fiti £ URIE GRUR M % LU Be S PRGN T I A B . BRI PRI SE T,
038G JIRIET N IR OGS BN . 3 BEA B R DL FI & RS . i
(KA T 208 AR 55 % OB BN S R B E W7 % 2 ENE
BRE, MIIAFEE TRl g M OHERIIN, BT 38 WA i &4
R, #iE 2018 4 8 H 31 HARKIAFIWIR LKFEARNG 2,204 N, A 5 T
64.73%. [FII, BRIGA IR TEE MR 551 B E R, BEAK
AR IAE H, FRI0A T A AR MMO k8 H HEZE GMMOFramework ., 4Bk
3 AR AR AHEZE GGSAFramework 25 20 AT LA

WAL, BRI TR TAE= I AR, ShMARS—1RITIE
ERAAG S, RN O ANA IR, KR4 1P BRI, TR A
1% 00 BE AL T AR e KA, R BRI R TE AR A AT« IBE S KR T
FEEE T SE 4R /1, FBRIRE JIB STt

M. ZEFRER, AHREEARE = RET R LB A THRER, &
X AR B P PP EANRE 5 S8 BB BRI B IE W 2B R .

(—) MREFRES KA iR E L

UAHT TR, RSB 2% B, B S A R A 7 M AR 2
Gy rPOBCR TR RETE RN, HL b 3 A 78 4 it 2 PR 1) A S R B e % 1) DR 2 i
NFOM R ER X 25 I AT m H A E AT, DL BRER X 26 R AT X iR F it
PRV IRAE IR I S

(=) MR 5B R ER &8RP

fE LR Gy I AR, BRERIAE A B 55 IR IS ¥,
RS2 BIRTR YRR IR o MRS BEER R 25 tH B, B ERIN 28 O 7870 5 JE AR R IR
NI AR URAZ 55 I REM » BN 2 X2 5y 5 B b ) B3 7 I8 228 P R BRI
M o

fi. HEEER L

2z, VIO BT AR TR B AR 2y 1 ot fE DA SRR
OB 7 R IR B AN AN D I RO 3 i, BT 2 m AR TR R 9 A< AL A3y R
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ISR DR A I 6T s 1) 58 7 2 8 RO S X 8 it DA B b R AR 45 A 4k
W fopr it e, BUYIAFAE AR E 1 S RO S, R0 A i) 587 228 b S5 R VT
RS PR AR BRI IR I BEAT T o B8, DONTIRRIRBUR A48 5), A
SRVE IR A SRR . AR EE S i B A B

16. BEXHRER, 1) Actoz Soft Co., Ltd. (KA FEFREHT) 5 Wemade
Entertainment Co.,Ltd (LITEEEE HERE (EF) (57 3) &l
EEN, BERMEZERFARNBBERMIMAE (FHE) MEZEN, (B
MEEFFHE) HRREMEMEL. BAEE. BRMESKREEZEHNEXIFIL.
MBEELR: (FF) SENEAUS . (BT SEPHIMERAS . (EF
HAR) xHIMERUL . (ARIMERFFIE) FERUS . FHRTSHTFERXT
WE (EFHARFHE) UHEFEHR. 2) £ ChuanQi IP Co.,Ltd. (KA TREFRE
EfEAR) Hif, ERPRESERSENTHERTXERRERN (B5F)
REHEERHITURERE, EHEAFATEKRRESHRM REHEE
HXMIFL. BRAR: 1) $EEE HRFLNGRBERENER, SZEq0
BRREEREERFARABLEMIFIA. M. 2) $MAEFEEFRNESTREER
FARMEARRE, REFEMIFTERITRMORAME; ERME, BRI
WRARBESK, HERZG KX G TR EIRBEIEREGENRNR X HE
M. 3) #REBETHIEEFEBIFMER RN EZETLEENRW. 4)
LEREBRNETRAZERFARER R, REEREFEERILHR~NH
BRAERFRENRE, MEE, BFEEAREGBHFTEBURMBFEERE
REFSEMBYYE. 5) IAHBRXE~REREMAARITHEER. £
R LB A M AR R B L ERMAOEEN R, 6) T
BRER, &iEiER. THIE. BPE. ETERBELRFLASHEZRATE
A EEXMEFRFPIHEMRRZIFITHE S RNBETHRA N AR R E
REEY, XHTEREHEXABRENFZIBEGRKE, HXRHRTENTHRP
EHARRPDRENEE . EWMIIEEE, P, SHIBMIEEIRERL
*RER.

G-
—. #hFEHE LR VFAN BB BT R, BE B iR E > R
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TATAREMIFR k. HIRBEEFNOE>RELEZRTARMENRS, £
BRERFEEIITERBOF R RR; EARE, HBORERBS R =R R, Xt
KIRAZ 5 KA G e i I B 7 IE W B E KW R M5 . #hEiETH L
B FAENCUR XU B i AR i B = AL P 2 IR

(—) BROFEIR &

RIS R 2 W Ah L R S R 5 a8 e 28 258 1 (B ar) BT & VR B ALYF
AT, AR AN R SR AU SR 2% B IZAT R0 1 HARYE ol E A )
A BRI E PER AL (far) B EAERRRUR], PR ) b Al e A e 4R
T RRT IRt g . 2016 4F 8 A 5 H, FlAHHIR™AGERH R (REHE
15) ((2016) 7 73 ATHR 1 5D, B RIE. fEREML LR I EATXUS T
2016 “F 6 H 28 HZZTHI {Mir 2 Mobile Game and Web Game License Agreement)

(A B H Bl R0 X DL AR ALVE AT Eh ) ) o TR IEAE | TE T 2% H13E A, 2016
F 9 J 21 H, EilgsiRmAak B (RESGE) ((2016) I 73 7THRE 1
), RIARSEME, FHEMKHEWHTE. BEARAESNEEZH, iidEE
ISR TH BORZS

PR SR A R 20 04 L [R] BV 5 7 AL e X 2 B IRy AT IR A m 258 T (f%
A BAF ZAEA BRI R, TR A5 X 28 R4 A A BR A W AEAS B 1 3 48
WRAUE 5 R BRI ESRRA R AR (wr) BT emiftieE, | ARAE
HER 0 BLEN IR IR A B IR S 5 SOk e g i I HET, SE 30 AN TR AT 91250
HAERES, L, WAh e E R =i N LB S th R RTAT A R4 i .
2018 £F 12 f 3 H, HJKTHEE =P R ARER i H (RFHCEF) ((2018) i 03
ITRFH 19D, #E: 1. PP id NS 56 ML A 2w Sz R4 1A v R RG
Hh DX [ 55 =7 HEATV L 45 RR. (Legend of Mir I1) StdmAl #AL: 2 F AL
WA DX 288 TG B3 AT PR A W) L T 2R FR MR 4 LB 00 PR A IR 2 v 7 RS2 50 9 245 e X

(Legend of Mir I1) FICAz LR 28R ZUIa ) BIias s 47 R4 IE

SEEME % P AR ALIR 9 S IR S5 3. ELERTH & MR A IR 2w 37 B
1B AL M RIZRIER (AT .

(2D BERMEREERT AR SRFERHEERF AT MK R T 4

RERIFA. fFEEMR
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MR RS R P 25 $R S B UR S . B ARIRSE AR Bk S U B, Rk A S 0 I3
FHZH, BRERP 4 S HAE T A FAFAE R AR D URva—J7 10 H 5 1R S 18 K 6 [ %
TN TR A T 250 &80 5,000 J5oEk 5 ki s B S E KR
W G 29 T, o, BRERIES R HAEIT A RN IR A R AN 19
T 2 T A 4 o B2 e 0 Ay o E R I % HL At A5 11 A WA ik
TR, VNS B s AR 11 T, ERE =AM 10, BAAELT:

1. (B7) MRAG—— (LRI ARk

2017 £ 6 A 30 H, #{5E. Shanda Games 5WihEmifok (7)) &
PEZAER B AT M S I AR 1 (SRR, 1R, #hEfL A 4w
WRIEVE S Shanda Games 5 #i L2ZF 1 (SRR RILT HAEN (ff
A AR AR A BNRIBCH], & 07 B4 T 4.

R, B RIER T A F AL WE R .
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b S ERIICp T 11.22 2,830,443.15 2,980,251.75 5.03%
PR — 5% 11.70 2,951,531.62 2,980,251.75 0.96%
T 10.00 2,522,676.60 2,980,251.75 15.35%
Bk il 11.63 2,933,872.89 2,980,251.75 1.56%
R 11.69 2,949,008.95 2,980,251.75 1.05%
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iEFRILTE 27,396.27 Ji70. ARFERERE Q0 KT R UET, R AR
UK G — KIS AAS BTy, GREE IS TR A AR 1L SRS LR A7)
A BT 10 TO/B S 5 B IR R 4 RRLFE LEAN A
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Bf: FITG
7 N e . FE4KRR
il . N A 2 R IS Xt 4y B =
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1 | HZHEIR 2018.1 298,500 352,643.36 18.14% 18.93%
2 | TUEA 2017.2 253,629.04 292,946.45 15.50% 8.45%
3 gk 2017.2 200,000 236,276.96 18.14% 9.89%
4 | JEFEG 2017.3 200,000 236,276.96 18.14% 10.37%
1% %
5 *@?" 2018.8 200,000 202,862.91 1.43% 4.29%
6 | R 2018.5 12,613.33 149,011.96 1081.38% | 1853.79%
7 | EEHC 2018.5 12,613.33 149,011.96 1081.38% | 1853.79%
[ 2017.3 80,000 94,510.78 18.14% 10.37%
8 TR
2018.8 24,5225 26,581.16 8.40% 25.20%
9 | HEANE 2016.12 100,000 118,138.48 18.14% 9.07%
10 | EigEA 2017.4 81,000.00 95,692.17 18.14% 10.88%
11 | FEBRE 2018.2 65,794.30 77,728.38 18.14% 21.77%
fE ERIE
12 i {i; ) 2018.8 67,000 70,553.48 5.30% 15.90%
JIIL
13 | BRI 2017.5 57,779 68,259.23 18.14% 11.46%
14 | FMESE K 2017.3 55,000 64,976.16 18.14% 10.37%
15 | hFF5EsE 2017.4 30,000 35,441.54 18.14% 10.88%
AT
- AE
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T
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17 | T AMA 2018.4 27,396.27 32,365.57 18.14% 27.21%
18 =LA 2017.10 26,600 31,424.84 18.14% 15.55%
19 | PR 2018.5 30,512.45 30,818.78 1.00% 1.71%
20 | Y E 2017.8 20,000 23,627.70 18.14% 13.61%
21 | BIEHR 2018.2 20,000 23,627.70 18.14% 21.77%
22 | TTHH® 2018.6 15,000 14,767.31 -1.55%

23 | Rl 2018.7 10,000 10,154.59 1.55% 3.72%
24 | EHEHRHR 2018.8 10,000 10,102.49 1.02% 3.06%
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REHEME. 5) HFHBEREHRGEINGK SRELLFIFSHEREIMINGITE
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FEAE N T B SATBLR — 2L

Fis AFEREREHAZTSAK . 7 BB S RBES M KBS, 35
SRR B ELB] . R PR G R T 52 E AR R EBRAER, S5t
AT B E AR B ERR, BERMESI ANl &R0 E Lt

e A BN M O EON , HZ 3R A iR -

AL J7G
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BAr. ot
. A B | NEARA
i gk oy | BAABE | BB g e 6 | 2 e
# (b) (c=a*b)
2018 4F 1-8 1,44820 |  25%-29.7% 396.08 397.75 -1.67
2017 2487.04 | 25%-29.7% 680.20 701.24 -21.04
2016 243457 | 25%-29.7% 665.85 630.88 -15.02
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[ SO SR — BB LT 1 0 B iR s i s N BEAMR K . 23 B EE B
SRR DL B B BLHEAT 1 o0 e A e s X B ANk 7 s be ol . P AR
L5k 5% E AR R SRR A AR BORZE T, BEAMONILB] [ A AAE AL b (115 DL
BEAT T 0 WA s o BRI 28 S5 AN ORI gt LSV IEAT T e M AN - A+
KA S ot BAT G R

40. HIFXHER, FRXFEFTIHEREERIEAERNKE, TiHE
PHE IR T A EMIEAT 50 Z A RBIEREIIRE, REEMTEER
PRitMsERt 7 EFRIEWE AR, RIEEVRRIERME(ERTTLLR
Bl. BIRAREE LR RGIPMEXIRFE = imiEE. F R TUERAFEFR
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SRR A . O 7 ORRF B, Gr %M PC iRk CRLE PC %P S iy ) AT R T
W) AP RRIEAT 0T
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	9.请你公司：1）按照我会《关于重大资产重组中标的资产曾拆除VIE协议控制架构的信息披露要求的相关问题与解答》要求，补充披露Shanda Games Limited境外上市、退市的原因及相关信息。2）结合Shanda Games Limited VIE架构搭建和拆除的具体情况，补充披露：相关公司VIE拆除过程中资产定价的公允性及税收缴纳的具体情况，是否符合外资、外汇、税收等有关规定，是否存在行政处罚风险。请独立财务顾问、评估师、律师和会计师核查并发表明确意见。
	一、按照《关于重大资产重组中标的资产曾拆除VIE协议控制架构的信息披露要求的相关问题与解答》要求，补充披露Shanda Games Limited境外上市、退市的原因及相关信息。
	二、结合Shanda Games Limited VIE架构搭建和拆除的具体情况，补充披露相关公司VIE拆除过程中资产定价的公允性及税收缴纳的具体情况，是否符合外资、外汇、税收等有关规定，是否存在行政处罚风险。
	三、评估师核查意见

	15. 申请文件显示，1）娱美德与盛趣信息关于“热血传奇”商标的使用权及商标申请权产生纠纷，一审法院裁定9个“热血传奇”注册商标被采取财产保全措施查封三年。2）盛跃网络、盛趣信息、数龙科技及其控股子公司被授权使用“盛大游戏”、“Shanda Games”等34项商标，授权有效期至2018年12月31日，授权费用为税后每年100万元。截至重组报告书签署日，授权展期的协商正在进行中。标的资产主营业务经营对“盛大游戏”、“Shanda Games”等34项商标许可授权不存在重大依赖。请你公司：1）补充披...
	一、补充披露上述商标权纠纷的最新进展，是否存在败诉风险，如是，进一步说明标的资产对败诉或不利裁决有无充分应对措施。
	二、补充披露现阶段9个“热血传奇”注册商标被采取保全措施对标的资产生产经营的影响及应对措施。
	三、补充披露上述商标授权续期的最新进展，续期是否存在重大不确定性及应对措施，认定标的资产的主营业务经营对被许可授权商标不存在重大依赖的依据及合理性。
	四、 结合前述情况，补充披露相关资产减值损失及预计负债计提情况，及对标的资产评估值和交易完成后标的资产正常经营的影响。
	五、评估师核查意见

	16. 申请文件显示，1）Actoz Soft Co.,Ltd.（以下简称亚拓士）与Wemade Entertainment Co.,Ltd（以下简称娱美德）共同拥有《传奇》、《传奇3》软件著作权，盛跃网络控股子公司盛趣信息独立拥有《传奇世界》软件著作权，《热血传奇手游》由盛跃网络研发、腾讯运营。盛跃网络与娱美德之间的重大诉讼、仲裁主要涉及：《传奇》著作权续约纠纷、《传奇》著作权对外授权纠纷、《传奇世界》对外授权纠纷、《热血传奇手游》著作权纠纷、标的资产与椰子互娱关于研发《传奇世界手游》纠纷等事项...
	一、补充披露上述诉讼和仲裁事项的最新进展，截至目前标的资产及其控股子公司有无其他诉讼、仲裁。补充披露标的资产及其控股子公司作为原告，是否存在胜诉无法执行或败诉的风险；作为被告，若败诉或被裁决赔偿损失，对本次交易及交易完成后标的资产正常运营的影响及应对措施。补充披露亚拓士是否存在败诉风险及对标的资产生产经营的影响
	二、全面梳理标的资产及其控股子公司游戏产品、服务是否存在因侵犯知识产权被追究法律责任的风险，如存在，请在重组报告书中补充披露拟采取的防范措施及其充分性和有效性。
	三、补充披露相关资产减值损失和预计负债计提情况、上述会计处理的合规性以及对标的资产生产经营和本次评估值的影响。
	四、曜瞿如、华通控股、王苗通、邵恒、王佶承担因上述诉讼事项遭受损失不包括已在相关财务报表中计提和未来按现有计提方式继续计提的应付款项的原因及合理性，交易完成后相关损失的承担主体及依据，是否有利于保护上市公司及中小股东权益
	五、评估师核查意见

	21.申请文件显示，报告期内标的资产子公司蓝沙信息、盛绩信息、成都星漫科技有限公司、成都锦天科技发展有限责任公司、成都游吉科技有限公司、上海盛页信息科技有限公司、武汉掌游科技有限公司、盛趣信息享受企业所得税的税收优惠政策。请你公司补充披露：1）上述税收优惠到期后是否具有可持续性。2）相关假设是否存在重大不确定性及对本次交易评估值的影响。请独立财务顾问、律师和评估师核查并发表明确意见。
	一、上述税收优惠到期后是否具有可持续性。
	二、相关假设是否存在重大不确定性及对本次交易评估值的影响
	三、评估师核查意见

	24.申请文件显示： 1）截至评估基准日2018年4月30日，盛跃网络100%股权评估值为3,100,251.75万元，增值率为172.13%。由于盛跃网络合并报表层面存在较大商誉，本次交易上市公司将新增商誉735,909.68万元，根据备考审阅报告，交易完成后上市公司截至2018年8月31日的商誉为1,482,917.84万元，占备考净资产57.97%。2）盛跃网络合并报表商誉主要为承继Shanda Games合并报表商誉，以及2018年对外收购部分公司股权形成。3）2015年12月30日亿利盛...
	一、结合标的资产行业地位、核心竞争力、市场竞争格局、同行业公司市盈率情况、可比收购案例评估增值和市盈率等，补充披露标的资产评估增值和交易作价的合理性。
	二、补充披露王苗通取得盛大游戏控制权时的合并对价、盛大游戏可辨认净资产的公允价值、是否充分识别相关可辨认净资产（包括客户关系、专利技术和合同关系）、商誉的计算过程和确认依据。
	三、结合盛跃网络2018年对外收购标的相关业绩情况、业务范围等，补充披露相关对外收购的必要性、合并对价合理性、商誉计算过程和确认依据，以及上市公司和标的资产应对商誉减值风险的具体措施及有效性。
	四、评估师核查意见

	27.申请文件显示：1）2018年1月，曜瞿如将其持有的盛跃网络11.83%股权转让给林芝腾讯，交易对价29.85亿元，对应盛跃网络估值252.27亿元。2）2018年8月，曜瞿如将其持有的盛跃网络约62.3%股权转让给吉运盛等25个受让方，其中部分受让方是从曜瞿如中退伙并同步受让盛跃网络股权，将持有标的资产权益的方式由间接持有转换为直接持有；部分受让方是受让前未直接或间接持有标的资产权益的新股东，受让价格在10-12元/注册资本之间。请你公司：1）结合相关受让方在曜翟如中入伙和退伙价格、转为直接...
	一、结合相关受让方在曜翟如中入伙和退伙价格、转为直接持股的入股价格、入股时间与本次交易之间盛跃网络收入和盈利变化情况、入股价格对应市盈率情况和同行业可比交易等，补充披露上述入股价格对应估值与本次交易作价差异的原因及合理性。
	二、结合腾讯入股前后盛跃网络收入和盈利变化情况、腾讯入股后贡献情况等，补充披露腾讯入股价格对应估值与本次交易作价差异的原因及合理性。
	三、结合2018年8月华侨城资本等新股东入股价格、入股时间、对应估值情况等，补充披露上述新股东入股价格的合理性、曜翟如向其转让股份的原因、入股价对应估值是否与本次交易作价存在差异，如是，请说明原因及合理性。
	四、结合上述股东的持股时间、持股成本等，补充披露按本次交易作价计算的总收益率和年化收益率
	五、评估师核查意见

	35. 申请文件显示，盛跃网络的游戏基本釆取虚拟道具收费，仅《最终幻想14》等几款游戏存在向玩家进行时长收费的情形。购买消耗性道具在游戏玩家购买消粍时确认收入，购买永久性道具在所属游戏的平均付费玩家的存续时间(生命周期）内直线法摊销确认收入，购买期间性道具在道具有效期限或生命周期孰短的期间内按直线法摊销确认收入；对于游戏时长的购买收入，根据玩家实际消耗购买时长确认收入。请你公司：1）结合游戏道具的类别（即时型道具、时长型道具、永久型道具等），补充披露盛跃网络收入水平与道具消耗情况的匹配性、收入确认...
	一、结合游戏道具的类别（即时型道具、时长型道具、永久型道具等），补充披露盛跃网络收入水平与道具消耗情况的匹配性、收入确认具体政策和过程，以及是否符合《企业会计准则》的规定。
	二、补充披露授权运营模式的移动端游戏收入确认是否与相关道具消耗情况相匹配。
	三、结合盛跃网络主要游戏产品的内容和虚拟道具收费等收费模式，补充披露是否存在涉嫌赌博或其他违法违规事项，历史上是否受到相关处罚或被采取监管措施。
	四、结合各款境外游戏上线国家的主要支付商排名，补充披露各款游戏充值支付方式、充值渠道是否与该国常用支付渠道一致，如否，请说明原因及合理性。
	五、补充披露报告期内境外流水、分成比例等与相关境外收入的匹配性，境外游戏分成比例、用户年龄结构是否与该国其他同类游戏存在较大差异，境外收入汇回国内是否存在障碍，盛跃网络境外存款和现金流的真实性。
	六、评估师核查意见

	40. 申请文件显示，本次交易选择市场法评估结果作为定价依据，市场法评估中选取了估值规模大于50亿元的作为案例选取的标准，最终选取了完美环球收购完美世界、世纪游轮收购巨人网络、泰亚鞋业收购恺英网络作为可比案例。请你公司结合上述可比案例中相关标的资产端游、手游和页游收入和毛利占比，境内外收入和毛利占比情况，相关业绩指标情况，增长率和竞争态势，相关市场法评估案例等，比对盛跃网络相关指标，补充披露可比案例选取是否合理、设定估值选择标准的原因及合理性、是否会影响本次评估结果的可比性与公允性。请独立财务顾问...
	一、可比案例中相关标的资产端游、手游和页游收入和毛利占比情况分析
	二、境内外收入占比情况分析
	三、相关业绩指标情况，增长率
	四、评估师核查意见

	41. 申请文件显示：1）市场法评估时，根据可比公司的营运状况设置不同的修正系数，完美世界、巨人网络和恺英网络最终的营运状况综合调整系数分别为0.99、1.06和1.09。其中，对完美世界、巨人网络和恺英网络营收规模修正系数分别为1.05、1.05和1.11,将上述公司第三年承诺数作为规模系数的打分依据，盛跃网络2018年-2020年预测收入增速分别为23.44%、51.52%和17.5%，收入预测增速较快。2）产品数量修正系数分别为1.0、1.05和1，但上述可比公司在重组报告书中披露的产品数量...
	一、结合可比公司情况、“承诺数”具体含义、第三年承诺数完成情况、盛跃网络第三年承诺数的可实现性等，补充披露营收规模修正系数的计算过程和依据、选择第三年承诺数作为打分依据的合理性、相关评分是否考虑承诺数的可实现性。
	二、结合可比公司产品数量、产品收入贡献情况等，补充披露产品数量系数计算中未考虑可比公司单个产品收入贡献的合理性、相关修正系数的计算过程、完美世界、恺英网络和盛跃网络产品数量不同但系数相同的原因。
	三、结合可比公司相关核心技术具体内容、是否自主研发或独家使用、核心技术有用性等，补充披露核心技术修正系数的计算过程及依据、未考虑相关核心技术的具体价值和有用性的原因及合理性。
	四、补充披露研发人员数量修正系数的计算过程及依据，未考虑研发人数占员工总数比例的原因及合理性。
	五、结合可比公司主要游戏的月活人数、付费率和ARPU值等，补充披露运营数据修正系数直接参考营收规模和游戏产品品质打分结果的合理性、可比公司运营数据修正系数均为1.0是否影响运营数据修正系数设置的必要性。
	六、评估师核查意见

	42. 申请文件显示，由于本次评估的对比的主要基础参数为可比案例的评估结果，该结果为客观的市场价值，且建立在企业运营能力基础上，PE指标客观，因此尽管证券市场以及细分的游戏行业的上市公司PE指标波动较大，但对于以游戏公司为交易标的案例中，游戏公司的PE指标并不与证券市场和游戏行业板块直接相关，因此本次评估选取了估值规模大于50亿元的作为案例选取的标准，并未考虑时间限制。请你公司结合近期游戏行业可比案例市盈率情况、游戏行业上市公司市盈率情况、相关市场法评估案例等，补充披露近期游戏行业可比案例市盈率是...
	一、近期游戏行业可比案例市盈率情况
	二、市盈率变动趋势与上市公司市盈率趋势情况分析
	三、未对交易时间进行修正符合评估准则和惯例
	四、评估师核查意见
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