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1 385 NME AL, FERHT T E RN E ST B g% . 2018
17 A, TS EEARN RS T 1.76%, @A) BaE I A
19.63%. H: TAPB BRI REE, EEEFTy: (1) 2255 Tl gk
R B T 2R R RN AR 5 B S5 R A, 2018 4F 1-7 H, AZGI 2 i T4l &
FAN AL T R84 2.69%; (2) 2018 4F 1-7 H, ~a H A S8 EFEARNF L
K2 7.38%, KT H W 2017 4F47 2016 4F (g, F2EE AT H
F A AR IR, X107 A0 AR IRARSY ” SE7E SR DU e ik, 15 2018
FH MR AEERK AR eI, 2018 ERDLAYEE AR E R, F B
RIET “PIEER” BB S HEsh 1 R TE T G R R T, AR R
MR B RS, A NI KRR

EATIL AT LA A, A 5 AR 2 8 B N R A 2 5 3 2 i 2
L, I AT] 2016 4F. 2017 4EF1 2018 4F 1-6 H IR AR RSS2

12018 FAEALWAN=2018 4F 1-7 H UL A/12%7
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AL TG
. 2018 4E 1-6 A 2017 4¢ 2016 4
&M 5 Hi (%) &5 5 Hi (%) &5 5 (%)
il
ez Tl 453,801.05 54.31 | 815,595.00 54.66 | 749,779.78 56.46
= 24l 381,782.03 45.69 | 676,449.60 45.34 | 578,258.71 43.54
=7 835,583.08 | 100.00 | 1,492,044.60 | 100.00 | 1,328,038.49 |  100.00
R
BE2 Tl 113,501.24 52.26 | 190,097.73 56.50
B 24l 103,679.95 47.74 | 146,376.48 43.50
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HAGEHE SR A A -8, AR RS G FN, [ 2434
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Mk 55 K e AN 2 A RIS 5 I 3 BAS RS2

= HFEHER
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5 I, B 28 i A B A I A BN 7 BB AR ) R R A\ R
B PR NS R AR S U o H AR A 38 5 [T LA ]
BEEAIEAR—F, BAGENME; B 22520174 20184 1-7 H WA BAITR
G AFSARRNIG KA BT, RRELm R RE A 52 3 Tl A & A s B U
o EEARAG RIS o SRR A ORI G, ARYE BCR AN T A B RIS B, A
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16, BIEXHRR, 201658, 20175EEM201851-7H, BHAKRRKRE
AEFIFESHR530.33%, 31.589%F129.31%, Hrh, TAEEWEEFZESRA
62.06%. 65.5%F164.66%, FEIHEINFEFIESFH7.85%, 7.3%F7.78%,
RIBA B EFIE 9 H5996.57%. 96.41%F199.34% . BERARGEEBITILATE
R THESREE, MREE: BHIERIVHE . AlEE. RELSE

FREHRAREFRKFHEEYE, REBEVFEFEBENREARGIEY.
1B W SBIEMESHITZEH K REATHE L .

852 -

—. BHBRITWVHEE. BLHEE. REWFEBRRRZREEENERK
FrEEM, REVSENRERENREESEME

(—) BHERTIHEBFRZZ) R E R BRR KPS

Ei:8=p o IS EAE ol 22 C K NN % S I SRR S el T

Hfi: JiC

THH 2018 4 1-7 A 2017 4E 2016 4E
B 595,602.20 1,003,369.17 914,648.82
E LR A 210,463.81 346,154.98 346,994.41
SEVIES 64.66% 65.50% 62.06%

TAbAHER R, 2ot H A& SR B N AR A 2

L T
Hfi: JiJG
ZmEE 2018 4 1-7 H 2017 4F 2016 4F
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AL JIT6
H e 2018 4E 1-7 A 2017 4F 2016 4F
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B JiJt
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[FBRIHALE 2017 FF R IR G B LAt A AT el 7% 2018 4 1-7 H 0 H i 5 B
FIEINM FEEE: (1D ARFGEEHER LB AT . BT B S5, B
PR BRI R, BT A E RS, B SSEERIEE L BT (2
2018 4 5 AMIEBIBIRH 17% F A 16%, 27 H S & m& B £ 28,
HI TR TR, NEBEERANG g, SBHHRHEEEREGH LT (3
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HAEREELEINERER TN oM AL RI255, LLamaZg R (i
AEM B RETIRMEYE . WAER I s, RS kbR,
JUKE O AR LRSS RIRRF AT . ZrAZRSZ M T
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&

m AR PR B AT, HIHAE B RS E T 250, FiE S5 B2 Tk
2016 4F. 2017 G401 2018 4F 1-6 H I EBFHRIE M T %

Wi H 2018 4 1-6 A 2017 4 2016 4E
[ ——P 2 Tk 54.55% 50.58% 50.94%
FAFE——BEZ Tk 80.82% 81.38%

H 2018 £ 1-7 A 2017 4E 2016 4E

St Clive HE——
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25588 H ATE 2 FE 25 8 7 5 A R B0s HaL R E R E Ko ATkl e
A R AR S AT A B B S B BRI AR AR LA T

| 2018 4 1-6 A 2017 4¢ 2016 4E
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R —— D AN E A R 59.29% 51.17%
W H 2018 4£ 1-7 A 2017 4F 2016 ¢
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BB T AR B s A B N B w4 5 B AR, BRI DY
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BRI TR, 2018 4E 1-7 H, mANEBRIREIN T 048 NES A, FEH
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2. BEEBREVHEERFAPREE ST
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152



Z i 11 25 5 D B A PR 4 ) T EIE 2 — O Bt L

BIREL7, BHIEXHER, REBFERR, XXXZGTERE LT AR201845F
1-7B#dERVABR TR AR A E F£F)5H5156,552.85 A 7T, MRMAFRWENR
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SR P A R N T RS DR I 4L Uk 2018 4R 7 A 31 H B & G RIS
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“ﬁéﬁ{%{%ﬁ?&) 68,29046 ﬁzlgx ﬁ‘:A ﬂ%nﬁﬁ"j‘é ﬁéﬁ“/\
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600771.SH R 15,390.67 25,031.22 62.64
000999.5Z i = 120,775.95 132,647.71 9.83
600085.SH 4 156,218.32 174,171.73 11.49
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600436.SH F AT 5% 50,681.74 78,042.64 53.99
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A AT EIME 131,506.00 160,327.35 30.66
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BE N A ot R 2 AR A AR 2 R A R O A o R K v
68,290.46 JjJt: 2016 4F, [Z5¥EMR G A il — ML 5 T & %
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	问题1、申请文件显示，1）白药控股原为云南省国资委全资子公司，2016年白药控股启动混合所有制改革，形成云南省国资委、新华都实业集团股份有限公司（以下简称新华都）及江苏鱼跃科技发展有限公司（以下简称江苏鱼跃）三方45%：45%：10%股权结构，上市公司实际控制人由云南省国资委变为无实际控制人。2）本次交易完成后，云南省国资委和新华都及其一致行动人并列成为上市公司第一大股东，共同推动云南白药集团股份有限公司（以下简称云南白药或上市公司）可持续健康发展。同时，云南省国资委、新华都和江苏鱼跃将延续白药控...
	一、补充披露本次吸收合并后，前述并列第一大股东有无通过缔结一致行动关系或者委托、放弃股份表决权等调整上市公司股权控制关系的安排
	二、补充披露云南省国资委、新华都和江苏鱼跃在白药控股混合所有制改革时所作股权锁定期承诺的主要内容，及其与本次交易各方所作承诺是否匹配
	三、结合上述情况和上市公司拟就本次交易调整治理结果的安排（如有），包括但不限于：修改公司章程、改变董监高选任和重大决策形成机制，补充披露吸收合并对上市公司控制关系稳定的影响，有无潜在风险及应对措施。
	四、补充披露情况
	五、中介机构核查意见

	问题2、申请文件显示，1）白药控股混合所有制改革过程中，新华都和江苏鱼跃分别于2017年3月和2017年6月向白药控股增资，累计注入241.87亿元增资款。根据增资协议约定，新华都和江苏鱼跃应于2017年12月31日前支付最后一笔增资款，合计68.2亿元。2017年12月21日，白药控股、云南省国资委、新华都及江苏鱼跃签署《关于云南白药控股有限公司混合所有制改革相关协议之补充协议》，新华都和江苏鱼跃不再履行上述最后一笔增资款缴纳义务。2）白药控股母公司货币资金及交易性金融资产账面价值总计185....
	一、补充披露上述新华都和江苏鱼跃增资款来源、到位情况和实际用途，未来使用安排，前述现金增资与本次吸收合并是否构成一揽子交易，以及上述增资行为对白药控股评估值的影响
	二、补充披露新华都和江苏鱼跃不再履行最后一笔增资款缴纳义务的原因及合理性
	三、结合剔除云南白药影响后,白药控股合并报表层面货币资金、交易性金融资产、其他流动资产、流动和非流动负债、净资产金额及占比等，补充披露上述资产占新增股份对应作价比例情况、上市公司发行股份购买上述流动资产必要性，本次吸收合并是否有利于增强上市公司持续盈利能力。
	四、补充披露情况
	五、中介机构核查意见

	问题3、申请文件显示，白药控股通过云南白药天颐茶品有限公司（以下简称天颐茶品）、云南白药大理置业有限公司（以下简称大理置业）、深圳聚容商业保理有限公司（以下简称深圳聚容）、上海上海信厚管理有限公司（以下简称上海信厚）等子公司开展茶叶相关业务、与医药大健康相关的金融服务、养生创意园项目开发及产业投资等业务。请你公司：1）按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组（2018年修订）》第三章第六节及相关规定，补充披露大理置业、深圳聚容和上海信厚情况。2）补充披露大理...
	一、按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组（2018年修订）》第三章第六节及相关规定，补充披露大理置业、深圳聚容和上海信厚情况
	二、补充披露大理健康养生创意园项目开发、建设及销售业务涉及的项目建设面积、竣工比例及对应收入在白药控股总收入中的占比；项目建设是否已经取得必备资质、许可文件和证书，如尚未取得，有无潜在法律风险及应对措施；项目建设是否涉及住宅开发
	三、补充披露深圳聚容和上海信厚商业保理和私募基金管理服务的主要对象和资金来源，前述服务是否涉及借贷或融资职能的金融业务，是否通过非公开或公开募集资金方式为客户进行投资或垫资，是否设立资金池，是否为客户提供信用支持等类金融业务，上市公司通过吸收合并注入该类资产是否符合我会相关要求。请独立财务顾问、律师和会计师核查并发表明确意见。
	四、补充披露情况
	五、中介机构核查意见

	问题4、请独立财务顾问、律师结合住房和城乡建设部、自然资源部、各级政府相关规定，全面核查报告期内白药控股及其子公司是否存在违法违规行为，是否存在闲置土地、炒地以及捂盘惜售、哄抬房价等违法违规行为，是否存在被行政处罚或正在被（立案）调查的情况，以及相应整改措施和整改效果。就以上核查情况出具专项核查意见，并明确说明是否已查询相关主管部门网站。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、核查项目范围
	二、核查依据
	三、核查结果及意见
	四、控股股东、云南白药董事、高级管理人员以及本次交易对方的承诺
	五、中介机构核查意见

	问题5、申请文件显示，被合并方白药控股系持股型公司，除通过上市公司开展药品生产制造等相关业务外，白药控股还通过白药控股投资及天颐茶品等子公司开展茶叶相关业务、与医药大健康相关的金融服务、项目开发及产业投资等业务。请你公司：1）结合财务指标，补充披露本次交易完成后上市公司主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式。2）补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应的管理控制措施。3）补充披露吸收合并双方协同效应的具体体现,上市公司主营业务多元化的经营风险以及应对...
	一、结合财务指标，补充披露本次交易完成后上市公司主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式。
	二、补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应的管理控制措施。
	三、补充披露吸收合并双方协同效应的具体体现，上市公司主营业务多元化的经营风险以及应对措施。
	四、结合上市公司经营管理团队经历和背景,进一步说明本次重组后对白药控股现有资产进行整合及管控相关措施的可实现性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	五、补充披露情况
	六、中介机构核查意见

	问题6、申请文件显示，新华都、江苏鱼跃承诺，就减资涉及的白药控股股权，新华都拟在本次吸收合并交易经中国证监会并购重组委员会审核通过后、减资工商变更登记手续办理前完成相关股权的质押注销登记手续；就其他存在质押的白药控股股权，新华都、江苏鱼跃拟在办理白药控股的工商注销登记手续前完成相关股权的质押注销登记手续。请你公司补充披露：1）上述股权质押所担保的债务金额、债务用途、预计偿还时间等，有无提前还款或请第三方代为偿付、提供担保等安排。2）新华都、江苏鱼跃是否具备解除质押的能力，如不能按期解除对白药控股...
	一、上述股权质押所担保的债务金额、债务用途、预计偿还时间等，有无提前还款或请第三方代为偿付、提供担保等安排
	二、新华都、江苏鱼跃是否具备解除质押的能力，如不能按期解除对白药控股定向减资、吸收合并的影响以及应对措施
	三、云南省国资委、新华都及江苏鱼跃有无将本次交易所得上市公司股份对外质押的安排
	四、补充披露情况
	五、中介机构核查意见

	问题7、请独立财务顾问和会计师对白药控股货币资金、银行存款、交易性金融资产、其他流动资产真实性进行专项核查，包括但不限于资产权属受限情况、存款及理财合同凭证真实性、资金流入流出情况、余额真实性与准确性、向相关银行贷款情况等，并就核查手段、核查范围充分性、有效性及标的资产业绩的真实性发表明确意见。
	一、白药控股货币资金、交易性金融资产、其他流动资产明细
	二、核查范围
	三、核查方法
	四、核查过程及结果
	五、结论性意见

	问题8、申请文件显示，本次交易赋予云南白药除白药控股以及新华都及其一致行动人以外的全体股东现金选择权。云南白药（或云南白药指定的第三方）担任本次吸收合并现金选择权的提供方，现金选择权行权价格为63.21元/股，为本次吸收合并定价基准日前1个交易日公司股票收盘价的90%，本次交易发行价为发行价格76.34元/股。请你公司：1）补充披露“云南白药指定的第三方”的具体含义或选取标准，现金选择权行权价格低于本次交易发行价的合理性、能否有效保障云南白药异议股东权益。2）补充披露现金选择权调价条件是否已经满...
	一、补充披露“云南白药指定的第三方”的具体含义或选取标准，现金选择权行权价格低于本次交易发行价的合理性、能否有效保障云南白药异议股东权益
	二、补充披露现金选择权调价条件是否已经满足；如是，请说明云南白药拟进行的调价安排。
	三、结合云南白药异议股东持股和在股东大会表决情况、云南白药及其指定第三方财务状况等，补充披露云南白药一方对异议股东支付现金的最大值、云南白药履约能力以及为此支付现金对云南白药持续盈利能力的影响
	四、补充披露情况
	五、中介机构核查意见

	问题9、申请文件显示，1）本次吸收合并完成后，云南白药作为存续方，承继及承接白药控股的全部资产、负债、合同及其他一切权利与义务，白药控股将注销法人资格，白药控股持有的上市公司股份将被注销。2）本次交易过程中，云南白药、白药控股将按照相关法律法规的要求履行债权人通知和公告程序，并将根据各自债权人于法定期限内提出的要求自行或促使第三方向各自债权人提前清偿债务或为其另行提供担保。3）2013年5月，白药控股为云南白药公开发行公司债券提供全额无条件、不可撤销连带责任保证担保，所担保的主债务金额为人民币1...
	一、截至目前，云南白药及白药控股债务总额、取得债权人同意函最新进展
	二、未取得债权人同意函的债务中，是否存在明确表示不同意本次重组的债权人；如有，其对应的债务是否在合理期限内偿还完毕或为其另行提供担保
	三、变更合同主体是否需取得合同相对方的同意以及是否存在法律障碍
	四、本次吸收合并后，白药控股上述保证担保是否继续履行，云南白药实际偿债能力，有无提前还款或请第三方代为偿付、提供担保等安排
	五、补充披露情况
	六、中介机构核查意见

	问题10、申请文件显示，1）大理置业作为第二被告存在与宝发宇之间诉讼纠纷，被要求作为发包人对欠款承担连带清偿责任。2）大理置业存在多次因未经批准擅自取用水、未经依法批准擅自施工建设等违法行为被予以行政处罚。请你公司补充披露：1）上述诉讼最新进展，以及对本次交易和标的资产持续运营的影响。2）上述诉讼事项的会计处理及其合理性。3）大理置业对被处罚事项的整改情况，大理置业公司治理、合规运营是否存在重大瑕疵，以及本次交易完成后保障上市公司合规运营的制度安排和具体措施。请独立财务顾问、律师和会计师核查并发...
	一、上述诉讼最新进展，以及对本次交易和标的资产持续运营的影响
	二、上述诉讼事项的会计处理及其合理性
	三、大理置业对被处罚事项的整改情况，大理置业公司治理、合规运营是否存在重大瑕疵，以及本次交易完成后保障上市公司合规运营的制度安排和具体措施
	四、补充披露情况
	五、中介机构核查意见

	问题11、申请文件显示，白药控股评估值较前次增加2,561,470.87万元，评估值增加的原因一是新华都和江苏鱼跃支付增资款2,418,717.28万元，增加评估值1,860,717.28万元；二是前次评估白药控股所持云南白药41.52%股权评估值增加；三是白药控股投资100%股权评估值增加64,793.27万元；四是白药控股母公司实现扭亏为盈，实现损益31,081.26万元。请你公司：1）结合上述增资与本次交易之间标的资产收入和盈利变化情况、前次股东入股后贡献情况、增资前后估值、对应市盈率情况...
	一、结合上述增资与本次交易之间标的资产收入和盈利变化情况、前次股东入股后贡献情况、增资前后估值、对应市盈率情况、控股权溢价和同行业可比交易等,补充披露前次增资对应估值与本次交易作价差异的原因及合理性。
	二、结合上述增资股东的持股时间、持股成本等，补充披露按本次交易作价计算的总收益率和年化收益率
	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题12、申请文件显示，本次评估对深圳聚容采用收益法进行评估，但并未设置业绩承诺和补偿安排。请你公司：1）结合标的资产采取收益现值法、假设开发法等基于未来收益预期方法评估的资产情况等，补充披露本次交易未设置相关业绩承诺的合规性，如需设置业绩承诺和补偿安排，请进一步补充披露业绩承诺方是否存在将通过本次交易获得的股份对外质押的安排、上市公司和业绩承诺方确保未来股份补偿（如有）不受相应股份质押影响的具体、可行保障措施。2）结合最新经营数据，补充披露深圳聚容2018年8-12月保理收入、保理金额、保理成...
	一、白药控股已承诺剥离深圳聚容100%股权
	二、中介机构核查意见

	问题13、申请文件显示，截至评估基准日2018年7月31日，白药控股全部权益评估值为5,448,304.76万元，增值率为167.39%。其中，白药控股投资评估值为95,360.96万元，增值率853.61%；天颐茶品评估值为-1,982.29万元，白药控股投资子公司大理置业评估值为54,609.84万元，增值率180.53%。请你公司：1）结合白药控股上述子公司行业地位、核心竞争力、市场竞争格局、同行业公司市盈率情况以及可比收购案例等，补充披露白药控股、白药控股投资、大理置业评估增值合理性。2...
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	一、补充披露工业销售和商业销售收入核算的具体范围、划分依据，并结合报告期内白药控股经营策略变化、市场竞争情况、同行业公司情况等，说明报告期内白药控股工业销售和商业销售收购占比变化的原因及合理性、是否影响白药控股的持续盈利能力
	二、结合同行业公司情况、具体业务开展情况、相关监管政策情况等，补充披露报告期内白药控股保理业务收入下降的原因及合理性、是否影响保理业务后续发展
	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见
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