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关于对深圳市沃尔核材股份有限公司 

关注函回复的专项审核意见 

 

瑞华专函字【2019】48130001 号 

 

深圳市证券交易所： 

 

根据贵所《关于对深圳市沃尔核材股份有限公司的关注函》（中小板关注

函【2019】第 160 号），本所对贵所提出的问题进行了核查，就相关问题回复如

下： 

 

问题一：请你公司说明此次会计核算方法变更的会计处理过程、依据、履行

的决策程序等，变更会计处理前后对公司 2018 年度业绩的影响。请年审会计师核

查并发表专项意见。 

答复： 

（一）此次会计核算方法变更的会计处理过程、依据、履行的决策程序等： 

自公司在长园集团的董事和监事席位发生变化之日（2018年7月6日）起，公

司对长园集团的权益性投资核算方法由长期股权投资变更为可供出售金融资产；

本次会计核算方法变更的主要依据、会计处理过程、履行的决策程序如下： 

1、2018年公司及其一致行动人持有长园集团股份变动情况 

（1）2018年初持股情况 

2018年1月1日，公司持有的长园集团股份数为103,258,471股，占长园集团总

股本的7.79%,公司及其一致行动人合计持有的长园集团股份数为318,870,292股，

占长园集团总股本的24.07%。 

（2）因和解转让股份 

2018年1月9日，公司与长园集团就长园集团控制权纠纷事项经深圳证券期货
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业纠纷调解中心调解后达成和解，签署了附条件生效的《长园集团股份有限公司

与深圳市沃尔核材股份有限公司之和解协议》（以下简称“《和解协议》”），于2018

年1月18日签署补充协议，根据上述协议，长园集团同意向公司转让其全资子公司

长园电子(集团)有限公司75%的股权，公司同意以协议转让的方式向山东科兴药业

有限公司转让公司持有的长园集团无限售流通股7,400万股。2018年6月5日，上述

7,400万股长园集团股票完成登记过户。 

公司转让上述股权后，公司持有长园集团股票总数由103,258,471股变更为

29,258,471股，占长园集团总股本比例由7.79%变更为2.21%，公司及其一致行动

人持有长园集团股票总数由318,870,292股变更为244,870,292股，占长园集团总

股本比例由24.07%变更为18.48%。 

（3）一致行动人减持 

2018年3月13日至2018年3月23日期间，公司一致行动人周和平、邱丽敏、易

顺喜、童绪英通过大宗交易方式累计减持长园集团股票共计66,233,800股，占长

园集团总股本的5.00%。该次权益变动完成后，公司及其一致行动人持有长园集团

股票总数由244,870,292股变更为178,636,492股，占长园集团总股本比例由

18.48%变更为13.48%。 

2018年3月30日至2018年6月28日期间，公司一致行动人易华蓉、易顺喜、周

和平、邱丽敏通过大宗交易方式或二级市场集中竞价方式累计减持长园集团股票

共计66,233,857股，占长园集团总股本的5.00%，该次权益变动完成后，公司及其

一致行动人持有长园集团股票总数由178,636,492股变更为112,402,635股，占长

园集团总股本比例由13.48%变更为8.48%。 

2018年7月6日至2018年9月30日期间，公司一致行动人易华蓉、易顺喜、周

和平、邱丽敏通过大宗交易方式或二级市场集中竞价方式累计减持长园集团股票

共计83,144,164股，占长园集团总股本的6.27%，该次权益变动完成后，公司一致

行动人所持长园集团股票已全部减持完毕，公司及其一致行动人持有长园集团股

票总数由112,402,635股变更为29,258,471股，占长园集团总股本比例由8.48%变

更为2.21%，剩余股票全部为公司持有。 

 



 

3 

2、相关承诺 

公司于2018年1月与长园集团签署的《和解协议》及补充协议中，作出如下承

诺：“沃尔核材及其一致行动人现持有长园集团股票减持完毕前，（一）沃尔核材

及其一致行动人不再增持长园集团股份（配股除外）。（二）沃尔核材积极支持

长园集团长远发展，沃尔核材及其一致行动人对经长园集团董事会审议通过的议

案均投赞成票。” 

3、长园集团新一届董事会、监事会改选情况 

2018年6月15日，长园集团第七届职工代表大会第二次会议选举产生2名第七

届董事会职工代表董事和1名第七届监事会职工代表监事。 

2018年7月6日，长园集团召开2018年第三次临时股东大会，审议并选举第七

届董事会4名非独立董事及3名独立董事，其中公司提名董事1名当选非独立董事。

新一届董事会成员一共9名，公司占一个席位，较原有的两个董事席位减少一个。 

长园集团2018年第三次临时股东大会同时审议并选举第七届监事会2名非职

工监事，公司未提名监事。公司原在长园集团第六届监事会中派有一名监事，2018

年新产生的第七届监事会3名成员中无公司派出代表。 

4、会计处理变更情况 

公司持有长园集团股份期间，不存在向长园集团派出管理人员、参与其财务

和经营政策制定过程、提供关键技术资料、与其发生重要交易等情形，公司对长

园集团施加重大影响主要是通过在董事会、监事会派出的代表以行使表决权的方

式实现。而2018年长园集团董事会及监事会换届后，公司的董事会席位由2个减为

1个，监事会席位由1个减至无。公司在董事会中仅占1/9表决权，难以享有实质性

的参与决策权，难以通过该代表参与长园集团财务和经营政策的制定以达到对长

园集团施加重大影响。 

此外，公司于2018年1月与长园集团达成和解时承诺：公司及其一致行动人现

持有长园集团股票减持完毕前，公司及其一致行动人不再增持长园集团股份（配

股除外），对长园集团董事会审议通过的议案均投赞成票。双方和解后，公司及

其一致行动人即开始实施股份减持或转让，截至2018年6月28日，公司及其一致行

动人合计持有的长园集团股份的比例由年初的24.07%降低到8.48%，已低于10%，
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无法通过提议召开股东大会对长园集团施加影响，且通过行使投票权对长园集团

股东大会的影响已大幅降低。 

综上所述，结合长园集团公司治理结构以及公司持有长园集团股份的比例和

在董事会、监事会席位等的变化，公司于2018年7月6日长园集团董事会、监事会

改选后，已实质上丧失对长园集团施加重大影响的能力，公司应于该日起将对其

投资从长期股权投资转换为金融工具列报。对于该项投资，由于公司并不打算在

短期内出售，因此应该将其作为“可供出售金融资产”核算及列报，转换日公允价值

与账面价值之间的差额计入当期损益。原股权投资因采用权益法核算而确认的其

他综合收益，应当在终止采用权益法核算时采用与被投资单位直接处置相关资产

或负债相同的基础进行会计处理。 

5、履行的决策程序 

2019年1月25日, 公司第五届董事会审计委员会第十四次会议审议通过《关于

对长园集团股份有限公司股权投资会计核算方法变更的议案》，公司第五届董事会

审计委员会同意该项议案并提交至董事会审议。 

2019年1月30日，公司召开的第五届董事会第三十七次会议审议通过了《关于

对长园集团股份有限公司股权投资会计核算方法变更的议案》。根据《企业会计

准则》等相关规定的要求，公司拟将对长园集团股权投资的会计核算方法由长期

股权投资调整至可供出售金融资产。 

公司独立董事发表了关于同意公司变更对长园集团股权投资会计核算方法的

独立意见。瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）出具了关于公司对长园集团股权

投资会计核算方法变更的专项说明的审核报告，认为：公司关于对长园集团股权

投资会计核算方法变更的专项说明” 符合《企业会计准则第2号—长期股权投资》

和《企业会计准则第22号—金融工具确认和计量》的有关规定。 

    （二）变更会计处理前后对公司2018年度业绩的影响 

截至目前，公司持有长园集团2.21%的股份，虽然长园集团的业绩变化总体上

对公司未来的经营业绩不再有重大影响，但受长园集团如下事项影响，公司暂时

无法准确估计本次变更会计处理前后对公司2018年业绩的具体影响： 
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长园集团于2018年12月25日公告《关于子公司业绩的风险提示性公告》，提

示其部分子公司出现业绩大幅下滑，长园集团就收购该等公司形成的商誉存在较

大减值风险；此外，长园集团可能对其2016年度和2017年度财务报表进行追溯调

整，具体影响金额尚需核实，长园集团尚未公告上述事项对其以前年度和2018年

各期财务状况的具体影响。受此影响，公司存在以前年度投资收益发生追溯调整、

所持有的长园集团长期股权投资成本发生追溯调整的风险，从而导致公司暂时无

法准确估计本次变更对公司2018年业绩的具体影响。 

若不考虑长园集团追溯调整和相关资产减值的影响，变更会计处理前后对公

司2018年度业绩的影响如下: 

变更前，公司对长园集团股权投资在长期股权投资核算，根据长园集团《2018 

年年度业绩预减公告》，2018年度公司对长园集团股权投资权益法确认的投资收

益应为1,818.76万元至2,822.10万元；变更后，公司对长园集团股权投资自转换日

转换为可供出售金融资产核算，公司对长园集团股权投资确认的投资收益及转换

日损益的影响应为-15,436.40万元。 

以上数据均未经审计。 

会计师核查意见： 

对上述问题，我们实施的核查程序包括：检查沃尔核材及其一致行动人2018

年度持有长园集团股票的增减变动情况、查阅长园集团相关公告、检查《长园集

团股份有限公司与深圳市沃尔核材股份有限公司之和解协议》、查阅公司董事会

及审计委员会相关决议资料等。经核查，我们认为，沃尔核材对长园集团股权投

资会计核算方法变更符合《企业会计准则第2号—长期股权投资》和《企业会计准

则第22号—金融工具确认和计量》的有关规定。我们目前正在对沃尔核材2018年

度财务报表进行审计，因长园集团可能对其2016年度和2017年度财务报表进行追

溯调整，其追溯调整金额将影响沃尔核材对长园集团的账面持股成本，因此，我

们将在获得长园集团经审计的财务报表后据以计算变更会计核算方法对沃尔核材

财务报表的具体影响金额。 
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问题二：根据长园集团2019年1月31日披露的《2018年年度业绩预减公告》，

受大额计提商誉减值、法律诉讼等事项影响，长园集团预计2018年业绩同比减少

6.25亿元至10.79亿元，同比下降55%至95%。长园集团2018年末股价较年初下跌

74%。请你公司说明对持有的长园集团股权投资的减值测试过程，业绩修正过程

中是否充分考虑相关减值风险。请年审会计师核查并发表专项意见。 

答复： 

（一）会计准则的相关规定 

根据《企业会计准则22号-金融工具确认和计量》中关于可供出售金融资产的

减值规定：分析判断可供出售金融资产是否发生减值，应当注重该金融资产公允

价值是否持续下降。通常情况下，如果可供出售金融资产的公允价值发生较大幅

度下降，或在综合考虑各种相关因素后，预期这种下降趋势属于非暂时性的，可

以认定该可供出售金融资产已发生减值，应当确认减值损失。可供出售金融资产

发生减值的，在确认减值损失时，应当将原直接计入所有者权益的公允价值下降

形成的累计损失一并转出，计入减值损失。 

公司对长园集团的权益性投资核算方法由长期股权投资变更为可供出售金融

资产，转换日公允价值与账面价值之间的差额计入当期损益。本次会计核算方法

转换日为公司在长园集团的董事和监事席位发生变化之日即2018年7月6日，转换

日当日长园集团股价为9.65元，公司账面价值与转换日公允价值（当日股价）之

间的差额已计入当期损益。 

（二）公司对投资长园集团是否存在减值的判断 

公司从以下方面考虑对长园集团的投资是否存在减值： 

1、长园集团股价分析 

长园集团2018年末收盘价4.38元/股，股价较转换日下跌54.61%，主要原因：

一是受大盘持续低迷影响，2018年受美联储加息、国内实体经济去杠杆、中美贸

易战以及经济持续下行等因素影响，A股整体走势疲软，上证综指在1月29日创出

3587.03点年内新高后，便开始震荡下行,截至12月28日收盘，沪指报收2493.90

点，年内累计跌幅达24.59%；二是市场对长园和鹰和中锂新材业绩不达预期反应



 

7 

过度，在短期内受到情绪面的影响而持续抛压引发长园集团股价持续下跌。2019

年以来，长园集团股价逐步回升，截至2019年2月27日收盘价为7.08元/股，较2018

年末股价增长61.64%，因此长园集团股价在2018年的下跌为暂时性的。 

2、长园集团价值分析 

尽管股价受到重挫，但长园集团基本面并未受到较大影响，从长期看，真正

决定股价高低的核心还是上市公司的内在价值。长园集团目前主要从事智能电网

设备、智能工厂装备和电动汽车相关材料三大业务板块，除长园和鹰及中锂业绩

不达预期外，其他主要子公司运营情况良好。从长园集团《2017年年度报告》、

《2018年半年度报告》显示,智能电网板块中，长园集团电网设备各子公司的主网

主业保持稳定，国网集招、南网框架招标排名稳居行业前列；智能装备板块中，

运泰利主要业务是为客户提供自动化检测设备和智能制造支持，是中国消费类电

子智能精密测试设备领先品牌。芬兰欧普菲目前是机器人辅助测试技术平台和质

量控制系统的业界领导者，通过应用自动化和数字化测试以及质量控制等技术，

在构建工业4.0及智能工厂方面一直处于领先地位。该公司与板块内各子公司，尤

其是运泰利，具有极强的互补效应，该公司的加入将为智能工厂装备板块的发展

和业绩增长起到积极作用。 

电动车功能材料板块（长园中锂除外）增长稳定，长园中锂受到原客户沃特

玛财务困境影响，但根据长园集团2018年10月17日公告的《关于上交所＜关于对

长园集团2018半年度报告的事后审核问询函＞的回复公告》中显示，中锂新材在

原有宁德时代、比亚迪等客户的基础上，逐步新增开拓了亿纬锂能、力神、光宇、

ATL 等客户，并新开发成功更薄型化的产品，为后续的业绩回升奠定了基础，预

计中锂业绩将逐渐改善。 

3、对长园集团的投资价值进行评估 

在专业机构的协助下，公司采用市净率法对长园集团长期内在价值进行了评

估，根据初步结果，公司持有的长园集团股权投资不存在减值。相关情况如下： 

①评估方法 

上市公司的每股净资产，代表了每一股持股股东对企业经济权益享有的最终
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所有权，直接反映股东最终享有公司财富份额的账面价值。该方法尤其适用于净

资产投入总量大、现金流稳定，拥有大量固定资产且账面价值相对稳定的被估值

企业。根据市净率法评估企业价值的计算公式为： 

公司价值＝市净率（PB）×净资产 

股价未来走势很大程度上受公司内在价值影响，考虑长园集团基本面良好，

且从长远看，其公司内在价值能够达到行业平均估值水平。因此采用行业市净率

水平对其公司价值进行评估。 

②长园集团账面净资产推算 

根据长园集团披露的2018年第三季度报告、2019年1月31日披露的《2018年

年度业绩预减公告》等情况，对长园集团截至2018年末账面的归母净资产推算如

下： 

单位：万元 

2018 年 

9 月 

30 日归母净

资产 

2018 年 

1-9 月 

归母净利润 

2018 年全年 

预计归母净利润 

2018 年第四季度 

净利润 

2018 年末预计归母 

净资产 

预告 

最高值 

预告 

最低值 

推算 

最高值 

推算 

最低值 

推算 

最高值 

推算 

最低值 

A B C1 C2 D1=C1-B D2=C2-B E1=A+D1 E2=A+D2 

759,780.00 127,837.67 51,139.42 5,739.42 -76,698.25 -122,098.25 683,081.75 637,681.75 

注：以上推算不考虑2018年第四季度除净利润以外其他直接对净资产产生影

响的因素 

③估算过程 

A.长园集团的收入主要来自三个板块：新能源板块、电网自动化板块和智能

制造板块，根据 wind 数据，截至 2018 年 12 月 31 日，三个行业的市净率水平分

别为 2.14、2.33 和 2.69。 

B.长园集团归母净资产参照上述推算的 63.77 亿元进行计算。 

按照上述三个行业的市净率水平采用市净率法估算长园集团每股价值为

10.30 元至 12.95 元，较可供出售金融资产的每股账面成本 9.65 元不存在减值迹

象。 
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由于长园集团在深圳市区持有大量可用于新型工业地产开发项目用地，账面

成本低，但市场估值很高。此外，长园集团拥有以成本模式计量的投资性房地产、

以及专利权等技术类无形资产，在充分考虑长园集团资产价值重估的前提下，其

价值重估后的每股净资产将会更高。 

综上所述，公司管理层认为，公司按会计核算方法转换日的公允价值将对长

园集团的投资纳入可供出售金融资产进行核算，转换日后长园集团二级市场股价

下跌是暂时性的，长园集团的整体价值并未受到股价下跌的影响；此外，公司在

专业机构的协助下对长园集团整体价值进行了评估，认为该等投资不存在减值迹

象，公司在业绩修正过程中充分考虑了相关减值风险。 

会计师核查意见： 

我们目前正在对沃尔核材 2018 年度财务报表进行审计，我们注意到公司在编

制财务报表时已评估和考虑了相关资产的减值因素，针对上述问题，我们目前已

执行的核查程序包括：对公司可供出售金融资产减值准备计提政策进行了解，审

阅长园集团相关公告，结合对长园集团相关公告内容了解沃尔核材管理层对资产

减值准备计提的分析过程等。我们将进一步获取包括长园集团经审计的 2018 年度

财务报表等资料，以了解长园集团 2018 年度的经营情况，最终根据获取的全部信

息以判断沃尔核材管理层的分析以及会计处理是否符合会计准则相关规定。 
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