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	四、综合上述情况，说明保荐机构认为“公司不存在最近一期末持有金额较大、期限较长的交易性金融资产和可供出售金融资产、借予他人款项、委托理财等财务性投资的情形”，相关结论是否准确、恰当，是否符合《上市公司证券发行管理办法》第十三条（二）款的规定；本次募集资金的必要性和合理性
	五、保荐机构核查意见
	六、会计师核查意见

	问题2、本募投项目中4款自研游戏涉及IP购置，金额约为14,222万元；本募投项目中11款游戏涉及游戏版权采购，金额约为9,196万元。本次募投网络游戏开发及运营建设项目、网络游戏运营平台升级建设项目硬件支出分别为33,128.02万元和13,325.80万元。此外，2019-2021年测算资本化率分别为57.98%、31.57%、10.23%，远高于发行人报告期加权平均水平。
	一、上述IP和版权采购协议签署最新进展
	（一）4款自研游戏IP购置协议的签署情况
	（二）11款代理游戏版权购置协议的签署情况

	二、交易对方是否为关联方，定价是否公允，与公司以往同类型项目或同行业同类型项目相比是否存在较大差异，是否存在为发行人分摊成本、承担费用或利益转移的情形
	（一）IP购置协议
	（二）版权购置协议

	三、本次募投项目效益测算过程、测算依据，并结合同行业研发支出资本化情况说明效益测算的谨慎性及合理性
	（一）游戏开发及运营建设项目效益测算过程、测算依据
	（二）效益测算的谨慎性及合理性

	四、相关硬件投入数量与公司现有相关固定资产及运营能力、游戏开发项目、人员投入、开发能力的关系，是否匹配，是否造成拟购置设备是否会大量冗余
	（一）网络游戏开发及运营建设项目

	五、保荐机构核查意见
	六、会计师核查意见

	问题3、2018年3月，原国家新闻出版广电总局发布《游戏申报审批重要事项通知》，暂停游戏版号审批；2018年8月，教育部等8部委发布《综合防控儿童青少年近视实施方案》，方案中要求国家新闻出版署实施网络游戏总量调控，控制新增网络游戏上网运营数量。公司认为，目前游戏行业付费的主流人群年龄在20岁以上，对未成年游戏用户的限制对游戏市场整体收入规模的影响相对较小。
	一、发行人报告期内各游戏产品的资质、许可和版号是否均已取得
	（一）业务资质证书
	（二）游戏版号情况

	二、逐个分析说明报告期内各游戏产品是否涉赌、涉黄、涉及暴力等，是否符合倡导的文化导向，是否符合国家产业政策导向
	（一）关于不涉赌、不涉黄、不涉及暴力的分析
	（二）关于符合倡导的文化导向的分析
	（三）关于符合国家产业政策导向的分析

	三、公司报告期内付费客户的具体情况，报告期各期页游、手游付费用户数中未成年人占比，量化分析对未成年游戏用户的限制对公司业务经营的影响。发行人在游戏产品中设置的防止或限制未成年人使用措施及有效性
	（一）公司报告期内付费客户的具体情况，报告期各期页游、手游付费用户数中未成年人占比，量化分析对未成年游戏用户的限制对公司业务经营的影响
	（二）发行人在游戏产品中设置的防止或限制未成年人使用措施及有效性
	1、“防沉迷系统”
	2、“网络游戏未成年人家长监护工程”


	四、前述行业政策对公司业务经营的不利影响，说明相关风险是否已充分披露
	（一）前述行业政策对公司业务经营的不利影响
	1、《游戏申报审批重要事项通知》的影响
	2、《综合防控儿童青少年近视实施方案》的影响
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	五、保荐机构核查意见
	六、会计师核查意见

	问题4、2018年9月30日发行人应收款项为8.26亿元，比2017年12月31日的应收款项4.74亿元增加了3.52亿元，增长了74%，远高于收入增长幅度。2018年11月发行人公告，其于2018年10月1日起对应收账款会计估计发生变更。
	一、应收款项大幅增加的原因及合理性，是否存在减值风险，结合同行业可比上市公司坏账准备计提政策说明坏账准备的计提是否充分，是否符合企业会计准则的规定
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	（二）结合同行业可比上市公司坏账准备计提政策说明坏账准备的计提是否充分，是否符合企业会计准则的规定
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	（3）单项金额不重大但单独计提坏账准备的应收账款计提政策

	2、应收账款坏账准备计提情况


	二、会计估计变更的原因、性质、以及对财务报告的具体影响，是否履行了必要的审批决策程序，与同行业可比公司是否一致，是否符合企业会计准则的规定
	（一）会计估计变更的原因、性质
	1、会计估计变更的原因
	2、会计估计变更的性质
	（1）变更前
	①不同组合的确定依据
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	（2）变更后
	①不同组合的确定依据
	②组合中，采用账龄分析法计提坏账准备的计提比例



	（二）会计估计变更对财务报告的具体影响
	（三）会计估计变更是否履行了必要的审批决策程序
	（四）会计估计变更与同行业可比公司是否一致，是否符合企业会计准则的规定

	三、发行人报告期内对海外主要客户Apple、Google等信用政策是否发生变更
	四、保荐机构核查意见
	五、会计师核查意见

	问题5、发行人报告期研发投入金额分别为13,305.81万元、17,285.71万元、32,089.78万元和30,136.39万元，资本化金额分别为0、3,149.75万元、2,436.69万元、7,182.36万元，最后一期研发资本化占比达23.83%。
	一、报告期资本化率逐期上升的原因以及合理性，与同行业可比公司是否一致
	（一）报告期资本化率变动情况
	（二）报告期发行人与同行业可比公司资本化率情况

	二、发行人游戏开发资本化的具体政策、划分依据和时点，是否谨慎，与同行业可比公司是否一致，对发行人募集资金使用年度财务状况和经营成果的影响
	（一）公司游戏开发资本化的具体政策、划分依据和时点
	（二）公司与同行业可比公司游戏开发资本化会计政策
	（三）游戏开发资本化对募集资金使用年度财务状况和经营成果的影响

	三、保荐机构核查意见
	四、会计师核查意见

	问题6、发行人2018年9月30日商誉为9.94亿元，由于收购掌淘科技和BIGPOINT而形成的商誉分别为5.3亿元和4.64亿元。发行人自2015年11月完成对掌淘科技收购，本次收购未设置业绩承诺，掌淘科技在购买日的可辨认净资产公允价值为786.04万元，商誉为53,013.96万元，公司在商誉减值测试过程中认为，截至2018年9月30日，掌淘科技为上市公司及其子公司对内部提供服务的市场价值累计达31,239.64万元，对外服务的市场价值为8,734.91万元，测算得到的报告期税前收益为33,7...
	一、截至2018年9月30日，掌淘科技为上市公司及其子公司对内部提供服务的市场价值累计达31,239.64万元，对外服务的市场价值为8,734.91万元，测算得到的报告期税前收益为33,704.60万元。掌淘科技对外提供价值所对应的毛利率远低于对内提供价值的毛利率
	（一）对内服务市场价值的测算
	（二）对外服务市场价值的测算
	（三）税前收益的测算
	（四）对内、对外服务的毛利率情况

	二、商誉减值测试中确认的掌淘科技对内、对外提供服务的市场价值、成本费用及据此测算的税前收益的依据；列示2017年其对外服务的前五大客户名称、服务内容、单价及与对内服务的对比；相关价格是否公允，测试方法是否合理、是否有同行业可比案例；该评估采用的自由现金流情况及合理性
	（一）商誉减值测试中确认的掌淘科技对内、对外提供服务的市场价值、成本费用及据此测算的税前收益的依据
	企业整体价值=未来收益期内各期净现金流量现值之和＋单独估值的非经营性资产、溢余资产估值、预测期后价值估值总额度。
	（二）列示2017年其对外服务的前五大客户名称、服务内容、单价及与对内服务的对比，相关价格是否公允
	1、主要外部客户情况
	2、商誉减值测试时，相关价格的确定

	（三）测试方法是否合理、是否有同行业可比案例
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	（四）该评估采用的自由现金流情况及合理性

	三、上述商誉是否存在减值风险，商誉减值测试所采用的主要参数是否谨慎、合理，相关商誉减值准备是否充分计提；是否符合企业会计准则的相关规定
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	一、报告期内受到行政处罚的具体事项、主要原因、整改情况以及相关内部控制是否健全有效，是否存在严重损害投资者合法权益和社会公共利益的情形
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