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	回复：
	(一) 结合公司产品市场地位，分析本公司与同行业可比公司的销售毛利率、销售费用率情况
	1. 同行业可比公司的销售毛利率如下：
	[注]：普华和顺2016年度出售天津市威曼生物材料有限公司和深圳市博恩医疗器材有限公司两家从事骨科植入物事业之股权后，不再拥有植入性高值耗材业务收入。
	公司毛利率高于可比上市公司平均水平，主要原因系：
	(1) 产品结构不同，其中凯利泰的骨科业务占比较小，其主营业务为椎体成型微创介入产品，其最近三年平均毛利率接近79%，略低于公司；普华和顺的主要产品为输液器；春立医疗的主要产品为骨科关节类，均与公司主营的骨科创伤类、脊柱类产品的毛利率存在一定差异；
	(2) 公司骨科产品有较强的竞争力，整体市场占有率居国内同行业前三，其中创伤类产品优势较明显；
	(3） 公司产品定位于中高端市场，在终端市场建立起了良好的品牌影响力，同时公司通过全产品线备货和建立营销配送网点加强了对终端需求的即时响应能力、通过手术器械的配套提升了临床用户的使用体验，良好的市场声誉和优质的服务能力使得公司具有较强的销售优势，与竞争品牌相比，公司促销活动较少，销售价格整体保持在较为稳定的水平。
	综上所述，公司主要产品系植入性高值耗材，普遍具有毛利率高的特征，同时，公司产品在细分市场的竞争力较强、定位中高端，公司综合毛利率略高于同行业可比公司水平具有合理性。
	2. 同行业可比公司销售费用率比对如下：
	公司销售费用率低于可比上市公司平均水平，主要原因系：
	(1) 销售模式不同，凯利泰和春立医疗在采用经销模式的同时，亦有比重不同的销售系直接面向医院，在这一模式下，一般而言，相关公司需要自行组织大量学术推广活动并进行市场开拓，销售费用较高，而公司采取经销模式，会根据市场需要举办一些学术推广活动，但经销商会承担更多推广及市场开拓职责，销售费用率较低；
	(2) 公司已建立完善的营销网络及稳定的销售渠道，同时凭借产品的技术与质量优势，服务优势等，已在终端市场医院及医生群体中建立良好的口碑，近年来公司的市场推广工作主要为举办一些较高质量的学术会议及参加展会，费用相对较少，同时公司严格控制各类销售费用的支出；
	(3) 公司境外业务占比较高，2016-2018报告期各期占收入的比重分别为9.77%、9.25%和8.31%，与境内业务相比，境外业务主要为出口贸易关系，建立稳定的贸易合作关系后，所需的销售费用较少；2016年度至2018年度，可比凯利泰公司境外销售占收入的比重分别为3.26%、2.03%和5.26%，均低于公司水平；
	综上所述，公司的销售费用率低，与公司的销售模式、产品市场地位及境外业务有关，具有商业合理性。
	(二) 结合你公司买断式销售模式对销售费用、毛利率的影响，说明你公司上述比率以及销售费用率逐年上涨的合理性
	公司的买断式销售模式，主要指客户确认收货时，产品的权利和义务即发生了转移，因此公司以客户确认收货为收入确认依据。公司的毛利率、销售费用的变化，主要与销售产品结构、公司全国各地营销配送网络建设及医疗器械行业“两票制”对产品市场推广服务的影响有关。
	1. 报告期内公司毛利率水平较高，主要由其所属行业特点决定。公司产品属于植入性高值耗材，需要直接进入人体体内进行疾病治疗，与患者的生命健康息息相关，因此在世界各国均具有较高的市场准入门槛；另一方面，植入性高值耗材行业是一个多学科交叉、知识密集、资金密集型的高技术行业，行业内企业前期研发投入大、风险高。上述行业特征决定了行业内企业数量相对于传统制造企业普遍较少，而企业一旦成功进入该行业，将获得准入门槛和技术门槛所带来的较高利润水平。对比可比公司的植入性高值耗材业务板块可知，各公司的该类产品板块均具有...
	2018年度毛利率较2017年度有所下降，主要系：
	(1) 销售产品结构变化，2017年末公司对外收购的美精技医疗器械（上海）有限公司主营关节产品代理销售，2018年度实现收入1,564.60万元，毛利率仅为30.08%；为满足不同的市场需求，公司针对不同产品和市场，推出双品牌战略，新品牌“博益宁”产品2018年实现收入1,498.13万元，推广初期为提高市场占有率，毛利率较低为61.15%。上述毛利较低的产品占比增加，在一定程度上拉低了公司整体毛利率；
	(2) 本期，公司生产人员薪酬提高导致产品单位成本提高，进而降低产品毛利率。
	2. 公司2017年销售费用率较2016年增加0.7个百分点，整体变化不大，2018年较2017年增加3.51个百分点,销售费用率上升主要系从2018年起，陕西、安徽等部分省份针对医疗器械行业已开始全面推广实施“两票制”，在“两票制”实施之前，市场推广方面，公司的产品销售主要通过各地的经销商负责。“两票制”实施后，由于配送经销商仅承担配送职能，原由经销商承担的推广由公司自主或委托各地专业的医疗器械推广服务公司提供，因此，2018年公司市场开发及学术推广费较2017年增加1,742.77万元，占20...
	(三) 与公司采用买断式销售模式的经销商总数以及其中与上市公司、公司持股5%以上的股东、公司实际控制人、一致行动人及其董事、监事、高级管理人员存在关联关系或其他关系的经销商数量及其比例。
	截至2018年12月31日，与公司采用买断式销售模式的经销商总数为890家，该等经销商与公司及公司持股5%以上的股东、公司实际控制人、一致行动人及其董事、监事、高级管理人员均不存在关联关系。
	二、2018年，你公司营业收入为7.72亿元，较去年同期增长30%，你公司销售人员为351人，较去年同期增长30%。你公司销售费用为1.21亿元，同比上升67.52%。其中办公差旅费、市场开发及学术推广费分别增加72.91%、156.66%，此两项合计占你公司销售费用的51.67%。（1）请详细说明办公差旅费、市场开发及学术推广费明细构成。（2）请结合人员增加、营业收入增长的比例，说明报告期内你公司销售费用增加幅度的合理性。（3）请说明你公司支付的其他与经营活动有关的现金与销售费用明细科目金额产生...
	回复：
	(2) 市场开发及学术推广费增长156.66%，主要从2018年起，陕西、安徽等部分省份针对医疗器械行业已开始全面推广实施“两票制”，在“两票制”实施之前，市场推广方面，公司的产品销售主要通过各地的经销商负责。“两票制”实施后，由于配送经销商仅承担配送职能，原由经销商承担的推广由公司自主或委托各地专业的医疗器械推广服务公司提供，2018年市场开发及学术推广费较2017年增加1,742.77万元，占2018年营业收入的2.26%，整体导致销售费用增长幅度较大；
	(2) 支付的其他与经营活动有关的现金披露的“支付储运配送费金额”与销售费用对应明细差异2,517,497.28元，系扣除上期预付的储运配送费345,689.68元，加上本期支付上期计提的储运配送费金额414,569.71元及本期预付的储运配送费金额2,448,617.25元；
	三、根据年报，公司期末医疗器械库存量为3,464,707件，同比增加18.53%。截至2018年12月31日，你公司存货项目账面余额为人民币26,750.51万元，跌价准备为人民币304.24万元，账面价值为人民币26,446.26万元，（1）请结合订单获取情况及你公司的销售模式，说明你公司期末库存量上升的合理性与存货连续增长的原因；（2）请结合上述情况及你公司存货结构，分析是否存在存货跌价风险，以及报告期内存货跌价准备转回或转销的合理性。
	回复：
	(一) 结合公司订单获取情况及销售模式，说明公司期末库存量上升的合理性与存货连续增长的原因
	1. 公司订单获取及销售模式
	公司采用备货生产模式，即生产部根据销售部制定的销售计划生产产品，经销商按照医院需求及备货需要下达采购订单，公司收取发货款或在信用额度内发货给客户，待客户签收后实现产品销售。
	2. 期末库存量上升的合理性与存货连续增长的原因
	(1) 公司销售规模的扩大导致存货备货相应增加，2018年度，公司营业收入较2017年增长30.04%，存货账面价值较2017年增长30.86%，增长趋势相匹配；
	(2) 新的营销网络建设导致备货增加，2018年度，公司新增营销配送网点20个，新的营销配送网点为满足应急响应需求，均需要进行适当备货，导致备货额增加；
	(3) 新产品推出、原产品的迭代升级以及公司双品牌战略下新品牌“博益宁”产品的投产，导致存货增加。
	综上，公司认为期末库存量上升及存货连续增长是合理的。
	(二) 请结合上述情况及你公司存货结构，分析是否存在存货跌价风险，以及报告期内存货跌价准备转回或转销的合理性
	1. 2017-2018年末，公司存货结构如下：
	单位：元
	报告期内，公司各期末余额结构占比较为稳定，变动较小，期末存货主要为库存商品和原材料。
	2. 存货跌价风险分析
	(1) 公司产品特性
	1) 公司产品为医疗器械，产品质量要求严格，材质基本为医用钛合金、医用高分子材料及特种钢材，包装要求较高,产品质量基本不会因为时间的延长而发生变化；
	2) 公司的产品类型多，一个产品存在多规格情形，医院手术时需要同时将所有相关规格产品准备齐全，因为每台手术对产品具体规格的需求都可能不同，为满足客户需求，公司需对全产品线进行备货，使得总体存货余额水平较高;
	3）由于技术革新会出现新产品，但老产品仍能使用，而且客户也同样对老产品有需求。这主要是因为产品的特殊性，终端客户一般只能按中标产品和价格采购销售，新产品推出市场后，需要重新招投标定价，即使有些终端客户愿意接受新产品，也会要求在新产品中标前，继续采购老产品；
	4）2017-2018年，公司产品的综合毛利率分别为83.06%和80.40%，产品整体毛利率水平较高，不存在跌价风险。
	(2) 公司计提存货跌价准备的方法
	1) 公司按照存货类别成本高于可变现净值的差额计提存货跌价准备。因为产品销售毛利率较高，如果公司采用降价等营销手段,无瑕疵产品能够以高于产品成本的价格实现销售,按类别的产品可变现净值不存在明显的减值迹象。
	2) 针对存货中的不良品，公司设立专门的不良品库。公司采用个别认定法，对不良品仓库的库存余额全额计提跌价准备。
	综上，公司存货跌价风险较小。除公司认定的不良品外，其他存货不存在跌价情形。
	3. 存货跌价准备转回或转销的情况
	(1) 本期公司存货跌价准备变动情况如下：
	单位：元
	四、报告期内，你公司营业成本为1.51亿元，较去年同期增长50.53%，其中直接人工0.50亿元、制造费用0.51亿元，较去年同期分别增长73.68%、54.77%，占营业成本的比重为32.80%、33.54%，分别增加约4个百分点、1个百分点。但公司生产人员为1079人，增加30.79%。(1) 请结合人员增加、营业收入增长的比例，说明报告期内你公司营业成本直接人工、制造费用增加幅度的合理性。（2）请年审会计师结合生产与存货循环相关审计程序，包括但不限于生产成本归集、存货计价等，对营业成本的各项...
	(一) 结合人员增加、营业收入增长的比例，说明报告期内公司营业成本直接人工、制造费用增加幅度的合理性
	回复：
	1. 报告期内人员增加、营业收入和营业成本变动情况如下：
	（1） 生产人员数量及平均工资变动情况
	由上表可见，公司生产工人人员数量随产销规模扩大而增加，同时因公司管理制度日臻完善，生产管理人员及辅助生产部门人员数量增加比例较直接生产人员增加比例小。
	（2） 营业收入和营业成本变动情况
	单位：元
	3. 结合人员增加、营业收入增长的比例，说明报告期内营业成本直接人工、制造费用增加幅度的合理性
	报告期内公司直接人工及制造费用的增长趋势与营业收入相同,但包含直接人工、制造费用在内的营业成本增长比例较营业收入高，主要系人工成本上涨、新增双品牌战略下“博益宁”产品独立运营，投产初期调试时间长、产能未完全释放，人工、制造费用占比较高等原因导致，其中：
	(1) 直接人工较上年同期增长73.68%，主要系2018年度生产工人数量较2017年度增长超过42%，同时生产工人平均工资较上年同期增长12%所致，人员数量增加及平均薪酬提高导致直接人工增加近60%；此外，由于公司产品系列及规格众多，每个产品生产过程中的直接材料、直接人工、制造费用投入比重均不相同，本期销售产品的结构较上期变动，也导致本期销售产品对应的直接人工成本增加比例与营业收入并不一致；
	(2) 制造费用较上年同期增长54.77%，主要系双品牌战略下的“博益宁”品牌产品独立运营，投产初期调试时间长、产能未完全释放导致制造费用占比较高及公司本期销售产品结构较上期不同所致。
	综上，公司认为报告期内营业成本中直接人工、制造费用增加幅度合理。
	(二) 请年审会计师结合生产与存货循环相关审计程序，包括但不限于生产成本归集、存货计价等，对营业成本的各项认定发表明确意见
	年审会计师回复：
	针对营业成本各项认定，年审会计师结合公司材料采购、存货计价、成本归集和分配以及销售对应成本结转等方面执行了相关审计程序，具体说明如下：
	2.了解公司的主要原材料、产品特性、生产工艺流程、完工产品及在产品成本核算方法和存货发出计价方法，检查成本核算方法与生产工艺流程是否匹配；
	11. 检查营业成本是否在财务报表中作出恰当列报和披露。
	经核查，年审会计师认为公司利润表中记录的营业成本均已发生且与公司实际业务相关，应当记录的营业成本均已完整、准确记录于恰当的会计期间及会计科目，并在财务报表中作出恰当的列报和披露。
	（三）依据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第2号——年度报告的内容与格式》第七十八条的规定，按产品分类，补充披露公司产能利用情况。
	回复：
	2018年公司主要大类产品产能利用率及产销率情况如下：
	单位：件
	五、报告期内，你公司境外地区收入为0.64亿元，毛利率为74.46%，请你公司披露海外销售涉及的主要产品系列及国家，结合国内外产品结构差异说明国内外业务毛利率存在差异的原因，以及国际贸易摩擦可能对你公司经营业绩带来的影响。
	回复：
	(一) 结合国内外产品结构差异说明国内外业务毛利率存在差异的原因
	1. 国外销售分产品系列的收入、成本、毛利率
	单位：元
	2. 国内销售分产品系列的收入、成本、毛利率
	单位:元
	由上表可见，公司国外产品销售总体毛利率较国内低，主要系国外销售中手术器械占比较高，而手术器械产品销售毛利率相对较低所致。另一方面，公司为开拓国际市场，创伤类产品及脊柱类产品国外销售价格较国内略低，导致国外销售总体毛利率较国内销售低。
	(二) 国外销售分国家的收入、成本、毛利率
	单位：元
	(三) 国际贸易摩擦可能对你公司经营业绩带来的影响
	六、报告期内，你公司第一季度归属于上市公司股东的净利润为6,858.70万元，经营活动产生的现金流量净额分别为2,592.16万元。请结合公司经营模式，充分说明第一季度经营活动产生的现金流量净额与季度净利润差异较大的原因及合理性。
	回复：
	(一) 第一季度经营活动产生的现金流量净额与季度净利润差异情况
	单位：元
	(二) 差异原因及合理性
	第一季度归属于上市公司股东的净利润与经营活动产生的现金流量净额，主要系经营性应收及经营性应付变动所致。
	1. 经营性应收项目本期增加28,514,243.04元，导致经营活动产生的现金流量净额减少28,514,243.04元。其中应收账款2018年一季度末余额较2017年末增加2,248万，主要系因年末回款直接影响经销商全年考核，因此，经销商在年末回款会相对更为集中，另一方面，公司在2018年年初对经销商的授信额度，会视经销商2017年末款项回款结算情况，恢复对其的授信额度，导致应收账款余额增加；预付款项2018年一季度末较2017年年末增加450万，主要系年初集中采购当年用生产物资预付款增加所致；
	2. 经营性应付项目本期减少31,445,433.21元，导致经营活动产生的现金流量净额减少31,445,433.21元，其中应付职工薪酬2018年一季度末余额较2017年末减少1,318万，系2017年末计提的2017年年终奖于本期支付所致；“应交税费”2018年一季度末余额较2017年末减少732万，主要系2018年度第一季度上缴2017年度第四季度企业所得税所致；
	3.公司2019年一季度，经营活动产生的现金流量净额占归属于上市公司股东的净利润的比例为39.58%和2018年一季度基本一致。
	综上所述，公司第一季度经营活动产生的现金流量净额与一季度净利润差异较大，主要系公司一般会在次年视经销商上年回款情况，恢复对经销商的授信额度，导致一季度整体回款相对会少；另一方面，一季度因为集中支付上年末应付未付年终奖及企业所得税，导致现金流出较大，一季度经营活动产生的现金流量净额与一季度净利润差异较大符合公司的实际经营情况，是合理的。
	七、报告期末，你公司预付款项余额为1,145.42万元，同比增加146.03%。（1）结合业务情况核实说明预付款项大幅增加的具体原因及合理性。（2）补充披露前五名预付对象的业务内容，核实预付对象与你公司及其关联方是否存在关联关系。
	回复：
	(一) 结合业务情况核实说明预付款项大幅增加的具体原因及合理性
	1. 公司预付款项主要核算预付材料款、服务费及租金等，报告期内预付账款余额分类明细：
	单位：元
	2. 预付款项大幅增加的原因主要系：
	(1) 预付材料款增加，公司产品为植入人体医疗器械，产品质量要求严格，材质基本为医用钛合金、医用高分子材料等，满足公司材质要求的供应商较少，一般采用预付款方式采购主要材料，2018年度，随着公司产销规模扩大，预付材料款相应增加；
	(2) 预付储运配送费及研发费用增加，其中预付储运配送费增加主要系2018年度公司大幅增加营销配送网点建设，配送网点场地均为租赁，且租金多为一年一付，公司按照权责发生制，将预付2019年仓储租赁费列示在预付款项科目；预付研发费增加主要系2018年度研发投入加大，公司预付检测费、模具试制费用、临床试验费增加。
	综上，公司认为预付款项余额增加符合公司实际业务经营情况，期末余额是合理的。
	(二) 补充披露前五名预付对象的业务内容，核实预付对象与你公司及其关联方是否存在关联关系
	2018年预付款项前五名情况下：
	特此公告。
	大博医疗科技股份有限公司
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