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	（1）公司报告期内经营模式、收入确认政策、应收账款信用政策、重大项目的回款情况
	公司主营业务为景观、环境治理及市政工程施工、景观设计、园林养护、绿化苗木种植，业务模式包括作为施工方承接工程施工项目的建设、签订EPC总承包合同负责项目建设、PPP项目等。对于根据约定甲方在项目竣工验收后，由甲方逐期支付项目款的EPC项目和PPP项目，由于该类业务具有投融资性质，其业务收支均计入“长期应收款”，属于长期资产，故其项目收付款计入“投资活动现金流”；一般的工程施工业务现金收支在现金流量表“经营活动产生的现金流量”科目中进行归集。
	本公司对于一般工程施工项目采用完工百分比法核算合同收入、成本。在实际核算时，一般依据客户或第三方监理签字盖章确认的工程量确认当期收入，根据第三方确认的已经完成的合同工作量占合同预计总工作量的比例确定合同完工进度，并确认项目当期的营业成本。
	对于项目进度款一般约定甲方按照当期确认完工工程量的一定比例进行结算，具体如下：公司地产景观工程施工项目一般按月或分阶段支付工程进度款，支付比例通常为工程完工量的70%左右，即应收账款的确认金额为完工工程金额的70%左右，工程竣工验收合格后客户向公司累计支付至合同总价的80%-85%，办理工程竣工结算手续后，客户向公司累计支付至工程结算总价的90%-95%；余下的5%-10%工程款作为工程质保金，工程质保金在工程质保期（一般为1-2年）结束后收回；公司签订的市政项目根据项目类型的分别有不同的付款方式...
	近年来，公司的一般工程施工项目收入确认政策、应收账款信用政策未发生变化。公司对重大项目的收款均基本按照施工进度比例收款，未发生较大变化。
	（2）公司经营活动产生的现金流量净额与营业收入变动幅度差异较大的具体原因及与同行业上市公司的比较分析
	公司近几年经营活动产生的现金流量净额与营业收入变动幅度明细如下：
	单位：万元
	此外，公司的经营性现金流波动较大与自身业务特点相符。由于公司对于一般工程施工项目采用完工百分比法进行核算，根据该核算方法特点，公司确认收入的会计期间与实际收款对应的会计期间存在不同步的情况，进而导致公司各期确认收入的波动情况与项目收款情况存在一定的差异。2018年，由于公司前期年度收入金额基数已较大，导致2018年收入增幅有所下降。同时由于园林行业先施工，后按比例进行结算的特点，在营业收入保持增幅的情况下，园林企业的经营活动现金流量净额一般小于当期营业收入金额，所以经营活动现金流量金额较小的波动将...
	公司及同行业公司营业收入与经营活动产生的现金流量净额，及波动情况如下：
	从上表可以看出，同行业上市公司营业收入的波动幅度均小于经营活动产生的现金流量净额的波动，公司的营业收入波动情况与经营活动产生的现金流量净额波动情况的差异符合行业特点。
	（1）公司前五大客户相关信息如下：
	（1）结合报告期内公司融资成本、融资结构等情况，说明报告期内财务费用大幅增长的原因及合理性，并量化分析公司目前的偿债能力
	报告期内，公司财务费用明细如下：
	公司融资成本明细如下：
	单位：万元
	2018年公司主要偿债能力指标如下表所示：
	（2）与同行业可比公司进行对比分析，说明公司资本结构的合理性，偿债能力是否存在重大变化
	2016年末、2017年末和2018年末，公司与同行业上市公司相关财务指标对比分析如下：
	公司近2年应收票据及应收账款明细如下：
	单位：万元
	公司2018年末应收票据余额37,741.12万元，同比增长49.93%，主要系公司2018年度地产项目比重增加，该等客户使用票据结算的比例较大所致；公司2018年末应收账款余额73,216.95万元，同比增长40.36%，主要系项目验收结算后相应存货结转至应收账款，由于以前年度公司签订的市政项目比重相对较大，项目回款率相对较低所致。
	2018年公司总收入284,920.49万元，同比增长11.06%，但是应收账款确认增长22.89%，主要原因是结算款按照合同约定比例来确认。除公司的公共市政融资建设工程项目作为长期应收款核算外，公司其他已结算未付款的项目全部作为应收账款核算。一般而言，公司的地产工程施工项目一般按月或分阶段支付工程进度款，支付比例通常为工程完工量的70%左右，即应收账款的确认金额为完工工程金额的70%左右，工程竣工验收合格后客户向公司累计支付至合同总价的80%-85%，办理工程竣工结算手续后，客户向公司累计支付至...
	公司会在2019年度加快应收账款的回收速度，缓解应收账款增长的问题。公司已成立应收账款管理领导小组，并安排专人进行追踪催收管理以及结算进度推进，并相应制订各责任人年度回款目标及奖惩措施，从而增强了应收账款的催收力度。此外公司在业务规模继续扩张的同时也考虑应收账款的回款速度，对新签订的工程项目尽力争取更有利的工程结算收款模式，故应收票据及应收账款余额的增长不会对公司财务状况产生较大影响。
	回复：
	公司单项金额重大的应收款项坏账准备的确认标准、计提方法：
	单项金额不重大但按信用风险特征组合的风险较大的应收款项坏账准备的确认依据、计提方法：
	本公司将应收款项按款项性质分为账龄组合、合并范围内的关联方、项目部备用金、投标保证金等组合。其中账龄组合采用账龄分析法计提坏账准备，合并范围内的关联方、项目部备用金、保证金等确定能收回的款项组合不计提坏账准备。
	组合中，采用账龄分析法计提坏账准备的情况如下：
	单项金额虽不重大但单项计提坏账准备的应收账款：
	公司根据客户经营规模、业务性质及客户结算状况等确定单项金额重大的应收账款标准为100万元。截至2018年12月31日止，公司单项计提坏账准备的应收账款余额为2,001.94万元，共计提坏账准备2,001.94万元。其他经单项测试未发生减值的单项金额重大的应收账款，按账龄分析法计提坏账准备。
	① 组合中，按账龄分析法计提坏账准备的应收账款：
	单位：万元
	②期末单项金额重大并单项计提坏账准备的应收账款
	单位：万元
	公司期末无因出票人未履约而将其转应收账款的票据。
	公司及同行业公司应收账款坏账准备计提比例如下表：
	综上，1）公司期末的应收票据均未到期，不存在已到期未收回转入应收账款的情况。公司现有应收票据出票方以往未发生逾期承兑的情况，应收票据发生坏账的风险较小。故公司未对应收票据计提坏账准备。2）公司的应收账款坏账准备政策是从谨慎性角度并根据公司的实际情况制定，公司根据其未来现金流量现值低于其账面价值的差额评估应收账款的可收回性来确定应收账款的坏账损失。对比可比上市公司，公司的应收账款计提政策符合同行业惯例。因此，公司应收账款坏账准备的计提是充分、合理的。
	截止2018年12月31日公司存货余额前十五大项目明细情况如下：
	公司已按照《企业会计准则第8号--资产减值》规定制订了存货减值政策，并根据政策计提了存货跌价准备。具体政策及执行情况如下：如果建造合同的预计总成本超过合同总收入，则形成合同预计损失，应提取损失准备，并确认为当期费用。公司于每年中期期末及年度终了在对存货进行全面盘点的基础上，对遭受损失，全部或部分陈旧过时或销售价格低于成本的存货，根据存货成本与可变现净值孰低计量，按单个存货项目对同类存货项目的可变现净值低于存货成本的差额计提存货跌价准备，并计入当期损益。
	公司对于存货减值的主要测试程序包括：
	1）测试与存货跌价准备相关的内部控制设计的合理性和运行的有效性，并评估相关的会计估计；
	2）结合工程项目的完工进度，根据工程合同，检查建造合同形成的存货资产的现状；
	3）每期末定期复核各工程施工项目结算收款情况、各项目成本支出情况，并定期跟踪项目甲方经营情况综合判断项目是否出现减值迹象；
	4）根据周边苗木市场询价结果进行减值测试，结合公开信息复核减值测试是否充分、合理
	公司存货跌价准备的提取，取决于对存货可变现净值的估计。目前公司存货主要来源于景观环境及市政工程施工项目，该等业务系根据客户需求及合同约定提供定制化服务，在公司客户履约能力不存在重大变化的情况下，因存货可变现净值低于存货成本而导致减值的风险较低。截至目前，公司无需计提跌价准备的建造合同形成的已完工未结算项目，不存在存货跌价准备未充分计提的情形。
	公司提供建造服务，建造期间，对于所提供的建造服务按《企业会计准则第15号——建造合同》确认相关的收入和成本，同时确认“长期应收款-建设期”。在工程完工并审定工程造价后，将“长期应收款-建设期”科目余额（实际总投资额，包括工程成本与工程毛利）与回购基数之间的差额一次性计入当期损益，同时结转“长期应收款-建设期”至“长期应收款-回购期”；回购款总额与回购基数之间的差额，采用实际利率法在回购期内分摊投资收益；如未提供建造服务，按建造过程中支付的工程价款并考虑合同规定的投资回报，将回购款确认为“长期应收款...
	对长期应收款，在资产负债表日后一年内可回购的部分，应转入一年内到期的非流动资产核算。
	公司截止2018年12月31日长期应收款项目明细如下：
	注：截至2018年12月31日，由于上述项目目前全部处于建设期间，故未确认融资收益为0。
	公司对于处于建设期的长期应收款减值的主要测试程序包括：
	1）测试与长期应收款减值准备相关的内部控制设计的合理性和运行的有效性，并评估相关的会计估计；
	2）结合工程项目的完工进度，根据工程合同，检查建造合同形成的长期应收款资产的现状；
	3）每期末定期复核各项目结算收款情况、各项目成本支出情况，并定期跟踪项目甲方经营情况综合判断项目是否出现减值迹象。

