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厦门港务发展股份有限公司 

2019 年度非公开发行 A 股股票募集资金运用可行性分析报告 

 

一、本次非公开发行募集资金的使用计划 

本次非公开发行股票募集资金总额不超过 60,000 万元（含本数），扣除发

行费用后拟用于偿还公司有息债务及补充流动资金： 

在本次非公开发行募集资金到位前，公司可以根据募集资金投资项目的实际

情况，以自筹资金先行投入，并在募集资金到位后予以置换。募集资金到位后，

若扣除发行费用后的实际募集资金净额少于拟投入募集资金总额，不足部分由公

司以自筹资金解决。 

二、本次募集资金使用的必要性和可行性分析 

（一）偿还公司有息债务 

1、项目基本情况 

公司拟使用本次非公开发行募集资金 40,000 万元用于偿还公司债券等有息

债务，偿还公司债券后如有结余，则用于偿还公司银行借款。 

经中国证监会于 2016 年 5 月 26 日出具的《关于核准厦门港务发展股份有限

公司向合格投资者公开发行公司债券的批复》（证监许〔2016〕1140 号）核准，

公司于 2016 年 6 月、10 月向合格投资者分两期公开发行了面值总额 11 亿元的

公司债券，发行金额分别为 6 亿元、5 亿元，票面利率分别为 3.25%和 3.02%，

债券发行期限为 5年，附第 3年末发行人上调票面利率选择权和投资者回售选择

权。 

根据公司债券的募集说明书，“公司有权决定在本期债券存续期的第 3年末

上调本期债券后 2年的票面利率，公司将于本期债券第 3个计息年度付息日前的

第 20 个交易日刊登关于是否上调本期债券票面利率以及调整幅度的公告。若公

司未行使利率上调权，则本期债券后续期限票面利率仍维持原有票面利率不变”，
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根据公司债券的回售条款，“公司发出关于是否上调本期债券票面利率及调整幅

度的公告后，债券持有人有权选择在公告的投资者回售登记期内进行登记，将持

有的本期债券按面值全部或部分回售给公司”。 

因此，发行人拟使用本次募集资金对部分公司债券进行回购。若在回购公司

债券后本项目募集资金仍有结余，则用于偿还公司仍在借款期限内的经营性银行

贷款。 

2、项目必要性 

（1）落实国家关于“三去一降一补”的政策精神 

公司使用部分募集资金用于偿还有息债务是为了贯彻落实国家关于供给侧

结构性改革之“三去一降一补”的政策、积极稳妥降低杠杆率的重要举措，符合

国家相关政策及公司发展目标。以偿还公司有息债务作为募集资金投资项目，能

够降低公司资产负债率，不仅能够缓解资金压力，还能进一步降低融资成本，有

效抵御经营风险和财务风险，对企业良性发展具有重要意义。 

（2）改善资产负债结构，提高公司抗风险能力 

近年来，随着公司业务的规模扩张，公司对资金的需求日益增大，但除自身

利润留存外，公司主要通过银行借款、公司债券发行等债务融资方式为发展提供

资金支持。因此，公司股权融资比例较低，负债水平较高。 

公司与同行业上市公司资产负债率、流动比率及速动比率对比情况 

同行业上市公司 资产负债率（%） 流动比率 速动比率 

招商港口 37.18 1.06 1.05 

珠海港 52.29 0.87 0.83 

北部湾港 38.99 0.98 0.97 

日照港 41.86 0.57 0.55 

上港集团 42.96 1.51 1.14 

重庆港九 41.70 1.63 0.08 

天津港 38.63 0.96 0.93 

宁波港 42.93 0.77 0.75 

秦港股份 42.26 0.85 0.80 

大连港 40.93 1.68 1.65 

连云港 58.60 0.54 0.54 
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广州港 40.36 0.70 0.61 

平均值 43.22 1.01 0.83 

厦门港务 57.84 0.66 0.42 

注：表中数据截至 2018 年 12 月 31 日。 

截至 2018 年 12 月 31 日，公司有息债务规模已达 21.25 亿元。2016-2018

年末，公司的资产负债率为 56.29%、56.33%和 57.84%，资产负债率呈逐步上升

趋势，且远高于同行业平均水平。截至 2018 年 12 月 31 日，公司流动比率、速

动比率分别为 0.66、0.42，低于同行业上市公司平均水平 1.01、0.83。 

较高的有息负债规模使公司面临较大的财务风险，且较高的财务费用支出也

对公司造成一定的经营业绩压力。本次通过募集资金偿还公司有息债务，有助于

减少财务费用支出，增强公司资金实力，利于公司未来的业务拓展，可进一步提

升公司的竞争力和抗风险能力，增强公司的可持续发展能力，符合公司的长期发

展战略。 

3、项目可行性 

本次非公开发行募集资金用于偿还公司的有息债务将有效提高公司整体经

营效益，降低公司的财务风险，促进公司业务发展。本次非公开发行募集资金用

于偿还公司的有息债务符合相关政策和法律法规要求，是切实可行的。 

（二）补充流动资金 

1、项目基本情况 

公司拟使用本次非公开发行募集资金 20,000 万元用于补充流动资金，有助

于降低公司财务风险，提高盈利能力，切实保障广大股东权益。 

2、项目必要性 

随着公司近年来业务规模的扩张，公司在港口综合服务业务、贸易业务运营

过程中，均面临较大的资金投入，且新港口码头的建设、新业务模式的开发也需

要营运资金的支持，因此公司对营运资金有较大的需求。本次募集资金补充流动

资金将能缓解公司的资金压力，为公司业务长期可持续发展奠定基础。 

3、项目可行性 



4 

 

本次非公开发行募集资金用于补充流动资金将有效提高公司整体经营效益，

缓解公司资金压力，支持公司经营业务发展。本次非公开发行募集资金用于补充

流动资金符合相关政策和法律法规要求，是切实可行的。 

三、本次非公开发行对公司的影响分析 

（一）对公司经营管理的影响 

本次非公开发行的募集资金将用于偿还公司的有息债务及补充流动资金，将

有助于改善公司的资本结构，增强公司的资金实力，满足各业务领域发展所带来

的资金需求，有助于提升公司的持续经营能力。 

（二）对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，募集资金投资项目的实施将有助于增强公司的资金实力，

降低公司的资产负债率，改善公司的资本结构，提升公司的抗风险能力。 

（三）本次发行对盈利能力的影响 

本次发行完成后，公司总股本增大，短期内公司的每股收益将可能被摊薄，

净资产收益率可能有所下降。但募集资金投资项目实施后，将有助于优化本公司

资本结构、降低公司财务费用，有利于提升公司的盈利能力。 

（四）本次发行对现金流量的影响 

本次发行完成后，随着募集资金到位并偿还公司的有息债务及补充流动资金，

公司债务到期偿付及日益增长的日常营运资金需求所致的现金流压力将得到有

效缓解。 

 

 

厦门港务发展股份有限公司董事会 

2019 年 5 月 31 日 
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