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GrAE (BEEARED: 833118, HEAN/NGY 2 HEAE S5 17 Y N 70 B & /NI BT 3K
N RE . B, WS EEWNLS, FERFIBECF L AA 74 m X
B X AN MR TR SR W5 KA RN AL R R R,
FHUSCBURR L RS o

BANEARLSIFRIER . E 2018 F£K, BANIERKHN
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B S0
HARRE
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£ ELH (%) KXl EEA (%)
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ait 13, 854. 29 100 4, 552. 53 100
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B S0
BIRRE
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R 3,987.76 28.78 25 996. 94
CIE3 2, 355. 44 17 50 1,177.72
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.
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21T BR 7 [2019] 55 ZA276 5) .
N ARG HARERKEIER 9,496. 10 Ft, BV SHH M
52.21%, FREMEZREHE LHERRFF.
(—) BRAFEEEBELEFREN. HFETRBER. F=RHEZEH.
HER. EFRREFE, X HREATIA B 447 3 B A B 7 58 e 3 n i R

IR B A B 5
AFEEIR:
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B JiT0
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JR#F R 1, 362. 06 1,362.06 | 1,104.42 1, 104. 42
FE77 i 5,716. 29 5,716.29 | 3,389.92 3, 389. 92
FEAF T i 2,804.68 | 1,032.16 | 1,772.52 | 1,902.87 | 1,122.49 | 780.38
R T 893. 73 312. 40 581. 33 1,142. 12 195. 51 946. 61
ZHIn T Bt 63. 90 63. 90 17.30 17.30
= 10,840.66 | 1,344.56 | 9,496.10 | 7,556.63 | 1,318.00 | 6,238.63
WEIAN, ARSI RENT:
Bpi: JitF
& 2018 SEiTHE | 2017 4ETHE RN R
—E 414. 75 817.53 -402. 78 -49. 27%
&R 770. 28 844. 6 ~74. 32 8. 80%
=FH 830. 03 815. 23 14. 8 1. 82%
IESE 890. 21 565. 6 324. 61 57. 39%
Mt 2, 905. 27 3, 042. 96 -137. 69 -4, 52%

12 B A7 BEAE S 7 2R AT BB WA, o ) Al o 300 58 WU 2 2 1T B B 4 g
%, AW E T B L R AE P BNAT BN, 210 S AR IR AE 7 i S 2 A7 T

W
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FE77 it LA K JEAF 7o a3 NS 2, BRI N 32 MR R T & B A R R 2R
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MITCGEN A, HE SR BOR, B, Bigt, %MK 80%THRERN #E® .
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A 2 FHE IR T B S A2 Vv AR SR, 6 AR AE B EAT R AE
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RE. FAR B S BUH A LW T -

Bpr: Jit

A FEk& HRKHESE | BREBENHE | THEE

L4ERIA | 1-4 4 | 5D R ;M HER i

P PEAT 7S 309. 39 16.92 | 1,186.39 | 1,512.70 1,032.16 68. 23%

P & RS 109. 10 32.44 | 248.96 390. 50 312. 40 80. 00%
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2018 SEEH AW LA KRR T BT T LEK H JUEFF S B3R %

AT ER:

1o B SRR T (i R r s bl (BRGS0 T 150

(1) At

WA A R AN BT B A IR A A (LU RIRR R AR ERIT ) T 2017
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(3) i A

BT NS 5RO mR AR SR v BT FIBNR SR S5 88 ), HESh A
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=
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AT 2018 4F 1 H 4 HATFRSBE MY m#E RSB LRSWHEGET | (T
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	公司收入确认政策：本公司已将商品所有权上的主要风险和报酬转移给购货方，并不再对该商品保留通常与所有权相联系的继续管理权和实施有效控制，且相关的已发生或将发生的成本能够可靠地计量，确认为收入的实现。销售商品收入金额，按照从购货方已收或应收的合同或协议价款确定，但已收或应收的合同或协议价款不公允的除外。
	2018年公司收入确认政策未发生重大变化，各季度均是延续以前年度收入确认的原则确认收入，同时相应结转成本费用。
	由上表可知，报告期内第四季度归属于母公司所有者的净利润为-688.59万元，主要是第四季度期间费用大幅增加、资产减值损失较大等因素综合影响所致。公司第四季度期间费用增幅较大主要是因新增计提员工年度考核奖金408.92万元、确认律师费和项目咨询费226.42万元；资产减值损失较大主要是参股公司棒杰小贷部分贷款分类级次降低，其需计提的贷款损失准备大幅增加。上述原因导致公司第四季度归属于母公司所有者的净利润为负。
	根据上表，报告期内公司营业收入与净利润分季度变化不匹配主要为第一季度至第三季度期间费用较为稳定，但因每季度订单的综合毛利率有所差异，最终导致前三季度的营业收入与净利润变化不匹配；第四季度净利润较低主要是因为第四季度费用增加及棒杰小贷部分贷款分类级次降低，计提贷款损失准备增加所致。故报告期内营业收入与净利润分季度变化不匹配符合公司实际经营情况，是合理的。
	五、报告期内，你公司子公司浙江姗娥针织有限公司、上海棒杰医疗科技有限公司、及参股公司义乌市棒杰小额贷款股份有限公司（以下简称“棒杰小贷”）发生亏损。同时，自2018年9月起你公司不再将棒杰小贷纳入公司合并财务报表范围，改由权益法进行财务核算。
	（一）上述两家子公司亏损的原因以及拟采取的改善子公司经营业绩的措施；
	1、浙江姗娥针织有限公司
	浙江姗娥针织有限公司（以下简称“姗娥针织”）是公司全资子公司，主要业务为针织内衣、服装等生产、销售，协助公司部分订单产能生产。2018年度姗娥针织营业收入减少，而排污权有偿使用费、印染项目配套基础设施设计费用等支出较大，加之人工成本不断上涨，折旧等费用较高，产生的毛利不足以覆盖公司的固定费用，导致姗娥针织产生亏损。2018年度，姗娥针织净利润亏损141.34万元。
	拟采取改善措施：公司将加强子公司内部管控，提升生产智能化、信息化水平，提升劳动效率，降低人工成本的支出，逐步改善亏损状况。另外，根据公司业务规划，姗娥针织还将承担募集资金投资项目“年染整加工7,500吨服装产品扩建项目”。该项目可以有效解决目前公司无缝服装染整委外引发的一系列问题。该项目建成达产后，预计可实现年销售收入7,050万元，税后利润547万元，将能有效改善子公司亏损情况。
	2、上海棒杰医疗科技有限公司
	上海棒杰医疗科技有限公司（以下简称“上海棒杰医疗科技”）设立于2016年5月，系公司全资子公司，主要从事医疗科技领域内的技术开发、技术咨询、技术服务、技术转让，商务咨询等。上海棒杰医疗科技作为公司转型升级平台之一，其相关业务尚在培育期，2018年尚未实现收入；因其办公地址位于上海，房租、人工成本较高，2018年度，上海棒杰医疗科技净利润亏损8.06万元。
	拟采取改善措施：上海棒杰医疗科技作为公司利用自身平台优势，寻找产业并购整合机遇和新的业绩增长点的实施主体，将持续关注自贸区各类对外投资优惠政策，积极寻求良好的投资标的，改善目前经营情况。
	公司将积极组织协调各子公司的生产经营工作，完善优势产业链，寻求新的利润增长点，积极采取措施扭转子公司亏损情况，努力回报广大股东。敬请广大投资者关注公司后续公告并注意投资风险。
	（二）棒杰小贷目前的业务开展情况、不再纳入公司合并报表范围的原因、相关会计处理的依据及合理性，并请年审会计师发表明确意见。
	根据会计准则和相关法律规定，棒杰小贷不再纳入合并报表范围依据充分，具有合理性。
	年审会计师对上述问题发表了明确意见：“我们认为，棒杰小贷不再纳入公司合并报表范围的原因、相关会计处理的依据合理。” 详见同日刊登在巨潮资讯网www.cninfo.com.cn上的《立信会计师事务所（特殊普通合伙）关于<深圳证券交易所对浙江棒杰控股集团股份有限公司2018年年报的问询函>的回复》(信会计师函字[2019]第ZA276号)。
	六、你公司报告期末存货账面价值为9,496.10万元，较期初金额增加52.21%，存货跌价准备金额与上期基本持平。
	（一）请你公司结合主营业务开展情况、分季度订单情况、产品生产周期、销售量、生产量及库存量，并对比同行业公司分析说明本期存货大幅增加的原因及合理性；
	报告期内，公司专注从事无缝服装的设计、研发、生产和营销业务，主要产品是无缝服装，产品订单生产周期一般为1至3个月。由于上述同行业可比公司主营业务较为多元化，存货产品构成不尽相同，期末存货变动幅度不同，公司存货增加幅度相比同行业有所偏高，其中原材料增加257.64万元，在产品增加2,326.37万元，库存商品增加992.14万元。本期存货大幅增加主要是原材料、在产品以及库存商品增加引起，原材料增加主要为生产采购了合理库存量的生产备用料；期末在产品增加主要是公司本期按后期订单及计划生产投入有所加大；库...
	（二）公司存货周转率水平与同行业是否一致，若不一致，请说明原因及合理性；
	（三）相关存货跌价准备计提是否充分、合理，并请年审会计师发表明确意见。
	综上所述，报告期内，公司严格按照会计政策及企业会计准则的相关规定，对期末存货进行减值测试，并计提相应存货跌价准备，公司存货跌价准备计提情况能充分反映存货整体质量，存货跌价准备计提充分、合理。
	年审会计师就此事项发表了明确意见：“经复核，我们认为企业的存货跌价准备的计提是充分、合理的。”详见同日刊登在巨潮资讯网www.cninfo.com.cn上的《立信会计师事务所（特殊普通合伙）关于<深圳证券交易所对浙江棒杰控股集团股份有限公司2018年年报的问询函>的回复》(信会计师函字[2019]第ZA276号)。
	七、根据公司披露获取的重大的股权投资情况，公司报告期内增资新希望医疗健康南京投资中心(有限合伙），新设江苏疌泉高特佳医疗产业投资基金（有限合伙）及义乌通杰股权投资合伙企业(有限合伙)。请你公司说明上述股权投资的具体情况、业务开展内容、增资和新设的原因、相关的会计处理、对公司2018年度损益的影响以及是否履行了必要的审议程序和信息披露义务。
	1、新希望医疗健康南京投资中心(有限合伙）项目情况
	（1）具体情况
	公司全资子公司棒杰医疗投资管理有限公司（以下简称“棒杰医疗”）于2017年12月作为有限合伙人以自有资金2,000万元认购新希望医疗健康南京投资中心（有限合伙）（以下简称“新希望基金”），棒杰医疗等投资者参与投资后，新希望基金总认缴出资额为80,714万元，其中棒杰医疗认缴出资占比2.48%。
	（2）业务开展内容
	新希望基金的经营范围为医疗健康产业股权投资及相关咨询服务，其投资范围和领域包括医疗健康等相关产业，投资方式以股权投资（含可转换债投资）为主。
	（3）增资原因
	根据《新希望医疗健康（南京）投资中心（有限合伙）合伙协议》关于出资的约定：各合伙人对本合伙企业的实缴出资按其认缴比例分期同比例缴纳。协议签署后，普通合伙人将向有限合伙人发出首期出资缴付通知书。除首期出资外，执行事务合伙人根据合伙企业投资需要、支付费用和承担义务的需要，可随时要求合伙人缴付其认缴出资额的余额。
	2017年12月和2018年7月，棒杰医疗分别收到基金管理人发来的出资缴付通知书并按照约定出资。截止报告期末，棒杰医疗按照协议约定已完成首期出资额1,200万元的出资缴付工作，其中报告期内新增实缴出资600万元。
	（4）相关的会计处理
	子公司棒杰医疗投资按可供出售金融资产进行相应的账务处理。
	（5）对公司2018年度损益的影响
	该股权投资对公司2018年度损益暂无影响。
	（6）是否履行了必要的审议程序和信息披露义务
	公司于2017年12月25日召开的第四届董事会第四次会议审议通过了《关于全资子公司参与投资新希望医疗健康南京投资中心(有限合伙)的议案》，同意全资子公司棒杰医疗作为有限合伙人以自有资金2,000万元参与投资新希望基金，并签署《新希望医疗健康（南京）投资中心（有限合伙）合伙协议》。详见公司于2017年12月26日刊登在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）上的《第四届董事会第四次会议决议公告》（公告编号：2017-071）、《关于全资子公司参与投资新希望医疗健康南京投资中心(有限合伙)的公...
	2、江苏疌泉高特佳医疗产业投资基金（有限合伙）项目情况
	（1）具体情况
	公司全资子公司棒杰医疗于2018年1月作为有限合伙人以自有资金3,000万元认购江苏疌泉高特佳医疗产业投资基金（有限合伙）（以下简称“高特佳基金”）。高特佳基金的目标认缴出资总额为10.6263亿元，其中棒杰医疗认缴出资占比2.82%。
	（2）业务开展内容
	高特佳基金的经营范围为股权投资，投资领域包括医疗健康及其他战略性新兴产业。
	（3）新设的原因
	全资子公司参与投资高特佳基金是为借助专业团队的资源与能力，推动公司向医疗健康产业进行提前布局，实现公司产业转型升级；同时，通过投资优秀项目和企业带来资本增值收益，为全体股东创造更大利益。2018年1月和2018年4月，棒杰医疗分别收到基金管理人发来的出资缴付通知书，并按照约定出资。截止报告期末，棒杰医疗已经按照协议约定完成认缴出资额3,000万元的缴付工作。
	（4）相关的会计处理
	子公司棒杰医疗投资按可供出售金融资产进行相应的账务处理。
	（5）对公司2018年度损益的影响
	该股权投资对公司2018年度损益暂无影响。
	（6）是否履行了必要的审议程序和信息披露义务
	公司于2018年1月4日召开的第四届董事会第五次会议审议通过了《关于全资子公司参与投资江苏疌泉高特佳医疗产业投资基金（有限合伙）的议案》，同意子公司棒杰医疗作为有限合伙人以自有资金3,000万元参与投资江苏疌泉高特佳医疗产业投资基金（有限合伙），并签署《江苏疌泉高特佳医疗产业投资基金（有限合伙）合伙协议》。详见公司于2018年1月5日刊登在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）上的《第四届董事会第五次会议决议公告》（公告编号：2018-001）、《关于全资子公司参与投资新希望医疗健康南京...
	3、义乌通杰股权投资合伙企业(有限合伙) 项目情况
	（1）具体情况
	2017年1月，义乌市财通棒杰投资管理有限公司（以下简称“财通棒杰”）、义乌市产业发展投资管理有限公司和棒杰小贷共同投资设立义乌通杰股权投资合伙企业(有限合伙)（以下简称“义乌通杰基金”）。义乌通杰基金的认缴出资总额为5,000万元，其中财通棒杰作为义乌通杰基金的普通合伙人和基金管理人认缴出资750万元，认缴出资占比15%；义乌市产业发展投资管理有限公司作为有限合伙人认缴出资1,250万元，认缴出资占比25%；棒杰小贷作为有限合伙人认缴出资3,000万元，认缴出资占比60%。
	2018年12月，原基金管理人财通棒杰因受监管政策变化影响，不再适合担任义乌通杰基金的基金管理人。根据义乌通杰基金合伙人会议决议，财通棒杰在义乌通杰基金中作为普通合伙人的权利义务由浙江财通资本投资有限公司（以下简称“财通资本”）和棒杰医疗概括承受，其中，财通资本作为普通合伙人一同时担任该合伙企业的执行事务合伙人及基金管理人，认缴450万元义乌通杰基金份额，棒杰医疗作为普通合伙人二，认缴300万元义乌通杰基金份额。
	（2）业务开展内容
	义乌通杰基金经营范围为私募股权投资、投资咨询服务(不含证券、期货等金融业务并且未经金融等行业监管部门批准不得从事吸收存款、融资担保、代客理财、向社会公众集(融)资等金融业务)，主要从事对各个以义乌市为重点区域包括品牌消费、先进制造、大健康、网络信息、文化传媒、体育等领域在内的处于发展阶段的具有良好发展前景和退出渠道的企业进行直接或间接的股权投资或与股权相关的投资事业，并推动义乌相关产业和地方经济的转型和发展。
	（3）新设的原因
	棒杰医疗参与投资义乌通杰基金主要是为充分发挥获取的管理人资格优势，通过投资优秀项目和企业带来资本增值收益，推进公司转型升级进程。报告期内，棒杰医疗已按照协议约定完成认缴出资额300万元的缴付工作。
	（4）相关的会计处理
	子公司棒杰医疗投资按可供出售金融资产进行相应的账务处理。
	（5）对公司2018年度损益的影响
	该股权投资对公司2018年度损益暂无影响。
	（6）是否履行了必要的审议程序和信息披露义务
	关于投资义乌通杰基金的事项，公司已根据《深圳证券交易所股票上市规则》、《公司章程》等规定履行必要的审议程序，并在《2018年年度报告》中进行了披露与说明。本事项已履行了必要的审议程序和信息披露义务。
	八、报告期末，你公司应收账款账面余额4,659.98万元，计提坏账准备784.48万元，按欠款方归集的期末余额前五名的应收账款余额占应收账款总额比例为58.51%。请结合公司的销售信用政策、期后销售回款情况等说明应收账款坏账准备计提是否充分、合理及应收账款余额集中度较高的原因及合理性、应收账款中是否存在关联方，并请年审会计师发表明确意见。
	年审会计师就此事项发表了明确意见：“我们认为，公司期末应收账款坏账准备计提充分、合理，应收账款余额集中度较高的原因合理，应收账款中不存在关联方。”详见同日刊登在巨潮资讯网www.cninfo.com.cn上的《立信会计师事务所（特殊普通合伙）关于<深圳证券交易所对浙江棒杰控股集团股份有限公司2018年年报的问询函>的回复》(信会计师函字[2019]第ZA276号)。
	九、报告期末，你公司流动资产合计3.90亿元，较期初余额减少17.24%，流动负债合计2.84亿元，较期初余额增加28.09%。请结合银行授信情况、现金流状况等对自身偿债风险、能力进行评估，并分析你公司的短期偿债能力，说明公司是否存在短期偿债风险及拟采取的应对措施。

