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WEIUH , ZAAIES 1 THEUHE 5 5 vl TF R L E 15 5))
EIERE. A, FERTTE, MhENER. 2, SR AEREM
002443.5Z | &E®E | kB @FMEL, ZEEMEEE, IIMENE T K, SOlk#E,
2 k5.
R LE N (LG oA . IR A=), ek, SR, W
002478.SZ | WEMA | TR, &J@Bkb . MEARHE: B S AAQHE &85 MR ik
Bl 55 (1] 2B e A W 2878 8RR Lt HY TR s i AR AR BR A1) o

(3) AL A AL 545K

BT | B 2017 4FALS5 M A i
002318.SZ | ASCHFM | TCHEEF: 57.38%; JEHE2E: 28.00%; JLAth | 55 :78.57%; Hish:
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. 5.79%; EiF: 4.37%; HAth: 4.37% 21.43%

YRR 54.7%; MU 13.33%; MRIEE:
11.2%; HEEEHINEE (SAWL): 7.58%:;
002443.SZ | G#IEIE | SEAEIE (Il HFW): 5.52%: HoAthll 55 -
4.57%; mMELEIE (HFW219): 2.09%;
Hofth: 1%

= PN : 99.89%; [ 4
0.11%

X B 43.24%; HAlP4. 36.25%; HAME: | EN:72.37%: [FE 4}
== 1Y /AN B
002478.5Z | WEMMY | 15 7400, HLABAL: 4.8%%: VSIS : 2.80% | 27.63%

(4) AJEE2 m] M S IR DL A A AR

B AT
2017 2018 £ 1-9
BER | BB _TEE | o8FI9n
o Vs BE | B | & | Bl | &8 | BF | B4 | 3% | Bk | #F
e i = A ¥ = i 72 A ViER
S
0033’218. 7‘;;% 4951 | 1960 | 2991 | 2833| 120 | 2916 | 1818 | 3098 | 2085| 214
N
002443. | EME | o o | 997 | 2258 | 3863 | 1.66| 3810 | 1482 | 2328| 3359| 121
sz i
T o AL
00;;78' %;}jgﬂx 56,79 | 17.18 | 3961 | 3494| 160 | 6653 | 2343 | 4310 | 4002| 4.07

= REVHiE HY s E K2
(—) ARBEREFVIEAES 2016 4855 B BV 77 i RAEMH R B 1B L

AR B PEAS HE I AR E , A5 RIS 5 2016 4R 55 = i 30
PG PP VRS A AT R, RVE R B AR . AR R R 5T, T PP A
SHEH A, M IRIERIN f bR, Bl 2016 EVEAL D R ST,
e UL I Pl IR HE H 2016 £F 4 H 30 H AT 0 i N AR ZEAT VA 5 10 AS IR VP A
Fr RSN, & AR UPG B HE H 2018 4 11 H 30 H A 20 i ik di gk 47
PP B RIS TR IR

X T RS RV, AR RN TR R RAR TR R EHZ WY T
R, DLV IEME H SAT e Aba e . RO E . SUSAI RIS i S A
Gy, IR F AL R BRAUR 2 SR I 7 B 52 (1) 16 DL 43 45 R s RT3, BE T
TR YA

ST = B 4 X R
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Fofth B i i P A S s O B Al b, DASRHEII T, 436 5 B A vl

B, W EE AN RE.

HEEN: G R e A = K
JRGH 2R 0 FIER B R S8 5 OB R A € H o R, Hat B A 508

T R = B T R X B0+ BRI BT % X 40%

(=) EWRERBRBEAVILHES 2016 4E5 BRAM PAHE S R HBR
2016 4, HIFINERIUE A RSN . RN AN RS AN ) A ER Y
7E A, KBS A AR AT IR A R T 2016 4 9 H 10 H B 2016 4 4 H 30
HONPEA 2 H H B T B R 2 AN A A PR =) 557 B H T H 57 PR AG 4R
) CHIPTHR 7 [2016] 56 1368 5 ); 2018 AEAEZE ANk I R AT I YO ) 4 32 14

oA A A

ZANE DB Ryefr L0 EERS - PG AR 2 7 T 2019

:l—_a

RS

2 7122 HLL2018 £ 11 FJ 30 H Ay piiti 3k F XS 17 g He22 HITR AN 2R PR 22 =] H
BT IREHRRT (2019) 25 0068 5. Wil pa a2 RN ek A IR A = LA TR
ARV T (2019) %5 0082 5. X7 FHAESE N E A IR 7] B T IR e AR R

(2019) 55 0069 5 Al i o AR5 R @S I PP AE L 2016 41 b5 2 B
HIPEAG (G0 176,287.02 J3o0, A MKIE G0 17,426.12 J3 0. PRAG G A 1

hn 158,860.90 JiJG. HAKUIT:

Wi T
2016 4 30 2018 11 30 N 5§t

- #4530 118 30H . E?gﬁﬂfm
| emEE P W wam | HEER | K i

" 2R
<=
;;g% 375,319.76 446,713.12 432,397.26 580,026.45 | 133,313.33 57,077.50 76,235.83
A
{E% 452,096.76 528,748.19 410,318.25 545,132.35 16,384.17 | -41,778.51 58,162.68
e
?m—;:t 183,056.25 196,392.53 185,183.38 222,982.06 26,589.52 2,127.13 24,462.39
4t 1,010472.76 | 1,171,853.84 | 1,027,898.89 | 1,348,140.86 | 176,287.02 17,426.12 158,860.90
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VE: DL IHE AN DR AR 22 68 2 =) s Jo S R0 ) K AT 1A L
(=) ARERBFYIEMEES 2016 455 BB AW IR E 2 R K R H 447

1. 9t K¥E. BREEFMEMBRIANTLRA L, FBUEBERAYN

HEEeMEE

MR W BT R & i 0 AF A A A 30 CREA R (S B A (LU R

B, EHCEF TRETEZNL, MR PG ET AR 3E4E H & 2016 SE 3l

SHEH A5 B A X b Seitanr

AL JT

&7k ke B | 2018.11.30 M | 2016.04.30 Atk QEWE
Q?ﬁé\%%?@ %mﬂi B g 120 98 22.45%
Q?]/_?j H}T\%{%?@ HA THEAHT | TH 120 82 46.34%
Q?ﬁé\%gﬂﬁ %‘g}gﬁﬁ TH 100 82 21.95%
KR 32.5 kg 0.551 0.311 77.17%
7KIE 42.5 kg 0.614 0.347 76.95%

(53] 4 353 g kg 5.27 2.85 84.91%

(53] 54 55 @10 PAY t 5070 2730 85.71%

[ £ 755 @10 LAk t 5270 2850 84.91%
BRSUEN 15 oA kg 5.105 2.963 72.29%
BREUEN 3 ®20 DL t 5105 2790 82.97%
RSN 75 ®20 LAk t 4970 2710 83.39%
T74N t 4770 3350 42.39%
FEEN 5#~16# t 4640 3200 45.00%

HH AR kg 4.6 3.08 49.35%
AN oA kg 4.66 3.1 50.32%
Hfp m3 251.61 84.16 198.97%
H4 /b m3 251.61 84.16 198.97%
o CHD # Bire 12;4;3%25& m3 251.61 84.16 198.97%
A 5~40mm m3 197.48 113.97 73.27%
HLEA m3 109.22 84 30.02%
BEA JER IS m3 109.22 84 30.02%
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AR

2K % BAr | 2018.11.30 M#% | 2016.04.30 #Hk& [
J& Ay SAHE AL 75kW LY =2 838.38 859.15 -2.42%
J& iy AL 76kW PLAk I=Roin 838.38 859.15 -2.42%

WRYE ERGEE ELBOTRL, ZHPRHRS L BKIEEEROR, LS BE A% 0 A
NEE, R TMRHEG O EBOR, ISR S R BUAAIR 55 R SRR B
fili JFUE L 2016 SEVEAl JEE 23— € R B 1Y Tk

2. 5B EAMRE T RERE SvHIT IHE RA & T 748 BrR A & 5548
BR, PPt AT 2 s i T K T e

(1) 2 IHERTE

e R I N IR T m S A . AR . AR N A 5 S e B3 I
FREAFHNEEHFE /RS =T R, B 2012 4 1
AL HIEB R, H 2012 £ 7 A 1 BB W9, b [&e 5577 9 IH 4 BRIEAT

VR, BRI E BT I IH AR R

5H SRS | RENTRER G | SR IR
IZiE TR PRSP 147 20-30 40-50
B HE PR T 85032 20-25 15-30
- ﬁg‘ AR FIRT L 10-15 15-30
T8 NI AR PRSP 15032: 5 5-10
BT A—K% FE PR 850325 10-12 10
BT H RS SE PRSP 5-10 8
(2) ARIRVHAE R FH & 5 BR1E i
ARIRVHAL R, ZIRCTE P2 VAN A EE 5 S EF M) A %2855 )2 i ()

FAM 2 GF IR IE ,  FFAE & SN IR IEAL i B N 55 o S A (R SE B O
i€ i R i A 22 55 R R O 40-50 48, M2 5 4R R Dy 15-30 4F, S

J ) s S AT TH A BR AR 7] o A5 R T S0 NS IR VA e T ) s 2 S ) S [
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SE BE PR AT 2012 FELART,  [RINAFAE R 70 CA H S8 (E S BE IR 18 FH 1 55

Y, BT LA b5 2 U B VP Ak BSOHT SR K T KT B ¢, BRI R

AT S

20184 11 A 30 H

S Wi | TG T
HSZHA | s R ERYE 58.70% 65.63% 6.93%
HIEWEN | s REHIIK 59.92% 66.38% 6.46%
HIENE | i RESIE 63.61% 66.79% 3.18%
=WETHE 60.02% 66.12% 6.10%

TE: o =80 G 2 R A% DA =N s RS A R KT, TPAS R AR PRAG

PR R T SO T AT H

(0D A Rps B2 AWM E R 5 RAT LT HE R A1 s B2 Ay E R

xit AR L

2015 FELLROSERT, BRAT Y b 1T & J9 S LR AT et Bl < 07 sl

AR IAR I B8 7 B AE 5 T2 B - AR = AN DG A BR 2 7 AT A M Sk =22

AR 100% AL« ATMIEAER B An A7 R 28 ) B K 58 7 B e b R AT BB 43 ) S 7 B AN B

100% AU AN 2 A B 43 A7 PR 23 =) AT g M s R AW Bk 1000/ RITIRAZ 5 v 55 J2

RV VPAE IR BB A, SARRD BRI AR, I ER

THOLAN K
Hfr: 3G
e | mpLe TR LULLLER YR Sy——
W R | TKEE PRAGEHE

— | ATLAT R BB
1 TPANE: | 603,744.89 | 436,895.33 534,738.66 | 97,843.33 22.40%
2 =Z4NEk | 184,536.29 | 115,598.28 146,414.55 | 30,816.27 26.66%
3 HIFHAREk | 330,541.22 | 202,470.51 273,548.08 | 71,077.56 35.11%

RRE 28.05%
= | =7 B
1 HESEMEN | 736,628.52 | 432,397.26 580,026.45 | 147,629.19 34.14%
2 HESEWEAN | 684,806.65 | 410,318.25 545,132.35 | 134,814.11 32.86%
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. \ T T 0 PGB X N
Fg | BAaK e Q— Ty THEIE | TRAEIESR
3 HIENE 291,143.17 | 185,183.38 222,982.06 | 37,798.68 20.41%
SE% 29.14%

o PRSI . EEEREAN . ARSI K T E AP T RS A R b R A K
ﬁﬁﬂlﬁ“fﬁﬁ

M ERATE W, AN EAT LT EE SR 55 2 3T B 16 1 2 i i 9 35.11%.
BARN 22.40%, “PYHG(E N 28.05%; 1 “ =4X” 155 RS & i %N
34.14%. KN 20.41%, ~FIEIEZN 29.14%, 5 [FAT VAT EE S 611 b5 2 i
P 1 % b it

e LA b, Ak B EYIVEAGEEL 2016 PP E A BORIGE H) E 2
JEPREANAL L 7K A7 N DSR4 A% KR B2 _E 3B AT PPty m iR () 22 5% 47 BR A
KT ER a3 IH A PR W A BRI 2 3L R T, A AR v v s 2 s
DAL I 2R 5 [ A7 Mk mT B S5 o g o S R0 O VA0 1 4 0 POl , R AR IR
J= S FHI PP B 2016 48 5 2 i A A PP AE A BOR BB (2 & B A .

0. FEPHREOHEHER. HEITIEBR. PPEHERR, RiPhg
=Rt

(—) FRBZRE™ S 2016 FBRARF LT & RN KB

AR B 7= PRAG HE U RO AR ORI E , AR B 385 G 5 2016 SR #2851 7
PEAS PRl VA SR AR R, RO SR ) B B oA . AR ARYE D7 i, BT PR Ak
RO AE, EENRIERN S EAAEZER, Bl 2016 FPEh & 2858 7,

e DL IS PP R HE H 2016 55 4 J 30 H A R i WA 3EAT P-AL s 10 A CPPAl

1>r

WAARTIRT, & DLARRIEAGHENEH 2018 45 11 A 30 HIA 2 i ik k47

Vel BB VR T
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B AR RAEVT AR H RS S50 T EH I B BE — A BOIRES 1k
VAR B2 7= BT AR A AR AR, I B BOTAG B 7= D R A SR PERR IR A . ThRETE
AR T 2 A0 2235 e o 1 DU LR A B8 7 (R F) 0 o o B AR A A B A =X
mnr:

PRASE = BB A X OR =

(=) FRBLZRE = IRA A B L

1. B&RB PR R R 1E L

ARV, HEZE NN R SR WA R S5 AN B A R R 7 I THD 9+ E 2R 1t

2.443,499.23 75t vPAHE Bt 2,522,910.56 57T, VEALIEAE 79,411.33 FoT, #

IRIB(E %N 3.25%, HARUWITE:

A Jio0
n 20184F 11 A 30 H \
Bpr AR pr—— FOE TRAL I AE HER
HESZ A 988,382.26 1,017,334.32 28,952.06 2.93%
HESE AN 938,425.66 940,780.98 2,355.32 0.25%
HSENE 516,691.31 564,795.26 48,103.95 9.31%
&t 2,443,499.23 2,522,910.56 79,411.33 3.25%
T AR TR PP 5 2, 85 7 2 0 1 K T AT Vi
2. EENBRACHEHER. THEITIEBN. AR ERL
(1) H3FMN
AL FiTT
wpes (DA TOCE ) | MR | mE | R
WRERAE PR LR L% | 3354 14.02 445,241.46 | 261,565.50 | 183,675.96 | 189,033.39
WA kg | 1474 17.32 111,909.68 94,184.71| 17,724.96 | 25,492.47
AL | 1504 17.65 141,712.72| 112,158.61| 29,554.11| 31,372.00
B A g | 467 16.31 48,046.89 32,695.59 | 15,351.30 | 15,574.67
5%&*%5;3# % 1m 8.37 521,588.97 | 182,345.23 | 339,243.74 | 332,165.12
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X BwAE | FHEM . .
BRALIR BOH | R JRAE &it¥rH EE PEAHE
Ay ——\‘—‘Q‘
3.8 Mggﬁw % 2124 11.85 606,322.80 | 428,265.72 | 178,057.09 | 178,329.74
B RG R 2628 14.14 259,672.04 | 160,113.18 | 99,558.86 | 106,531.99
B/t 2,134,494.56 | 1,271,328.54 | 863,166.02 | 878,499.38
E: P B ER N E A RN 3 S E R L.
RSN T B AR PR W A A1 PR 4 15,333.35 JiJG, HEEZF AN 1.78%.
(2) HE3FHEN
Bfr: FIT0
\ WAL | e . \ .
WAL B | EER JRAE Ei#rIH FHE PEAEAE
‘/\ 4‘_‘2 1574
ﬁ@@g ik 2964 10.31 448,219.08 229,196.46 | 219,022.62 | 219,683.38
‘/\ Xﬁi‘ 2 1
FEN g il 1234 11.50 222,315.99 111,511.45| 110,804.54 | 107,941.54
Hz %ﬁ & 2578 11.01 605,086.24 350,860.94 | 254,225.30 | 248,002.75
Y/‘\ 4\‘—‘/%
"éﬂ‘%gﬁ % 1819 12.38 286,454.85 208,971.43 | 77,483.41| 74,844.59
A P
il %ﬁ ik 548 13.13 41,685.01 31,982.97 9,702.03| 12,116.36
M ERGER | 1844 14.31 196,959.14 106,140.05| 90,819.09| 99,813.77
At 1,800,720.31 | 1,038,663.30 | 762,057.00| 762,402.39

T P O SRR R — A PR 2 Y i O A7 R T 22

PSS T A PR B S TH PP AT Y (R 345.39 Ji7T, RN 0.05%.

(3) HEMNE

¥ JiJG

wasm | gt | IR mm | mueR | sE | W
89 fE =L % 899 19.05 119,902.24 | 110,271.15 9,631.09 31,098.72
EMA L% | 1098 7.85 510,992.20 | 194,165.31 | 316,826.89 | 309,376.87
WA AR P2 913 11.85 101,637.83 | 57,233.28 | 44,404.55 52,321.46
R PR 565 17.30 63,550.40 | 21,094.19 | 42,456.21 56,728.90
AN & 768 17.69 20,470.72 | 12,838.54 7,632.18 8,211.06
it 816,553.39 | 395,602.47 | 420,950.92 | 457,737.01

e P O SRR DY Rl — 2R 7 2 N e A A BRIKT 24
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HSFNE T A PR GRS I 36,786.09 1T, MG{EZN 8.74%.
(=) ARBEELEFMHES 2016 ERE R IRGEERENR
2016 4F, AESFIERIUE R RN SRR AN A RS N T A
7R R, IR VR SR A1 PR A W) T 2016 4 9 H 10 H BL 2016 4 4 H 30
HoOuvPl R e 0 H R 7 Ol 2 IR I i A BR & ) 587 B I H 587 3R Al 4

) CH AR [2016] 55 1368 5 ); 2018 4 HEZ5 AN ERADL A AT B3 WS ) T 25 THI%N

1
5

BEAN IS ANE B D BUBAL, TRve Ak (B0 B BRBE = 1Pl A BR A 7] T 2019
2 22 HEL2018 £ 11 7 30 H Oy piili 3 #E F X1 R e 22 IR AN B PR 22 =] H
BT IR ARVFRE (2019) 25 0068 5. il rg S W RAN 2 AT PR A = LR TR
VAR IR T (2019) %5 0082 5. XA FHAESZ I E A IR A 7 B T IR e AR T

(2019) % 0069 5 PPAtHR & o AU I BT PP AL 2016 S A e s I 51 7
HIVEAL B I 82,785.48 J37G, HHIKIm{EI/> 294,035.32 J37C. THA HE (e

hn 376,820.80 i G. EARUIT:

AL TG
Y
2016 4E 4 H 30 H 20184E 11 H 30 H - sﬁﬁuﬁ'ﬁ;ﬁﬁz .
W T £ A W T Wl | BEER | wEEzs | 7 gl

1,153,489.05| 1,003,135.57 088,382.26 | 1,017,334.32| 14,198.75| -165,106.79 | 179,305.54

1,103,320.13 964,402.93 938,425.66 940,780.98 | -23,621.95 | -164,894.47 | 141,272.52

480,725.38 472,586.58 516,691.31 564,795.26 | 92,208.68 35,965.94 | 56,242.74

2,737,534.56 | 2,440,125.08 | 2,443,499.23 | 2,522,910.56 | 82,785.48 | -294,035.32 | 376,820.80

e BLEMRHEME AP (S A A S 05 720 =] B SR B O I T (E A PP A (L
(M) ARREERFE=IEES 2016 F R ZRFF= PG EZE R IR E 55
1. WbHas Lk, SBREEELMEHE

H T A AN 2 e AW A A RS T AS VAl 2 v AR ASE 2016 4R DAL 26 HEH
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ARG A BORIE R Ek . 5T, Myspic 28-S 8N FE 5N 2016 4E 4 30
H¥) 111.54 LK% 2018 4 11 H 30 H 140.05, L JkiEE N 25.56%. [} 223
TR B AE LI A o — 2 M 2 Ak, h ot ik 26 28 98 P2 IO AR VP4 SRR 3

URVPA T S 00— 2 e E 1Y) bk

170 170
160+ !/\ /\M‘/\\ - 160
1501 M I\\/M/ \r«“‘j\\ at S | 150
\ o
140 NA ) v M L
N ¢
130+ \ oV 130
%
120 v 120

110+

Il
/
100—\ / 100
901 90
T T T T T T T T T T T T
16-05-31 16-08-31 16-11-30 17-02-28 17-05-31 17-08-31 17-11-30 18-02-28 18-05-31 18-08-31 18-11-30 19-02-28

—— MyspicEAMINIEE

110

SRR : Wind
2. WEREHGE I IBERBET P T IRARETER, b
PRI % 1R T K T R R
(D 2 HHTIHF R I
PN KT R T A R RSN el RS N 1 4% 2R R B IH
FREAFAFNEEHFE /RS =+ Rkadltn, B 2012 4 1
1 HRB R, H 2012 48 7 F 1 HA%5™ BIg, X [l 537 9t IH S IR AT

VR, AT AR E B AT IHEEBR R

TiH 3179 AFHHTBER ) | S g T
bR SRR 7% 20-30 40-50
fesitky| GRS NS 20-25 15-30
TR AR 10-15 15-30
LT I A T FERRSPE 5 5-10
B TR— K% SRS 10-12 10
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AR5 5 R KT 1R

wiEmE | REARRERGE | R

B 5-10 8

(2) AUV R 457 4 BR 1 0

AL, SR B e 5 S HT) AT R SRS I 4
DHERIE, FFEETINA RV TEE N A 2R B S brtE o, #E L. i
I\ Bh & 2B AR DY 15-30 48, HTics LA s B2 BFAE T A IR
N 5-10 £, 5T RS IHERIEARMF . Eh IR KA G B 8

PANrE- BN

o]

BT RT 2012 FELLHT,  [RINAAAERS 7> S IH 5SS B RE 1R %

RIe 8, BT DAA IR & SR B (1 Al SORT R K T IK I R, BRI T

20184 11 A 30 H
POER | R Wi | G T
HESFI | Pl et 40.22% 42.21% 1.99%
HSEWE | LSk 42.11% 42.36% 0.25%
HIEWNE | Flasie® e 51.17% 55.98% 4.81%
=GR 42.90% 44.73% 1.83%

T R = G T S8 O 52 L =B SR B B B R IR E, VEALRE S PR E
R U AT RS

3. HENME O 89 HIARFLRRAFEREFE 2016 SFEiHRm{EMRES, &
RHRIBREIRE BIH R, ARV IE ¥ A 7= R T PP AG

EIEME D 89 HLAHMEL LRI Z = I AE 2016 A iH 3 7 e qH #E &
19,934.61 JiJt, WTZAP ERAEARRPPALILHE H O IEH A, A TH
EHE R R, ARVl g % AP 2 b T VRl o IR P ST TR KU
EAER XA B, XSRS 52 200 16,851.39 T3 G
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(F) ARESEFE=IMEHE. HMEES 2016 FREXREFIHMEEER
(A BT

AR AT =V 3L 2016 AR PR (E A BRI E 1 1 R FZANA . A
AR A ORME B2 Bk VEAS T BT R 2 BE AR IR A K T iR S A IR AEBR N4 33
PE D 89 ML HL L B A VIR I S BRI KX = AR R AL A s, 4Nk
ATV T R AT, ARE 2018 SEOR, 2 T 5am AR A g, S
TP AR 58 B 1 AR TR0 e LA BARAT %S, MRIBRR 1M g4, TIRTE G = E
& 2.9 100, FEERIRTERTERE . IR ST AN . TR PR RIS
T R AR B2 S, ARBRATIE TS A B R AR T W R AL, Tk AP 7, W
YATWIBITHAS T ZERG R FRAES, KRB IS8 BE A B8 .
PE BN, 2019 4E 5 H 31 HIK Myspic £ &9 Fa 50k 147.35, %5 2018 4E 11
H 30 H/MiE _Ei5K 5.21%.

25 B, AN RS AE A UG B E H 2018 4F 11 H 30 H /B AR IRFF-F A,
DRI AR B 46 2R 58 PP Al . 2016 4F 15 4% SR 7= VA (AT BOK IR S8 8 2 4
(4]

i #FBFEEBE L

FDE P25 CE B RS 1 “SB AT MBI 2“2 Wi
PG TR BB I R PR s ” 2 “ (D) R IPA HAR IR 3 W] 7 BL S “5i T
RERR A 0 TR iR )T 1 {1 A R A (T (=R 1 T G TR N/ G2 i1 41
YIS ER S BE D7 5 “O8) ARV 2SS B 1 5 & B 20 A 7 #B00

BEAT T #hTE R -
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e PP E R R

(—> M5 B A

R, ML S5 A

ARUCTP AR FE 8 7 SR N 50 LR AR B0 4 R VA, 7 2 7 DA
IR L RATAG 24 5 0 9215 6 P 67 SR T P 0 L e A& P A 4 7 ey
Fog, LG RAT LT s 5 S 03 R RO ALV (7 VA — . AT B £ R
FI LT Hedi, 4 BARAERAT Al o R R R T AT A BT L b A
T b 715 4 7 F B R L 2 R L AR VP Ao 5 IR R S W O P
15 2016 MG EAPIEZE RIOEE AT, J5%h, BSR4 Ho ) 5 R
R A LB . AU T B KR P DA BARAS 15 2016 4
VA AR 062 RO JRI A2 . 55

() SHITRERN

G, ST

AU 53 A ST VP (P A (815 2016 45V L1716 2 52 00 JRIA 5
B FSAh, B FATLAT LE S o 5 R R U B (A LT

AU B A KPR DRI (5 2016 4P H177E 2 570
B AEL, 755

() TR

G, WIS

YRR PSR T R« 407 HEAF PR, 76 7 DA
SR “ 407 OSBRI PR ST VP 0 (L AR R i

#ehiesr, HSRATL AT EEAE 5 240 6 P I BB DPAG D7 iR 36 AR — 2. AR T i
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PR iy 2w LA 23 AN R AT A B AR A 747 Mk 3 AT EE BT
o], AL BT R AR AT AT LU AT 5 2K o AR URVEA b3 2 i SIS B I
PAEME 5 2016 SEIEAEEAEZE RRB SR, 787y, HA5FEAT AT S b5
J @ FUD A BB R PE B . A IR VP Al P B0 4 SR B VR A B R DA K VAT E S
2016 SEVHEE A ZE RN EE G H, 780,

15 16. B XA B, ARV A R AR R R TE, FIAEK
ST B R AT RS REENRR. BRABRSEERATLTHRZS
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20164E 4 A | 20184E 11 A ERR
FHH B 30 Elgﬁm 30 Bgﬁm MEEZER [T REEE | ERE
7 ER

[ 7 B - LA B 1,002,442.46 | 1,016,606.21 14,163.75 | -165,095.26 | 179,259.01
TR T2 7,707.30 21,403.72 13,696.42 | 13,876.25 -179.84
LI 5™ 231,532.68 282,387.00 50,854.32 7,140.24 |  43,714.08
Horp b AL 231,532.68 | 282,387.00| 50,854.32 7,140.24 |  43,714.08
16 SE PSR - 1,934.63 1,934.63 1,934.63 -
HoAh AR B 7= - 3,507.00 3,507.00 3,507.00 -
=, BRI 2,450,608.10 | 2,807,531.03 | 356,922.94| 31,506.84 | 325,416.10
. W3 sifET 1,921,020.46 | 1,071,695.48 | -849,324.99 | -849,324.99 -
R K 922,271.97 |  346,490.00 | -575,781.97 | -575,781.97 -
IVERE-E7 318,071.99 154,075.82 | -163,996.17 | -163,996.17 -
JREASH T R 251,991.66 175,369.03 | -76,622.62 | -76,622.62 -
T 251,832.51| 165,785.05| -86,047.46 | -86,047.46 -
I ASF R T 357 1 1,933.74 17,984.50 16,050.76 |  16,050.76 -
A FE B 4,460.28 33,041.03| 28,580.75| 28,580.75 -
JREAH 1) 7,697.33 10,766.08 3,068.75 3,068.75 -
AT A 893.68 893.68 - - -
ot A 3k 66,282.27 96,212.19 |  29,929.93 | 29,929.93 -
%ig Py SR O 3 ) 61,271.04 71,078.09 9,807.04 9,807.04 -
HAth i 3h 6 fit 34,314.00 -| -34,314.00 | -34,314.00 -
fi. ERIIARE 159,527.83 |  318,325.65| 158,797.82 | 193,587.34| -34,789.52
KK 89,497.93| 156,100.00 | 66,602.07 | 66,602.07 -
ISZRETieis - - - - -
I RIAS 3K 28,714.49 146,658.74 | 117,944.24 | 117,944.24 -
K S5 HR T 355 T - 9,821.27 9,821.27 9,821.27 -
Tt ffi 2,339.93 - -2,339.93 |  -2,339.93 -
186 FE Y 7 - 5,645.79 5,645.79 | 40,435.31| -34,789.52
146 SE PS5 A7 5 140.44 99.84 -40.59 -40.59 -
HoAm A7 3N 17 it 38,835.04 -| -38,835.04| -38,835.04 -
N~ SURETE 2,080,548.29 | 1,390,021.13 | -690,527.17 | -655,737.65 | -34,789.52
+. #HE™ 370,059.81 | 1,417,509.90 1’047’450'i 687,244.49 | 360,205.62

169



../../../1-评估报告/2018年评估报告/22-华菱钢铁重组/7-评估值对比分析/华菱湘钢/1-湘钢前后三次评估值对比分析表.xlsx#RANGE!B18
../../../1-评估报告/2018年评估报告/22-华菱钢铁重组/7-评估值对比分析/华菱湘钢/1-湘钢前后三次评估值对比分析表.xlsx#RANGE!B20
../../../1-评估报告/2018年评估报告/22-华菱钢铁重组/7-评估值对比分析/华菱湘钢/1-湘钢前后三次评估值对比分析表.xlsx#RANGE!B10
../../../1-评估报告/2018年评估报告/22-华菱钢铁重组/7-评估值对比分析/华菱湘钢/1-湘钢前后三次评估值对比分析表.xlsx#RANGE!B1
../../../1-评估报告/2018年评估报告/22-华菱钢铁重组/7-评估值对比分析/华菱湘钢/1-湘钢前后三次评估值对比分析表.xlsx#RANGE!B1
../../../1-评估报告/2018年评估报告/22-华菱钢铁重组/7-评估值对比分析/华菱湘钢/1-湘钢前后三次评估值对比分析表.xlsx#RANGE!B1
../../../1-评估报告/2018年评估报告/22-华菱钢铁重组/7-评估值对比分析/华菱湘钢/1-湘钢前后三次评估值对比分析表.xlsx#RANGE!B6
../../../1-评估报告/2018年评估报告/22-华菱钢铁重组/7-评估值对比分析/华菱湘钢/1-湘钢前后三次评估值对比分析表.xlsx#RANGE!B8
../../../1-评估报告/2018年评估报告/22-华菱钢铁重组/7-评估值对比分析/华菱湘钢/1-湘钢前后三次评估值对比分析表.xlsx#RANGE!B9
../../../1-评估报告/2018年评估报告/22-华菱钢铁重组/7-评估值对比分析/华菱湘钢/1-湘钢前后三次评估值对比分析表.xlsx#RANGE!B10
../../../1-评估报告/2018年评估报告/22-华菱钢铁重组/7-评估值对比分析/华菱湘钢/1-湘钢前后三次评估值对比分析表.xlsx#RANGE!B11
../../../1-评估报告/2018年评估报告/22-华菱钢铁重组/7-评估值对比分析/华菱湘钢/1-湘钢前后三次评估值对比分析表.xlsx#RANGE!B12
../../../1-评估报告/2018年评估报告/22-华菱钢铁重组/7-评估值对比分析/华菱湘钢/1-湘钢前后三次评估值对比分析表.xlsx#RANGE!B13
../../../1-评估报告/2018年评估报告/22-华菱钢铁重组/7-评估值对比分析/华菱湘钢/1-湘钢前后三次评估值对比分析表.xlsx#RANGE!B14
../../../1-评估报告/2018年评估报告/22-华菱钢铁重组/7-评估值对比分析/华菱湘钢/1-湘钢前后三次评估值对比分析表.xlsx#RANGE!B15
../../../1-评估报告/2018年评估报告/22-华菱钢铁重组/7-评估值对比分析/华菱湘钢/1-湘钢前后三次评估值对比分析表.xlsx#RANGE!B16
../../../1-评估报告/2018年评估报告/22-华菱钢铁重组/7-评估值对比分析/华菱湘钢/1-湘钢前后三次评估值对比分析表.xlsx#RANGE!B16
../../../1-评估报告/2018年评估报告/22-华菱钢铁重组/7-评估值对比分析/华菱湘钢/1-湘钢前后三次评估值对比分析表.xlsx#RANGE!B17
../../../1-评估报告/2018年评估报告/22-华菱钢铁重组/7-评估值对比分析/华菱湘钢/1-湘钢前后三次评估值对比分析表.xlsx#RANGE!B1
../../../1-评估报告/2018年评估报告/22-华菱钢铁重组/7-评估值对比分析/华菱湘钢/1-湘钢前后三次评估值对比分析表.xlsx#RANGE!B6
../../../1-评估报告/2018年评估报告/22-华菱钢铁重组/7-评估值对比分析/华菱湘钢/1-湘钢前后三次评估值对比分析表.xlsx#RANGE!B7
../../../1-评估报告/2018年评估报告/22-华菱钢铁重组/7-评估值对比分析/华菱湘钢/1-湘钢前后三次评估值对比分析表.xlsx#RANGE!B8
../../../1-评估报告/2018年评估报告/22-华菱钢铁重组/7-评估值对比分析/华菱湘钢/1-湘钢前后三次评估值对比分析表.xlsx#RANGE!B10
../../../1-评估报告/2018年评估报告/22-华菱钢铁重组/7-评估值对比分析/华菱湘钢/1-湘钢前后三次评估值对比分析表.xlsx#RANGE!B11
../../../1-评估报告/2018年评估报告/22-华菱钢铁重组/7-评估值对比分析/华菱湘钢/1-湘钢前后三次评估值对比分析表.xlsx#RANGE!B12

(=) H3E5EWN

S W AN A YRV 8 P IRV PAS B 980,733.97 J5 7T, 2016 4F 4 A 30 Hi %

PHbME N 122,715.25 7376, VS {E %70y 858,018.72 5T, Hirb: WK 51

ZE 51N 604,774.95 Jio0 VAR I B ZE 70N 253,243.77 it EERZNELH 0
IE
AT St
‘ 2016 ¢ 4 H | 2018%F 111 | EZRITR

FHHAK 30 ngﬁm 30 Hgﬁﬁ’ T EER F——— vy{g@ﬁﬁmﬁ
—. WE~ &t 554,637.78 |  501,857.78| -52,780.00| -53,752.33 972.34
e 164,326.84 87,550.35| -76,776.49| -75,462.31 -1,314.18
LG AT - 186.68 186.68 186.78 -0.10
ML &5 32,601.93 88,947.41| 56,345.48| 56,345.48 -
DAL 25,318.50 20,071.11|  -5,247.39|  -5,247.39 -
TIAT AR I 22,325.30 91,581.88| 69,256.58| 69,256.58 -
oA B2k 102,110.70 20,953.58| -81,157.12| -81,157.12 -
117 207,954.49 192,553.58| -15,400.91| -17,687.53 2,286.62
HoAt i zh Bt 7= - 13.18 13.18 13.18 -
—. ERSIE=ETF | 1,544,849.26 | 1,893,548.91| 348,699.65| 97,511.07 | 251,188.57
Al A R 4,424.25 4,935.48 511.23 - 511.23
AR B 79,015.38 365,644.90| 286,629.52| 214,593.71| 72,035.82
%yﬁﬁ RS 438,837.74|  461,042.55| 22,204.81| -34,893.30| 57,098.11
[ 78 537 - AL A B 824,995.00 804,907.73| -20,087.26| -118,442.79|  98,355.53
1R T 34,986.45 48,769.04| 13,782.59| 40,846.02 | -27,063.43
T g 162,590.45 |  204,622.98| 42,032.54| -8,218.78| 50,251.32
13 IE T AR B 5 - 3,626.22 3,626.22 3,626.22 -
=, 'Rk 2,099,487.04 | 2,395,406.69| 295,919.65| 43,758.74| 252,160.91
M. FshfmEt 1,893,262.03 | 1,229,704.39| -663,557.65| -663,440.85 -116.79
T HIE K 710,683.64 215,000.00 | -495,683.64 | -495,683.64 -
A SR A 386,095.19 238,228.44 | -147,866.76| -147,866.76 -
NEAS IR 3 260,547.91 185,399.70| -75,148.21| -75,148.21 -
TSI 101,954.33 90,961.81| -10,992.51| -10,992.51 -
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‘ 2016 ¢ 4 H | 2018%F 111 | ERR

FHE 27 30 Egﬁﬁ 30 agmw TS EZE R KFEES Wf?ﬁ?)ﬁﬁﬁ
JE A HR T 355 T 30,224.60 45413.08| 15,188.47| 15,305.27 -116.79
IR AE R B 4,568.68 40,493.90| 35,925.22| 35,925.22 -
IVE RIS, 6,805.97 8,317.54 1,511.57 1,511.57 -
LNLIVE N 256,054.07 397,166.63| 141,112.57| 141,112.57 -
%E%ﬁﬁﬁﬁﬂ% 104,327.64 8,723.28| -95,604.36| -95,604.36 -
FoAt i zh 11 fii 32,000.00 -| -32,000.00| -32,000.00 -
T RS ARE T 83,509.76 184,968.33| 101,458.57 | 102,424.64 -966.07
KK 47,400.00 30,850.00| -16,550.00| -16,550.00 -
KR AT 3K 29,933.61 144,717.34| 114,783.73| 114,783.73 -
Tt ot 4,785.14 8,491.34 3,706.20 3,706.20 -
HoAth AR 5 17 £t 1,391.01 909.65 -481.36 484.70 -966.07
VANlili 9587 1,976,771.79 | 1,414,672.72| -562,099.08 | -561,016.22 -1,082.86
+. B~ 122,715.25 980,733.97| 858,018.72| 604,774.95| 253,243.77

(=) HEFERNE

SRR A TR R R (R VR 18 331,565.41 576, 2016 4F 4 30 Hig =

PAEME DY 200,738.26 J1 7T, TPAL{EZE 0 130,827.15 Ji e, Hodr: WKTAIME S1E K]

725 N-7,106.89 J3 7o PEALE 5| A2 ) 22 7 137,934.04 J5 70 EE ST H 40 R

Hfr: Jiot
2016 4E 4 A | 20184E 118 ERFR
A B B 30 H gﬁfﬁ 30 H gﬁ@'f TS EER WEEEZ | THEER
i EER

—. MFE=E 535,543.24| 506,667.95| -28,875.30 | -34,351.45| 5,476.16
Tems 89,094.70 36,631.04 -52,463.66 | -52,463.66 -
AT 5y 1 4 Rl 7= - 204.32 204.32 204.32 -
VLV e X 17,617.49 40,502.54 22,885.06 | 22,885.06 -
ISR R 80,233.19| 129,673.39 49,440.20 |  49,440.20 -
TS R 2,246.41 546.55 -1,699.85 | -1,699.85 -
ENIVEIE 306,172.49| 249,025.41 -57,147.08 | -57,147.08 -
s 33,300.86 37,798.24 4,497.38 -978.77| 5,476.15
Ho Aty zh B8 7= 6,878.11 12,286.45 5,408.34 5,408.34 -
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	问题1.申请文件显示，1）2018年11月，建信金融资产投资有限公司（以下简称建信金融）、中银金融资产投资有限公司（以下简称中银金融）、湖南华弘一号私募股权基金企业（有限合伙，以下简称湖南华弘）、中国华融资产管理股份有限公司（以下简称中国华融）、农银金融资产投资有限公司（以下简称农银金融）、深圳市招平穗达投资中心（有限合伙，以下简称招平穗达）等6名交易对方（以下合称特定投资者）以现金或债权对湖南华菱湘潭钢铁有限公司（以下简称华菱湘钢）、湖南华菱涟源钢铁有限公司（以下简称华菱涟钢）、衡阳华菱钢管有限...
	一、交易对方现金增资三钢的原因，以及标的资产该次所获得资金的用途
	（一）交易对方现金增资华菱湘钢、华菱涟钢、华菱钢管的原因
	（二）华菱湘钢、华菱涟钢和华菱钢管该次所获得资金的用途
	1、华菱湘钢
	2、华菱涟钢
	3、华菱钢管


	二、通过发行股份购买资产方式收购特定投资者持有的标的资产股份的目的，并分析交易的必要性
	（一）提升对标的公司的控制力
	（二）为投资者提供市场化退出渠道

	三、补充披露前述债权的形成原因及过程，相关债权是否均属于银行债权，相关债权转让协议的主要内容，转让款是否缴纳完成，是否存在权属争议
	（一）湖南华弘对三钢增资的债权的形成原因及过程，相关债权是否均属于银行债权
	（二）相关债权转让协议的主要内容，转让款是否缴纳完成，是否存在权属争议
	1、标的债权金额
	2、标的债权转让
	3、标的债权转让价款


	四、湖南华弘、招平穗达、中国华融是否属于符合《国务院关于积极稳妥降低企业杠杆率的意见》等相关文件规定、国家发改委和银监会等相关部委认可的市场化债转股实施机构
	五、量化分析本次交易是否有利于提高上市公司资产质量、改善财务状况、增强持续盈利能力，是否有利于上市公司减少关联交易和避免同业竞争、增强独立性
	（一）本次重组有利于优化资本结构，提高上市公司资产质量
	（二）本次交易有利于改善财务状况、增强持续盈利能力
	（三）本次交易有利于上市公司减少关联交易和避免同业竞争、增强独立性

	六、本次交易是否符合市场化债转股相关政策的各项要求
	（一）符合适用企业和债权范围的要求
	（二）符合债转股实施机构范围的要求
	（三）符合自主确定交易价格及条件的要求
	（四）符合市场化筹集债转股资金的要求
	（五）符合规范履行程序的要求
	（六）符合依法依规落实和保护股东权利的要求
	（七）符合市场化方式实现股权退出的要求

	七、补充披露情况
	八、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问核查意见
	（二）律师核查意见


	问题2.申请文件显示，本次交易设置了发行价格调整方案，约定调价触发条件为深证综指（399106.SZ）或申万钢铁指数（801040.SI）或沪深300指数（000300.SH）在任一交易日前的连续二十个交易日中有至少十个交易日较本次交易首次董事会前一交易日跌幅超过10%，且在该交易日前连续二十个交易日中，有至少十个交易日的前20日、60日和120日公司股票交易均价的孰低值较本次交易首次董事会确定的股份发行价格跌幅超过10%。请你公司补充披露：1）调价方案未考虑股票价格上涨影响是否有利于保护股东特别...
	一、有利于保护上市公司及中小股东的合法权益
	（一）价格调整方案已经上市公司股东大会审议通过
	（二）价格调整方案设计上明确、具体、可操作，有利于保护投资者利益
	（三）触发条件兼顾大盘、同行业因素，且上市公司董事会有权在股东大会审议通过本次交易后决定是否对发股购买资产价格进行调整，有利于保护投资者利益
	（四）价格调整方案是市场化谈判结果，设立的初衷是防御市场风险，避免市场波动对本次交易产生不利影响
	（五）本次重组的发行价格下调可能性相对较小，且空间有限
	1、触发调价机制有一定难度
	2、上市公司每股净资产持续上升，后续发行价格下调空间有限


	二、本次发行股份购买资产的股票发行价格调整机制符合2018年9月7日《关于发行股份购买资产发行价格调整机制的相关问题与解答》及其他相关法律法规的要求
	（一）本次发行股份购买资产的股票发行价格调整机制符合2018年9月7日《关于发行股份购买资产发行价格调整机制的相关问题与解答》的要求
	1、发行价格调整方案应当建立在市场和同行业指数变动基础上，且上市公司的股票价格相比最初确定的发行价格须同时发生重大变化
	2、发行价格调整方案应当有利于保护股东权益，设置双向调整机制；若仅单向调整，应当说明理由，是否有利于中小股东保护
	3、调价基准日应当明确、具体；股东大会授权董事会对发行价格调整进行决策的，在调价条件触发后，董事会应当审慎、及时履职
	4、董事会决定在重组方案中设置发行价格调整机制时，应对发行价格调整方案可能产生的影响以及是否有利于股东保护进行充分评估论证并做信息披露
	5、董事会在调价条件触发后根据股东大会授权对是否调整发行价格进行决议；决定对发行价格进行调整的，应对发行价格调整可能产生的影响、价格调整的合理性、是否有利于股东保护等进行充分评估论证并做信息披露，并应同时披露董事会就此决策的勤勉尽责情况；决定不对发行价格进行调整的，应当披露原因、可能产生的影响以及是否有利于股东保护等，并应同时披露董事会就此决策的勤勉尽责情况

	（二）本次发行股份购买资产的价格调整机制符合《重组管理办法》和《准则第26号》的相关规定

	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问核查意见
	（二）律师核查意见


	问题3.申请文件显示，交易完成后，特定投资者将成为上市公司股东，请你公司补充披露交易完成后特定投资者是否将参与上市公司经营管理，对上市公司公司治理及生产经营的影响，包括但不限于上市公司董事会构成、各股东推荐董事及高级管理人员安排、重大事项决策机制、经营和财务管理机制等。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、交易完成后特定投资者是否将参与上市公司经营管理，对上市公司公司治理及生产经营的影响，包括但不限于上市公司董事会构成、各股东推荐董事及高级管理人员安排、重大事项决策机制、经营和财务管理机制等
	二、补充披露情况
	三、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问核查意见
	（二）律师核查意见


	问题4.申请文件显示，除2016年重大资产重组外，标的资产历史上还存在华菱集团将所持标的资产股权转让于上市公司，后上市公司又将该部分标的资产股权转让给华菱集团的情况。请你公司补充披露：上市公司向控股股东购买其持有的上市公司控股子公司相关股权的原因及必要性，是否存在利益输送，后续是否有向华菱集团转让该部分股权计划。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、标的公司历史上在华菱集团和华菱钢铁之间的交易具有商业合理性
	（一）因历史原因，华菱钢铁与华菱集团及其下属公司共同持有华菱湘钢、华菱涟钢股权
	（二）为支持上市公司度过行业低谷，充分保护中小股东利益，华菱集团曾现金收购华菱湘钢、华菱涟钢少数股权

	二、本次交易，上市公司向控股股东购买其持有的上市公司控股子公司相关股权的原因及必要性
	（一）增强上市公司盈利能力，保护中小股东利益
	（二）有利于增强上市公司独立性
	（三）实现内部资源的有效整合，提高国有资产证券化水平

	三、本次交易不存在利益输送情形
	（一）本次交易定价符合相关法律法规的规定
	（二）本次交易定价合理公允
	1、可比交易情况
	2、可比公司情况


	四、上市公司无向华菱集团转让华菱湘钢、华菱涟钢、华菱钢管股权计划
	五、补充披露情况
	六、中介机构核查意见

	问题5.申请文件显示，上市公司与华菱集团控股子公司阳春新钢铁有限责任公司（以下简称阳春新钢）存在潜在的同业竞争关系。阳春新钢2017年净利润为60,538.86万元，超过50,000.00万元，初步符合华菱集团承诺函中关于启动注入上市公司的财务条件。华菱钢铁已经启动将阳春新钢注入上市公司的相关工作，并于2018年12月7日与湘钢集团签署框架协议，约定拟以现金收购阳春新钢控股权。请你公司补充披露前述同业竞争解决措施的进展情况，相关障碍及其解决情况，并结合前述情况评估解决同业竞争承诺的可实现性。请独立...
	一、阳春新钢同业竞争解决措施的进展情况、相关障碍及其解决情况
	（一）上市公司与阳春新钢形成同业竞争的背景情况
	（二）解决同业竞争进展情况

	二、解决同业竞争承诺的可实现性
	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题6.申请文件显示，本次交易方案已经各交易对方内部决策通过。请你公司补充披露各交易对方履行的相关决策程序以及本次交易是否需经交易对方的控股股东或实际控制人同意。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、各交易对方履行的相关决策程序
	（一）华菱集团
	（二）涟钢集团
	（三）衡钢集团
	（四）建信金融
	（五）中银金融
	（六）湖南华弘
	（七）中国华融
	（八）农银金融
	（九）招平穗达

	二、本次交易是否需经交易对方的控股股东或实际控制人同意
	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问核查意见
	（二）律师核查意见


	问题7.申请文件显示，标的资产及下属子公司土地使用权、房屋所有权存在瑕疵。请你公司补充披露：1）相关瑕疵解决进展、预计办毕期限、费用承担方式，是否存在法律障碍或不能如期办毕的风险。2）如不能如期办毕的具体应对措施或处置安排、对本次交易作价、交易进程以及标的资产未来生产经营的影响。3）相关抵押发生的原因、借款实际用途，是否已履行了必要决策程序，标的资产是否具备解除抵押的能力。4）租赁期限届满后生产经营场所的安排，租金上涨或产生其他纠纷，对经营可能产生的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、相关瑕疵解决进展、预计办毕期限、费用承担方式，是否存在法律障碍或不能如期办毕的风险。
	（一）华菱湘钢
	1、土地
	2、房屋

	（二）华菱涟钢
	1、土地
	2、房屋

	（三）华菱钢管
	1、土地
	2、房屋

	（四）华菱节能
	1、土地
	2、房屋


	二、如不能如期办毕的具体应对措施或处置安排、对本次交易作价、交易进程以及标的资产未来生产经营的影响
	（一）如不能如期办毕的具体应对措施或处置安排
	（二）对本次交易作价、交易进程的影响
	1、“三钢”
	2、华菱节能

	（三）对标的资产未来生产经营的影响

	三、相关抵押发生的原因、借款实际用途，是否已履行了必要决策程序，标的资产是否具备解除抵押的能力
	四、租赁期限届满后生产经营场所的安排，租金上涨或产生其他纠纷，对经营可能产生的影响
	（一）租赁土地
	1、华菱湘钢
	2、华菱涟钢
	3、华菱钢管
	4、华菱节能

	（二）租赁房屋
	1、华菱湘钢
	2、华菱涟钢
	3、华菱钢管
	4、华菱节能


	五、补充披露情况
	六、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问核查意见
	（二）律师核查意见


	问题8.请你公司进一步披露标的资产在安全生产、环境保护等方面的具体制度措施、相关投入情况，是否存在安全生产、环保等方面的违法违规行为，环保方面的政策变化对标的资产的影响和应对措施。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、标的资产在安全生产、环境保护等方面的具体制度措施、相关投入情况
	（一）华菱湘钢
	1、华菱湘钢制定了多项安全生产管理制度
	2、华菱湘钢制定了环境保护管理制度
	3、华菱湘钢在报告期内的安全、环保投入情况

	（二）华菱涟钢
	1、华菱涟钢制定了多项安全生产管理制度
	2、华菱涟钢制定了环境保护管理制度
	3、华菱涟钢在报告期内的安全、环保设备投入情况

	（三）华菱钢管
	1、华菱钢管制定了多项安全生产管理制度
	2、华菱钢管制定了环境保护管理制度
	3、华菱钢管在报告期内安全、环保设备投入情况

	（四）华菱节能
	1、华菱节能制定了多项安全生产管理制度
	2、华菱节能制定了环境保护管理制度
	3、华菱节能在报告期内安全、环保设备投入情况


	二、标的公司报告期内安全生产、环保等方面的合规情况
	（一）华菱湘钢
	1、安全生产
	2、环境保护

	（二）华菱涟钢
	1、安全生产
	2、环境保护

	（三）华菱钢管
	1、安全生产
	2、环境保护

	（四）华菱节能

	三、环保方面的政策变化对标的公司的影响和应对措施
	四、标的公司取得排污许可证资质及纳入重点排污单位监管的情况
	（一）标的公司申领排污许可证情况
	（二）标的公司纳入重点排污单位监管的情况

	五、补充披露情况
	六、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问核查意见
	（二）律师核查意见


	问题9.标的资产与关联方存在互相许可使用商标的情况。请你公司补充披露：1）标的资产主要产品是否存在对关联方商标的重大依赖，是否存在影响标的资产独立性的情形。2）标的资产使用的上述商标是否存在被提前终止授权使用的可能性及对生产经营的影响。3）商标使用许可合同定价的公允性，是否存在关联方利益输送，授权到期后，双方就许可使用商标的后续安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、标的资产主要产品是否存在对关联方商标的重大依赖，是否存在影响标的资产独立性的情形
	（一）标的资产被关联方许可使用的商标情况
	1、华菱湘钢
	2、华菱涟钢

	（二）标的资产主要产品是否存在对关联方商标的重大依赖
	1、华菱湘钢
	2、华菱涟钢

	（三）是否存在影响标的资产独立性的情形

	二、标的资产使用的上述商标是否存在被提前终止授权使用的可能性及对生产经营的影响
	三、商标使用许可合同定价的公允性，是否存在关联方利益输送，授权到期后，双方就许可使用商标的后续安排
	（一）华菱湘钢
	（二）华菱涟钢

	四、补充披露情况
	五、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问核查意见
	（二）律师核查意见


	问题10.申请文件显示，根据备考财务数据，以2017年1月1日为基准点，上市公司在交易后资产负债率为65.19%，较本次交易前下降3.58%，本次交易有利于上市公司降低资产负债率。请你公司补充披露：本次交易完成后有效控制上市公司杠杆水平、保持良好资本结构的相关措施及可行性。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	一、本次交易完成后上市公司资产负债率变化情况
	二、本次交易完成后，控制公司杠杆水平、保持良好资本结构的相关措施及可行性
	（一）实施严格的投资管理办法
	（二）提升公司的管理水平和盈利能力
	（三）偿还债务并调整债务结构
	（四）增加直接融资的比例

	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问核查意见
	（二）会计师核查意见
	（三）评估师核查意见


	问题11.申请文件显示，标的资产应收票据报告期内呈现大幅增长趋势，其中商业承兑汇票的出票单位主要是合作时间长且信誉度较高的客户。请你公司：1）补充披露标的资产采用商业承兑汇票结算的主要客户情况。2）结合同行业上市公司情况，补充披露报告期标的资产应收票据增长率的合理性。请独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。
	一、标的资产采用商业承兑汇票结算的主要客户情况
	（一）华菱湘钢
	1、报告期各期末主要客户商业承兑汇票余额情况
	2、主要客户及开票人情况说明

	（二）华菱涟钢
	1、报告期各期末主要客户商业承兑汇票余额情况
	2、主要客户及开票人情况说明

	（三）华菱钢管
	1、报告期各期末主要客户商业承兑汇票余额情况
	2、主要客户及出票人情况说明

	（四）华菱节能
	1、报告期主要客户商业承兑汇票余额情况
	单位：万元
	2、其他说明


	二、结合同行业上市公司情况，补充披露报告期标的资产应收票据增长率的合理性
	（一）同行业上市公司应收票据变动情况
	（二）标的公司应收票据增长合理性分析
	1、应收票据变动情况
	2、应收票据增长原因分析


	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问核查意见
	（二）会计师核查意见


	问题12.申请文件显示，标的资产之一华菱涟钢应收账款坏账准备计提比例分别为12.96%，31.72%和39.99%，主要由于3年以上账龄的应收账款计提比例较高。请你公司：1）补充披露华菱涟钢应收账款坏账准备占比大幅增加的具体原因。2）补充披露华菱湘钢、华菱钢管应收账款坏账准备计提金额、占应收账款比例及具体情况。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、华菱涟钢应收账款坏账准备占比大幅增加的具体原因
	（一）华菱涟钢坏账准备计提情况
	（二）华菱涟钢3年以上账龄的重要应收账款形成原因及坏账准备计提分析

	二、补充披露华菱湘钢、华菱钢管应收账款坏账准备计提金额、占应收账款比例及具体情况
	（一）华菱湘钢
	（二）华菱钢管

	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问核查意见
	（二）会计师核查意见


	问题13.申请文件显示，报告期内，标的资产业绩存在较大波动。请你公司结合标的资产主营业务周期变化、主要产品及原材料价格波动情况等，补充披露报告期内业绩波动的原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、报告期内标的资产业绩波动情况
	二、标的资产业绩波动的原因及合理性
	（一）钢铁行业周期变化情况
	1、钢铁行业利润数据情况
	2、钢材产品价格指数波动情况
	3、铁矿石价格指数波动情况
	4、焦炭市场价格走势
	5、炼焦煤市场价格走势
	6、喷吹煤市场价格走势

	（二）报告期标的公司主要产品销售价格波动分析
	1、华菱湘钢
	2、华菱涟钢
	3、华菱钢管
	4、华菱节能

	（三）报告期标的资产主要原材料采购价格波动分析
	1、进口铁矿石
	2、国产铁矿石
	3、焦炭、炼焦煤、喷吹煤
	4、高炉煤气


	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问核查意见
	（二）会计师核查意见


	问题14.请申请人补充披露2019年一季度标的资产营业收入、净利润、毛利率等主要经营数据，及报告期同比情况。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、标的公司2019年1-5月主要经营数据及同比情况
	二、经营数据变动说明
	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问核查意见
	（二）会计师核查意见


	问题15.申请文件显示，本次交易对标的资产采用资产基础法及市场法进行评估，并采用资产基础法作为定价依据。请你公司：1）补充披露同行业可比交易案例评估方法选择情况。2）补充披露市场法评估中选取的可比上市公司或者可比交易案例情况。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。申请文件显示，本次评估标的资产固定资产较2016年增值较大。同时存在评估成新率大于账面成新率以及部分已经计提折旧完毕但仍有使用价值的固定资产本次评估有较大增值的情况。请你公司根据2012年上市公司调整并延长固定资产折旧年限的实际情况：...
	一、同行业可比交易案例评估方法选择情况
	（一）同行业可比交易案例评估方法选择情况
	（二）本次交易标的评估方法选用的合理性分析
	1、收益法适用性分析
	2、市场法适用性分析
	3、资产基础法适用性分析

	（三）本次交易“三钢”选用资产基础法评估值作为最终评估结论的合理性分析
	1、“三钢”资产不同评估方法下的评估值情况
	2、选用资产基础法评估值作为最终评估结论的理由


	二、市场法评估中选取的可比上市公司或者可比交易案例情况
	（一）华菱湘钢和华菱涟钢可比上市公司情况
	1、可比上市公司选择标准
	2、可比上市公司情况

	（二）华菱钢管可比上市公司情况
	1、可比上市公司选择标准
	2、可比上市公司情况


	三、本次评估建筑物增值的合理性
	（一）本次房屋建筑物评估与2016年房屋建筑物评估方法及作价依据情况
	（二）本次房屋建筑物评估值与2016年房屋建筑物评估值差异情况
	（三）本次房屋建筑物评估值与2016年房屋建筑物评估值差异的原因分析
	1、钢材、水泥、砂石等建筑材料价格及人工成本上升，导致房屋建筑物的重置全价增值
	2、房屋建筑物类资产的综合会计折旧年限稍短于评估中所采用的经济年限，评估成新率略高于账面成新率

	（四）本次房屋建筑物评估增值率与同行业可比案例中房屋建筑物增值率对比情况

	四、主要机器设备已使用年限、计提折旧情况、评估增值情况，及评估增值的合理性
	（一）本次设备类资产与2016年设备类资产评估方法及作价依据情况
	（二）本次设备类资产评估增减值情况
	1、设备类资产评估增减值整体情况
	2、主要机器设备已使用年限、计提折旧情况、评估增值情况

	（三）本次设备类资产评估值与2016年设备资产评估值差异情况
	（四）本次设备类资产评估值与2016年设备类资产评估值差异的原因分析
	1、钢材价格上涨，导致设备重置全价增值
	2、设备类资产的综合会计折旧年限稍短于评估中所采用的经济年限，评估成新率略高于账面成新率
	3、华菱钢管Φ89机组热轧线设备因停产原因在2016年计提减值准备，当时计提减值原因已消失，本次评估中按正常生产线进行评估

	（五）本次设备类资产评估增值、评估值与2016年设备类资产评估值差异的合理性分析

	五、补充披露情况
	六、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问核查意见
	（二）会计师核查意见
	（三）评估师核查意见


	问题16.申请文件显示，本次评估选用资产基础法作为定价依据，列入本次评估范围的其他无形资产包含大量专利技术。请你公司结合同行业可比交易中，无形资产评估采用的方法，补充披露对知识产权等无形资产采用资产基础法评估的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
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