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(Z) PR G EERR IR RERA R

2017 ¢ 1 FipERIEORE Z e B, B ads g, SRdine
HEMRAINEL, E HMIWXE. MEBRIIWAR A F ), FIHE S 5E. B,
ANAETT IS, SR AT 1 2 .

1. BREATREFEENBHERFR#—P R

HAT, dREO8™ S 7 8B AL A PR &R, AL A RS B AL KPR
WEseTt, ErraE . SUREGREE PR, AR R R P e
PRE 2 FVE B BRI, W4 2 Rl R R R 2 e H

2. BRRATEREIH—PEE

2018 &, MEFEFTXT AT ST T 2K R NS 2.9 TS AL R
EpEek, 2018 FERANEFE, ATFFEWMERH—PEE, B Y ELINE



3,791.92 mi, SLHUAHBIA 2,641.01 J570; 2019 F L EFELHEHE 15,986.95
m,  SEHAH BN 9,606.33 110, R AR C T 2018 4 6 HHUS BHT Y
B ATIETS, 2019 4F 2 F B IARH2 AIE 5, BHT 77 i 1 S F 40805 i3z
Nr AR, /AT AR,

&

3\ WHIARIBTRAE /BRI R E R R

RSB e R B 2 Ja , FIF B 3T S A0S, B B R
IR A BN B, KRB NA BN AL, (et A6 5B = 2 @, Ax
(12 R A BE 145 21 35 52 1 o Mg HEREEOIT A T 7 i F1 L A A0 A P A A2 7
T2 RS T HEHRRY, CSarfsoRuE M T Zwit, BB, H
WIER B Ay P S 7 B A I 5 IR AT 1 [T B 2B W, R T B e e E ) A 7 R
KigFge 7 A F R0 5e 4 7.

(2) PRGN ATREEWVSHFAERKRER

REREIETRAE 2017 EUWOEHG LR AU, 4 4R RI L 4 A4 I 5 i
b, HERE SRR WA 5, WG RH AR RE R F5 5 % 75 T (Y SR T SE3 T 2018 47,2019
S HITR] )Ml 25 AL K R B A RO K . I AERHEEDIRN N 2017 4F(H) 3.33
fe. a5 %) 2018 4[] 6.09 12,70, HEiE 9 83.05%; FAJIEM 2017 4:1-171.12
Ji et F| 2018 £ 6,304.33 Jiut; 2019 4E I AR AR Ik 45 FUBORI 7
FBe 4k LR AR FFIRIE G K, 2019 4F 1-6 ARSI EN I 4.48 1278,
FiiE 5,906.55 JI TG, WFHERHE & M R R KEOR, W R ERFTR:

AL I
gy 2019 4E 1-6 A 2018 4 2017 4
g wHE [ =¥ HE R HE
Xof 2 R ik 3,515.42 3,605.73 5,429.66 5,465.31 3,130.20 3,197.89
AR HRE | 2,336.84 2,654.86 4,926.61 4,759.80 3,639.62 3,765.46
[ ARz 526.00 312.00 848.75 713.25 591.00 576.75
KIFAT 10,756.70 | 12,361.10 17,378.38 13,273.05 12,748.17 10,331.35
Vi) FF Ty 2,558.17 2,602.49 3,937.92 4,418.95 3,400.79 3,321.32
BHT 3,194.58 3,298.48 4,749.30 4,762.44 4,134.30 3,387.14
ENL) 5,464.90 5,503.08 8,437.57 8,280.83 3,289.28 3,217.60
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6,831.33 8,037.04 3,237.51 2,376.01

e
A

|

6,497.94 7,949.91 3,047.36 1,415.91

(V9> PHIRAZ 5 i A 5] B AR B 7 R AN )

MEREBL AR 2017 4F 12 AWUWIREHERSIRBUS , R I B SN 51
PR DT, R RGL W B BT R U BT RE S fa b F

A 20194E6 H 30 H | 2018412 31 | 20174 12 A 31

/2019 £ 1-6 A H/2018 & H/2017 4EB
BgE o) 63,686.87 59,832.79 52,875.27
#s (o) 28,197.70 26,317.85 19,348.62
g R (HI0 55.72% 56.01% 63.41%
BB IHREE AT AE (570 9,523.40 11,526.80 3,683.82
FIEPRBEAE L (fi) 12.33 9.05 0.44

M EERAT L, PRAGIEME 2019 4F 6 H 30 HigHERHL MR B L 2017 4
RIGK T 20.45%, FBEK T 45.73%, R RS AGEAGT T, B
AT 1 P B 1R 0 AR S R B (2 B A bR, B 7 A 5 7 B A5 21 1 32
Tt

(F) WIRZZ BRI H

HE A B SO SR S BB, SO OB, B B0E S k. AR
A oy WIAFAERR 2 LIRS, e ST i 5 SO0y 75 30, EEE 38 5 06 T
XFARKR=FHNGEAT 1k, IR B A A B A BiE JA PR

(%) AETEAR

FEE e P R O AR B BRI, 78 240 AT R RS 5t A FIR BB LA AL
G sFAETS, FESFHUGERH K 5 A E A o 1R 5 DA v 1A
SEIRAENAE Gy b B B VA S5 1, UL BA V0 AR A A VT A BT [ TOUAYAC 23 %5 A
oI, 8 PP GANME o T TPl A I TIUHUS RS, VP N AR BB R T
HATAT AN 22 7] B 5 & R GO0 AR BEAT 10 . Rt , B H AT Wk f Lt
R E S SRR, PSR 2 IR xR R A PP
fE N 8.29 127t
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SRR PSR BE B0 I B2 22 3% ) 5 SR s Bt AT, J8LAIE 1 Tl d ) B 497
aHEN, FFE VRS RAGSEERE DL, PP B AT S . AR VPG St 7 8 E
PAGREP, EOE 7ARSLYE. FRE. BhEEtE A IEPESEE, PGSR, &
A S 1 VA v PP X BN SEBRTE L o AIREZ 5 I (K58 S s K LAV A 4E
TENEN R, SZ Mg AT GBE, AR KBR A M 2 KT, AAF
FEAFHE N s MR -

=, (IERY B8, 2017 4E 11 A £ 12 A &R TS RIS,
LN 2-4 TUIRAE . BRI ERBBEE LT, BRRATREARARE
B RS R R % A B

2017 £ 9 F & 10 AMIE, RS S EREUBRIT T 2 0GR N
W, WERER BT IO HAE B R . 2% 5 Ui Ja E , FERERE I BT i AR
BHEBAHT, I ERHBCR AT AU 2

WERES B 5 A ] 1 T BRI I B S Akl IR E4K) e, dAi 1
i SRV SEAT S L e AR B kAol R IREAKO 7 A S B AUE v i
5 W AR R S i) R H A A 73 B BB BGE e H % ] ) 2 U LAl
BA PR A m AU, 50 A BN LB TR I, RSB Ol b 51 T
FF B OE 25 o

BRI B L B BT BLUn N R s -
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\ RHBRE | BB (U7 | BBt | BHBROERIURA | R IREUR A
L= i) Ziby _ _ _ _ B HA B A 3R EX B Ta)
(B JB) (7B) B (G PR (B)

E W 150.00 337.50 2.25 225.00 1.50 | 2012 4F 12 HH#NIRIE%

= e 133.00 299.25 2.25 199.50 1.50 | 2012 4F 12 H &Nk &

T 133.00 299.25 2.25 199.50 1.50 | 2012 4F 12 H &Nk &

THEESR 63.60 127.20 2.00 79.50 1.25 | 2011 4F 11 A NI

A 128.40 321.00 2.50 160.50 1.25 | 2011 4F 11 H &SRR
2011 4F 11 A BN LE. 2012 4

SR 130.00 325.00 2.50 277.00 2.13 | 12 A& Nk, 2013 4F 12 H Lk

. 7
AL A =

KK AT IR 7 250.00 625.00 2.50 625.00 2.50 | 2014 4 10 A #-LIRBRUL L

. 2011 4F 11 HH N EBEE, 2012 45

VoL 30.00 67.50 2.25 42.19 1.41 e

Il 12 A Z/NIRIG &

2011 4F 11 A ZFB/SIRBUELE. 2012 £

il R RE 782.00 2,173.90 2.78 560.86 0.72 | 12 A/ kg%, 2013 4F 12 H 5Lk
%, 2014 F 12 H 5 )\ IR

AR E B 7 e v

;f é@;ﬂ ﬁﬁ/ﬁj\ 4 826.00 1,817.20 2.20 1,239.00 1.50 | 2012 4F 12 A5k %

INE=]
RN e v
ﬁ@f - 800.00 3,200.00 4.00 1,600.00 2.00 | 2013 4F 12 A &bz
A =]
PR | TR
) RN €Es vy e ¥ 72
Akl RS | gjk E%JBETA 1,700.00 | 4,760.00 2.80 4,250.00 2.50 | 2015 4F 1 H 5 LU
=

O

O
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FEBEIR R A B I RE T, & SR AR BN B RRAR AN —#, $ ST AT IR &
ST FR) 2 AL it Al e BR A PR 23 ) A ] T [ SR AL B8 A pk itk (AR &40
B MR BEAT IR A, BRI, SRR LA A% 2 5 AN [RS8 50 %6 05 70 Al kAT
IR SR, B G,

M. (RERY B, WERA, FRAFAEERRFHHEERN. EEEM
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PR W B Y. o/l

PR b= 20174F | 20184F | 20194FE1-6 B 270112 g 2020 4¢ 2021 4¢ 2022 4f 2023 4¢ 2024 48 250225 g
B 3,197.89 | 5,465.31 3,605.73 | 1,894.27 | 5,500.00 | 6,000.00 | 6,000.00 | 6,000.00 | 6,000.00 | 6,000.00
BIIES 70.90% 0.00% 9.09% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
- By | 14,033.02 | 23,200.50 24,784.94 | 23,552.66 | 23,629.70 | 22,684.51 | 21,550.28 | 20,688.27 | 19,860.74 | 19,860.74
BIIES 65.33% 6.83% -4.97% -3.00% -4.00% -5.00% -4.00% -4.00% 0.00%
EEvilES 19.00% | 24.97% 40.79% | 37.70% 37.28% 34.25% 30.35% 27.24% 24.00% | 24.00%
EITIES 31.42% 63.36% -7.58% -6.24% -8.13% -11.39% -10.25% -11.89% 0.00%
By 3,765.46 | 4,759.65 2,654.86 | 1,845.14 | 4,500.00 | 4,000.00 | 4,000.00 | 4,000.00 | 4,000.00 | 4,000.00
EITIES 26.40% 0.00% -11.11% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
P WHEHAY | 16,696.26 | 17,311.98 15,500.33 | 15,696.53 | 17,138.86 | 17,310.25 | 17,396.80 | 17,396.80 | 17,396.80 | 17,396.80
BITIES 3.69% -10.46% 1.27% 10.00% 1.00% 0.50% 0.00% 0.00% 0.00%
EEViES 19.14% |  22.02% 25.16% | 26.10% 22.30% 22.59% 22.50% 22.31% 22.12% | 22.12%
BITIES 15.05% 14.26% 3.74% -12.72% 1.30% -0.40% -0.84% -0.85% 0.00%
Cohs 3,321.32 | 4,418.95 2,602.49 | 1,73499 | 4,684.48 | 524662 | 5981.15| 6,878.32| 7,841.28| 7,841.28
RIS 33.05% 8.00% 12.00% 14.00% 15.00% 14.00% 0.00%
i WHERY | 16,132.12 | 20,678.54 25,432.41 | 29,056.65 | 27,688.56 | 28,519.22 | 29,659.99 | 29,511.69 | 29,511.69 | 29,511.69
HEE Bk 28.18% 22.99% 14.25% 3.00% 3.00% 4.00% -0.50% 0.00% 0.00%
ERZ 19.06% |  16.40% 31.21% | 39.79% 36.19% 37.43% 39.23% 38.59% 38.25% | 38.25%
Bk -13.96% 90.30% 27.49% 3.64% 3.43% 4.81% -1.63% -0.88% 0.00%
26 — TR | Wi 3,387.14 | 4,762.44 3,298.48 | 2,19899 | 5,937.27 | 6,531.00| 7,053.48 | 7,476.69 | 7,775.76 | 7,775.76
R BHT) | 2y 40.60% 8.00% |  10.00% 8.00% 6.00% 4.00% 0.00%
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2019 48

2025 4

HiH 2017 4 20184F | 20194 1-6 B 712 A 2020 4¢ 202148 2022 4F 2023 4F 2024 4 B
WA | 16,747.82 | 17,561.12 18,000.87 | 18,218.59 | 18,178.40 | 18,269.29 | 18,360.64 | 18,452.44 | 18,452.44 | 18,452.44
LIRS 4.86% 2.50% 1.21% 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 0.00% 0.00%
SSvilES 15.64% | 14.23% 12.91% | 13.95% 13.28% 13.24% 13.20% 13.54% 13.45% | 13.45%
R -9.02% -9.28% 8.06% -0.38% -0.30% -0.30% 2.58% -0.66% 0.00%
R 3,217.60 | 8,280.83 5503.08 | 2,751.54 | 8,914.99 | 9,449.89 | 9,827.89 | 10,024.45 | 10,024.45 | 10,024.45
RS 157.36% 8.00% 6.00% 4.00% 2.00% 0.00% 0.00%
Bt | 500357 | 6,798.32 5,800.92 | 5,400.00 | 5,638.93| 5,638.93| 563893 | 563893| 5,63893| 563893
ARE) % 35.87% -14.67% -6.91% -0.50% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
ERIHE 9.60% | 10.26% 11.77% 5.22% 8.72% 8.20% 7.68% 7.55% 7.42% 7.42%
AR R 6.87% 14.72% | -55.65% | -10.01% -5.96% -6.34% -1.69% -1.72% 0.00%
B 2,376.01 8,037.04 | 4,018.52 | 12,542.60 | 12,918.88 | 13,435.64 | 13,838.71 | 13,838.71 | 2,376.01
AR E) % 2.00% 3.00% 4.00% 3.00% 0.00%
A HERM 6,768.66 6,054.49 | 5,933.40 | 6,165.38 | 6,227.03 | 6,258.17 | 6,195.59 | 6,195.59 | 6,768.66
AR Ef) % -10.55% | -2.00% 1.00% 1.00% 0.50% -1.00% 0.00%
EFI% 18.76% 11.08% 7.91% 10.38% 10.77% 11.11% 10.11% 10.11% | 18.76%
BTk -40.94% | -28.61% 3.90% 3.76% 3.16% -9.00% 0.00%
i 1,415.91 7,949.91 | 3,974.96 | 12,406.64 | 12,778.84 | 13,289.99 | 13,688.69 | 13,688.69 | 1,415.91
AR Ef) % 2.00% 3.00% 4.00% 3.00% 0.00%
S BB 7,294.04 5,962.72 | 5,664.59 | 6,010.80 | 6,070.91 | 6,101.26 | 6,040.25 | 6,040.25 | 7,294.04
BH)H -18.25% | -5.00% 1.00% 1.00% 0.50% -1.00% 0.00%
EFI= 23.31% 8.37% 5.00% 9.47% 9.86% 10.21% 9.19% 9.19% | 23.31%
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FrRmER | B 20174 | 20184 | 20194168 | 29T | o004 | 20214 | 20224 | 20234 | 20044 | 2025F
7-12 A N
AR -64.09% | -57.59% 5.33% 5.06% 4.35% | -11.49% 0.00%
E: W T L2018 4 1-6 A 89 Fit#38, K AH 2019 5 1-6 A 4= 2019 4 7-12 A 9452 T %,
(2D EEFEMEMEZFE G
B g/
2019 4& 2019 4& 2025 4
M| S [=}
FEE R o IS 72 WH 2017 ¢ 2018 ¢ 1.6 A 712 A 20204 | 20214 | 20224 | 20234 | 20244 S BlE
JE AL EEAf 4,977.03 | 8,202.61| 6,124.90 | 6,124.90 | 6,488.96 | 6,521.41 | 6,554.02 | 6,554.02 | 6,554.02 | 6,554.02
X} R 2 R ol S 3 2 R ik —
AR E R 64.81% | -25.33% 0.00% 5.94% 0.50% 0.50% 0.00% 0.00% 0.00%
JRAAAL AT 5,652.70 | 3,437.83 | 1,459.20 | 1,459.20 | 5,278.65 | 5,305.05| 5,331.56 | 5,331.56 | 5,331.56 | 5,331.56
R IEE-S kS ARSI 2K ik
AR -39.18% | -57.55% 0.00% | 261.75% 0.50% 0.50% 0.00% 0.00% 0.00%
- ATREARIRE | b et 1,892.64 | 1,837.03 | 1,760.58 | 1,760.58 | 1,885.91 | 1,889.34 | 1,883.68 | 1,865.00 | 1,849.28 | 1,849.28
T&] 5238 (8- N e -
S it AR 7l -2.94% -4.16% 0.00% 8.05% 0.18% -0.30% -0.99% -0.84% 0.00%
W o%F H Ry | ALEEY. (. | AR 4,075.49 | 4,77491 | 4,171.88 | 4,171.88 | 4,303.09 | 4,378.60 | 4,477.38 | 4,573.97 | 4,681.23 | 4,681.23
(25%.33%) | BHT. “H) AF FHHR 17.16% | -12.63% 0.00% 0.67% 1.75% 2.26% 2.16% 2.35% 0.00%
\ JEA L EAAYY 7,275.97 | 8,048.65 | 7,945.65| 7,945.65 | 8,003.98 | 8,067.09 | 8,140.23 | 8,181.69 | 8,227.97 | 8,227.97
ST 5 F . BHT
A AR 10.62% -1.28% 0.00% 0.73% 0.79% 0.91% 0.51% 0.57% 0.00%
ARG . — | EARLEA 5,026.59 | 5,227.95| 4,697.01 | 4,697.01 | 5,084.14 | 5,106.38 | 5,131.38 | 5,134.05 | 5,136.70 | 5,136.70
AR pasung T
AR AR 4.01% | -10.16% 0.00% 8.52% 0.44% 0.49% 0.05% 0.05% 0.00%

E: 2019 FA, X TFAF S KB, A AFORE T HMAEZAKT A L KF, EEAE o X &, Ft+TiH 2 2019 F 8 Fa94 =, Hik 2019
FO-FH R ENEAK B ATIZRAM AT 04 A B K AR B
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R BN 55 AL ELEA R A . BN TRARHIE 98 . K
ORAEE LTI, 25 25 277 s (1) ELATREA . B N LA i1l 9% F S8 AR U R
KA A A AR IR LU A S TS AS o o, A MR A £ S
IR, BREARREIM B AR ZSRE . BT 2 5

BT i LA RS = 77 il B B XA B R SAR o

AN RTINS R AR 3 B SRR A O i BRI AT 00N, 3R S o A 75 ) 3 2
JEAT R RS MRS P SR A B e 45 1 F0I0 0 3 2 BB 1 2 MR 40 T 1 25
77 b BB RS HE AR H

(=) R ER

ERNECHERE S HEANE ZHRPTHETEL” 2 = PFESE R —
BRI Z “(=) MREZEIHES B BUE LRIETEDL” Z “1. BT
W7 A ATAET SRR .

T BEAELFERPAFREBZREMRMERSNES . T R REM
RERM A% ARRIARTZ S E R SHARMTLRS IEER, RHERAM
T3 AR 7] E B RN R 2R3 B R R & A 2

(—) ERERERE N E R E MR % S
W RO 5 AF R 3 Z R ARLER I M R -

B, go/mg

20194 | IE54 | L34
BEATEMRE  | 2014 4F | 2015 4F | 2016 4F | 2017 % | 2018 4

1-6 A Bt B
X i 2 R 5,118.16 | 3,314.94 | 3,588.98 | 4,977.03 | 8,202.61 | 6,124.90 | 5,221.10 | 6,434.85
RITEERS /S 9,078.11 | 7,143.55 | 5,582.00 | 5,652.70 | 3,437.83 | 1,459.20 | 5,392.23 | 3,516.58
IR DAY 1,843.78 | 1,892.64 | 1,837.03 | 1,745.48 | 1,829.73 | 1,825.05
—
| Xy R 3,264.60 | 4,075.49 | 4,774.91 | 4,274.34 | 4,097.33 | 4,374.91
(25%. 33%)
S0 7,879.16 | 6,451.71 | 7,275.97 | 8,048.65 | 7,945.64 | 7,520.23 | 7,756.75
2R 5,026.59 | 5,227.95 | 4,684.97 | 4,979.84 | 4,979.84
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i L5 FXMd 2014 5 F 2019 F 1-6 AR LR FHE S, 53 FH10d 2017 £ %
2019 5 1-6 A 894 £ K-F3971F 8,

KHE SR ER PN M B B R, BaliE RO, 2018 FFabFiRmE /K, 2019
AN R

SRAEIE EAR BRI AS T ok B R PR . 2019 4], =2 Fifr=mm R =
oM, ARAH SR SR I T IS A AR T g SRR, i ERH KRR SR I, Pt
A A2 2019 AR A . B ENZEM R T A BONIE B 1 ik

SIS LA RAE, WEEIE/N . 2019 4F b PAE RN AR T sh Ty
7KF

(B & A, A E, B arig st 2 H 25%F 33%241 %
IR o AR A RER N KA BT Bk, 2019 4F B8 RIS RV 2
3 5235 7KF

SRS BB EE, T 3 RS RRT AT, 2019 F EEEMS S
L S 775 i

AN RS B350 PR ss, BaEER /N, 2019 4 - FAN s AT I 5
KA o

MEAR B, 2019 4 B IEMRER M ASAR T Bed%ai I 52 P K .
JE AR M A8 By 32 AN R i P i 1 75 SR AR B 2R

(=) EEFEMRTT MRS

R R AR, il SE ER . SRR SR )% F iy A ) 7
HARMEAL L= 5, LR B AT TIN5 B ARIRCLHIE R & H . K2
S5 77 AN SR A R ) B S

AU (R AN <z R A 340 B S 1M L R T S AN A AT R IR R T
FERRAA, S IEARE TS U A S R i 55 P T

1. BT ErigEas
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782
|/ o

T AFAE 1) K 2R s ) 2

SHITEIE, PALE

AR EH

(V9D TR EZF AR i JR N & A

1. TR EZF AR S B R L

I 2= AR A% TN R 40 R R s

U1

HH /N e 2R A 2

FAL. W
PISREG 5 | JisEAET 3
EEFME | 2019 £ . .
e 712 A 2020 4F | 2021 4F | 2022 4F | 20234F | 2024 4 | XMW | F£XW
w wth
STINFESE R | 6,124.90 | 6,488.96 | 6,521.41 | 6,554.02 | 6,554.02 | 6,554.02 | 5,221.10 | 6,434.85
ARAYFESA | 1,459.20 | 5,278.65 | 5,305.05 | 5,331.56 | 5,331.56 | 5,331.56 | 5,392.23 | 3,516.58
EIEDAL 1,745.48 | 1,885.91 | 1,889.34 | 1,883.68 | 1,865.00 | 1,849.28 | 1,829.73 | 1,825.05
5] %] Py
4,274.34 | 4,303.09 | 4,378.60 | 4,477.38 | 4,573.97 | 4,681.23 | 4,097.33 | 4,374.91
(25%. 33%)

T M 7,945.64 | 8,003.98 | 8,067.09 | 8,140.23 | 8,181.69 | 8,227.97 | 7,520.23 | 7,756.75
F 2R 4,684.97 | 5,084.14 | 5,106.38 | 5,131.38 | 5,134.05 | 5,136.70 | 4,979.84 | 4,979.84
BRI A AN RS 2 B KA, KSR E T PR

2 JEMPEMA R T A A B AT
(1) Rk~
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(2) ZRRGFE (LHAFIESRRITEEINEY RTRITHRA XTH
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R
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AT H AP EBAEr” 5 5 1,000 M, L-JE#47EE 3,000 i, FEE 251 W, ASIR H ik S AN B S L0 R

H HE () By Gum) HEBA T
[E:Ea 1,000 60,000 6,000
- 7 i 2 3,000 120,000 3,6000
FH i 251 2,700 67.77
&t - 42,067.77

ARIEH I BOHTI Y 2.0 48, A HIB0EN 14.0 48, tHHEIE 16.0 4F. #a M A T OE N 70%, KN 100%, Pln
BRI SR I E N 100%, AT H BN B BAR I SRR AT -

AL JiT
EE
E
1 2 3 4 5 6 7 8
BN CGEBD - - 29,447.44 42,067.77 42,067.77 42,067.77 42,067.77 42,067.77
(813D
AL ST
HEH (8
BH
9 10 11 12 13 14 15 16
BN (ERD | 42,067.77 42,067.77 42,067.77 42,067.77 42,067.77 42,067.77 42,067.77 42,067.77
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2. AR

ATUH B RA D EEONZE A PriHP. M T FUE S, H s iR m oMW R AR SRR ke s 77, 58 KAs
A BRI HAMPR A BN S R e . AN RS RS BN O R AL I 2019 S5 i I B A SRR 2 A,
HA B RIARIE P VLS . TUH 29727 1 S8R BT 5. ARTUH s 2 A i B AR S L an T

BAT: I
WE (F)
TiH
1 2 3 4 5 6 7 8
ZN =00 - - 19,140.59 26,425.59 26,425.59 26,425.59 26,425.59 26,425.59
#rIH - - 2,006.68 2,006.68 2,006.68 2,006.68 2,006.68 2,006.68
g o - - 12.80 12.80 12.80 12.80 12.80 12.80
P S - - 1,322.24 1,077.29 604.66 195.15 195.15 195.15
SLRAS R - - 22,482.30 29,522.36 29,049.73 28,640.22 28,640.22 28,640.22
(5 3R
Bfr: JiT
WE (%)
b=
9 10 11 12 13 14 15 16
ZE A 26,425.59 26,425.59 26,425.59 26,425.59 26,425.59 26,425.59 26,425.59 26,425.59
FrIH R 2,006.68 2,006.68 2,006.68 2,006.68 2,006.68 2,006.68 2,006.68 2,006.68
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PR o 12.80 12.80 12.80 12.80 - - - -
FLESCH 195.15 195.15 195.15 195.15 195.15 195.15 195.15 195.15
KA B 28,640.22 28,640.22 28,640.22 28,640.22 28,627.42 28,627.42 28,627.42 28,627.42

3. HXRBIH
B Jioo
THEHE (8
WA

1 3 4 5 6 7 8
Tt 48 BB - - 96.04 233.86 233.86 233.86 233.86
T AR R - - 48.02 116.93 116.93 116.93 116.93
HE N - - 48.02 116.93 116.93 116.93 116.93
HAE A - - 960.44 2,338.58 2,338.58 2,338.58 2,338.58
R - 3,387.76 4,839.65 4,839.65 4,839.65 4,839.65 4,839.65
BT - 1,750.75 2,501.08 2,501.08 2,501.08 2,501.08 2,501.08

AR [ 7€ 537 45 53 I (A - 1,637.00 1,378.14 - - - -

(% F5R)
Hfi: Jigt
THEE (8
|
9 10 11 12 13 14 15 16
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Tt 42 S B 233.86 233.86 233.86 233.86 233.86 233.86 233.86 233.86
WA R BB 116.93 116.93 116.93 116.93 116.93 116.93 116.93 116.93
A Bkt hn 116.93 116.93 116.93 116.93 116.93 116.93 116.93 116.93
WA AR 2,338.58 2,338.58 2,338.58 2,338.58 2,338.58 2,338.58 2,338.58 2,338.58
B TR i 4,839.65 4,839.65 4,839.65 4,839.65 4,839.65 4,839.65 4,839.65 4,839.65
IR i 2,501.08 2,501.08 2,501.08 2,501.08 2,501.08 2,501.08 2,501.08 2,501.08

ATHEHTI ] %7 45 o G (i - - - - - - - -

4. BRIENE
B JioG
THEHE (5
WH

2 3 4 5 6 7 8
BN (FED - 29,447.44 42,067.77 42,067.77 42,067.77 42,067.77 42,067.77
HEEARL . Bl B - - 1,056.48 2,572.43 2,572.43 2,572.43 2,572.43
SURA B - 22,482.30 29,522.36 29,049.73 28,640.22 28,640.22 28,640.22
I - 6,965.13 11,488.93 10,445.60 10,855.12 10,855.12 10,855.12
LGS P A4 - 6,965.13 11,488.93 10,445.60 10,855.12 10,855.12 10,855.12
FT 37 - 1,741.28 2,872.23 2,611.40 2,713.78 2,713.78 2,713.78
ez AINE - 5,223.85 8,616.70 7,834.20 8,141.34 8,141.34 8,141.34
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(8L B3

B Jion
THEE (8
WA
9 10 11 12 13 14 15 16
N (FED 42,067.77 | 42,067.77 | 42,067.77 | 42,067.77 | 42,067.77 | 42,067.77 | 42,067.77 42,067.77
HERL. Big R BN 2,572.43 2,572.43 2,572.43 2,572.43 2,572.43 2,572.43 2,572.43 2,572.43
SUA B 28,640.22 | 28,640.22 | 28,640.22 | 28,640.22 | 2862742 | 2862742 | 28,627.42 28,627.42
FIE 0 10,855.12 10,855.12 | 10,855.12 10,855.12 | 10,867.92 10,867.92 | 10,867.92 10,867.92
INEZRA T 43 10,855.12 10,855.12 10,855.12 10,855.12 10,867.92 10,867.92 10,867.92 10,867.92
RS 2,713.78 2,713.78 2,713.78 2,713.78 2,716.98 2,716.98 2,716.98 2,716.98
) 8,141.34 8,141.34 8,141.34 8,141.34 8,150.94 8,150.94 8,150.94 8,150.94
5. WEamZR., BB EIREINE
Hfr: Jivt
F . TEH (8
= AR At 1 2 3 4 5 6 7 8
1 AN 585,345.98 - - 29,447.44 | 42,067.77 | 42,067.77 | 42,067.77 | 42,067.77 | 42,067.77
1.1 | Bl 576,328.45 - - 29,447.44 | 42,067.77 | 42,067.77 | 42,067.77 | 42,067.77 | 42,067.77
1.2 | AMIsYRN - - - - - - - - -
1.3 | [ A T B = Al 2,608.70 - - - - - - - -
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1.4 | [N T4 6,408.83 - - - - - - - -
2 L& 433,688.41 | 16,340.28 | 16,340.28 | 23,709.73 | 29,321.77 | 28,998.03 | 28,998.03 | 28,998.03 | 28,998.03
21 | 32,680.57 | 16,340.28 | 16,340.28 - - - - - -
22 | %4 6,408.83 - - 4,569.14 | 1,839.69 - - - -
23 | BEWA 362,673.31 - - 19,140.59 | 26,425.59 | 26,425.59 | 26,425.59 | 26,425.59 | 26,425.59
2.4 | Big K Hm 2,902.34 - - - 96.04 233.86 233.86 233.86 233.86
25 | HEF 29,023.36 - - - 960.44 | 2,338.58 | 2,338.58 | 2,338.58 | 2,338.58
2.6 | YERRIZE R - - - - - - - - -
3 JIREE A RE 1 e 151,657.57 | -16,340.28 | -16,340.28 | 5,737.71 | 12,746.00 | 13,069.74 | 13,069.74 | 13,069.74 | 13,069.74
4 IR C Y IRE 32 el s - -16,340.28 | -32,680.57 | -26,942.86 | -14,196.86 | -1,127.12 | 11,942.62 | 25,012.36 | 38,082.10
5 T EE TS 38,377.00 - - 2,071.84 | 3,141.55| 2,762.57 | 2,762.57 | 2,762.57 | 2,762.57
6 PS8 Ja 15 I 0 113,280.57 | -16,340.28 | -16,340.28 | 3,665.86 | 9,604.45 | 10,307.17 | 10,307.17 | 10,307.17 | 10,307.17
7 AR =RE ) - -16,340.28 | -32,680.57 | -29,014.71 | -19,410.26 | -9,103.09 | 1,204.09 | 11,511.26 | 21,818.44
(% F5R)
Hfi: Jigt
THEE (8
P55
9 10 11 12 13 14 15 16
1 AN 42,067.77 | 42,067.77 | 42,067.77 | 42,067.77 | 42,067.77 | 42,067.77 | 42,067.77 | 51,085.30
1.1 | B 42,067.77 | 42,067.77 | 42,067.77 | 42,067.77 | 42,067.77 | 42,067.77 | 42,067.77 | 42,067.77
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1.2 | MY - - - - - - - -

1.3 | [EEE e B R A - - - - - - - 2,608.70
1.4 | RN T4 - - - - - - - 6,408.83
2 L& 28,998.03 | 28,998.03 | 28,998.03 | 28,998.03 | 28,998.03 | 28,998.03| 28,998.03| 28,998.03
21 | B - - - - - - - -

22 | msh%g - - - - - - - -

23 | BEWA 26,425.59 | 26,425.59 | 26,425.59 | 26,425.59 | 26,425.59 | 26,425.59 | 26,425.59 | 26,425.59
2.4 | Bi& KMn 233.86 233.86 233.86 233.86 233.86 233.86 233.86 233.86
25 | HEF 2,338.58 | 2,338.58| 2,33858| 2,338.58 2,338.58 2,338.58 2,338.58 2,338.58
26 | 4EFFiZERRE - - - - - - - -

3 S TFI S E (1-2) 13,069.74 | 13,069.74 | 13,069.74 | 13,069.74 | 13,069.74 | 13,069.74 | 13,069.74 | 22,087.27
4 R PTABLRT I 51,151.85 | 64,221.59 | 77,291.33 | 90,361.07 | 103,430.81 | 116,500.55 | 129,570.30 | 151,657.57
5 T TS B 2,762.57 | 2,762.57 | 2,762.57 | 2,762.57 2,765.77 2,765.77 2,765.77 2,765.77
6 S Bl e f Il & E (3-5) 10,307.17 | 10,307.17 | 10,307.17 | 10,307.17 | 10,303.98 | 10,303.98 | 10,303.98 19,321.50
7 FH TS I S 32,125.61 | 42,432.79 | 52,739.96 | 63,047.14 73,351.11 | 83,655.09 | 93,959.06 | 113,280.57

R EREAEREAT I, AT H B U S S T
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i H W S5 1R 4R
FHERAN (370 41,166.32
FERNE B (T8 10,596.94
TH B RO (5, BUERS 5.88
Pt I & 26.33%
WA R (BUETERR) 23.31%
&5 P R 33.69%

Er BN BFANE SRR A IR .
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AT F 4B R AT A 7 TR T, AR ETR 29,076
Ik

(F) 1B BAV TSI R

AUE B 2010 4 8 A 12 2RI LR MM R S 2% %

%) WIBEBB

EREFENFOERE R LT RATBA Al H A R GEFE L 29N,
MeESERE” 2 “(h) FERERFEIMHABAREL” 2 “1. 1,0000a 7 H2E
Wy 3,000t/a 15 L-#f BE T H 7 AR TAEIT S Fe i .

= BEEAFRARNAREFLEFEAERE, BEREHFR. UF
TR, U iR T SRS R SRR R 5 &8 B B K .

(—) EWATRTRSIE ST EKE
1. HEFE

DR ARRAN TR BN B e I R AL A 5 2019 5. 2020 4. 2021 SEENLIR
AN HIFEA b, 35 T 0 PEk I SR RSN G K P S S A S 2278 PRI 2 98 7
L B Rl T AR A, BT I AR 2 ) AR ORI ) A 7 78 X A 8 BE < A 7 K
&, RIPENI A KT S 8 E s B e
2. RIHTIE RS H 2 K8

(1) PN Bt KTt
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2016 fEJE. 2017 F/Z. 2018 FEFF, AR SLIUENI 437N 884,766.88
Ji76~ 1,432,925.15 J5 01 1,682,714.08 J3 75, WK %43 5°4-9.88%. 61.96%
1 17.43%,

NG Z A1, AERE L AF R LSS B /oK, NEEARIRA S
IS o

NFFET AR 3 AT R AT, it 2019 45 2021 FEH)E L
WNFEHEKZ N 15%.

(2) ZEVER BN B A E P sh 7B S BUE K

USRI ISR TSR IR S/ o 2 B VR B B 7 U S AR
PEHUSAT ZR 0 RIATIR . PRMSGRIT. RATHA T H  B S B SR v B VR sl
kel EL

FENT B S  E B S g™ st A B s DU e e, RRAN R
BRI BB IR T, AR AR =B E i sh 5™ . @g thish 7S
BN BLIRFFBAE E M BB R

BEEL 2018 E NI, AH] 2019-2021 EZAER L E W Ers, &8
sl G =2 FE T E NI A x2018 K Z A E IR R = L8 iR sh i
i 2018 FEEN IR ELE,

(3) Hishst & M RIS

] 2019-2021 A B4 A= R E R AN B - SRR E
IR

(4) Hrigiah B /R MM AR YE

2019-2021 FEAFERIGRB T B TR (RNRBIBEE ) =% IRRsh 5
o P - B SRR B B A

(5) T AN B < AU AE WA

ARIRANFEIR BB S INEEI DL 2019 £ & 2021 F=FHMRsh e 5mRK (B
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it B <

BRI Z MR YE I E -

3. AFEABIFE SHITHEIE

WRAE IR B AT IR S M RARYE , Je T T o Lk, A FIRR =75 ZAh T

IR R T .
SH 2018 4£/2018 | SE Mk | 2019 /2019 | 2020 4£/2020 | 2021 4E/2021
FER N4 FER FER FER
ENZPN 1,682,714.08 - 1,935,121.19 | 2,225,389.37 | 2,559,197.78
IV & 22,026.90 1.31% 25,330.94 29,130.58 33,500.16
IS 20,489.10 1.22% 23,562.47 27,096.83 31,161.36
THAT K I 215,251.68 12.79% 247,539.43 284,670.35 327,370.90
715 214,211.13 12.73% 246,342.80 283,294.22 325,788.35
2B M B %
o 471,978.81 28.05% 542,775.63 624,191.98 717,820.77
El
AT EE 195,718.00 11.63% 225,075.70 258,837.06 297,662.61
MRS 15,865.79 0.94% 18,245.66 20,982.51 24,129.88
TR K T 65,930.04 3.92% 75,819.55 87,192.48 100,271.35
A BR T S 4,723.14 0.28% 5,431.61 6,246.35 7,183.31
AT Fod B 7,446.55 0.44% 8,563.53 9,848.06 11,325.27
25 R sh i
289,683.52 17.22% 333,136.05 383,106.46 440,572.42
1}'_1III-L+
TSI R Gl
g E MR
o 182,295.29 10.83% 209,639.58 241,085.52 277,248.35
R rE- e
s i)
2 B ¥ I B
- - 27,344.29 31,445.94 36,162.83
2019-2021 4F
HTHE R B B 4 94,953.06
iy
Er ERMEAAHME R T A B, RN ARRBAAN, FHAHEEZEHR
P LR ME, A" KRR =ZAFERHIERsITE S K& N8 9.50 1476, AKX
SAERCERMTT, THRIH T EE6 S b mmish %4 1.6 1470, AEIEE T FHR

v, BAEEME,
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(=) PREIA TN FEF B B S MR RAT Ak AU

MRAE VPR R T E I8 B 4

R, BARTE O R

. 2025 K
TiH FHEH 2019 4F 2020 4 2021 48 2022 48 2023 4F 2024 4 e
=
A4
~ 2,483.02 4,322.67 4,544.27 4,798.70 5,075.61 5,342.78 5,572.53 5,572.53
REE
AT EE 4
X 1,150.00 1,123.27 1,195.69 1,265.64 1,340.90 1,415.88 1,482.85 1,482.85
FRAE 4
AR 4
e AU 11,061.13 4,337.08 4,559.42 4,814.70 5,092.53 5,360.59 5,591.11 5,591.11
Fig 11,815.02 | 15,351.33 | 16,341.09 | 17,297.09 | 18,325.55 | 19,350.26 | 20,265.64 | 20,265.64
A 3)
o 27.41 7.20 7.57 8.00 8.46 8.90 9.29 9.29
ek
mahBre
At 26,536.57 | 25,141.55 | 26,648.04 | 28,184.13 | 29,843.05| 31,478.41 | 32,921.42 | 32,921.42
[=]
I A<} 4 2,300.00 2,246.54 2,391.38 2,531.28 2,681.79 2,831.75 2,965.70 2,965.70
S R 7,696.21 9,751.27 | 10,379.97 | 10,987.23 | 11,640.51 | 12,291.42 | 12,872.87 | 12,872.87
H A 3h
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	问题1、《报告书》显示，标的公司2017年度、2018年度及2019年1-6月实现净利润分别为-171.12万元、6,304.33万元、5,906.55万元。
	一、请你公司结合标的公司经营情况、同行业数据及可比公司情况，补充说明报告期内标的公司业绩波动的原因及合理性，以及标的公司是否具备持续稳定的盈利能力。
	（一）报告期内标的公司业绩波动的原因及合理性
	（二）标的公司具备持续稳定的盈利能力
	1、下游行业的持续发展
	2、海华科技具有明显的竞争优势
	3、化工行业有着较高的技术、环保和销售的准入门槛


	二、请你公司结合标的公司报告期内的业绩情况，补充说明本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条第一款的规定，是否有利于增强你公司持续盈利能力。
	三、请你公司结合标的公司报告期内的业绩情况，补充说明标的公司承诺业绩的可实现性，以及标的公司为保证业绩承诺拟采取的具体措施。
	（一）标的公司承诺业绩的可实现性
	（二）标的公司为保证业绩承诺拟采取的具体措施
	1、持续加大技术研发投入，不断优化生产工艺，提高生产效率，丰富公司产品品种
	2、进一步延伸拓展公司产品的产业链
	3、凭借海华科技目前良好的品牌影响力进一步加大市场开拓


	四、请你公司结合标的公司毛利率变动情况、净利润增长情况等，补充说明业绩承诺期内标的公司承诺净利润增幅较小的原因及合理性。
	（一）报告期海华科技毛利率及净利润情况
	（二）业绩承诺期内海华科技承诺净利润增幅较小的原因及合理性

	五、补充说明解凤贤、解凤苗、解凤祥等40名自然人股份锁定安排是否合理，预留限售股比例是否足以保证第三年业绩承诺的履行和业绩补偿的实施。
	六、请你公司补充披露业绩承诺安排是否能够完全覆盖本次交易的全部交易对价，如否，说明覆盖比例及未能完全覆盖的原因与合理性。请说明确保交易对方完成补偿义务所采取的保障措施及其充足性，并充分提示相关风险。
	（一）本次交易业绩承诺已经覆盖了交易作价
	（二）确保交易对方完成补偿义务所采取的保障措施及其充足性
	（三）业绩补偿不足的风险
	（四）补充披露情况

	七、中介机构核查意见

	问题2、《报告书》显示，以2019年6月30日为评估基准日，标的公司100%股权的评估值为82,879.73万元，较评估基准日的合并报表归属于母公司所有者权益28,197.70万元增值额为54,682.03万元，增值率为193.92%。
	一、结合标的公司在行业内的技术水平、竞争优势、市场份额、客户资源、同行业可比收购案例评估增值率等，补充披露本次评估增值率较高的原因及合理性，是否存在向大股东输送利益的情形，以及是否存在损害中小股东权益的情形。
	（一）海华科技的技术水平
	1、海华科技在行业内研发实力领先
	2、海华科技拥有较强的自主研发能力、多项产品生产技术处于行业领先

	（二）海华科技的竞争优势
	1、自主研发能力较强
	2、安全环保优势
	3、产业链优势
	4、优质客户资源
	5、人才和管理团队优势

	（三）海华科技的产品市场情况
	（四）海华科技的客户资源稳定
	（五）同行业可比收购案例评估增值情况
	（六）补充披露情况
	二、请你公司补充说明本次评估值较上次评估存在较大差异的原因及合理性，是否存在向大股东输送利益的情形，以及是否存在损害中小股东权益的情形。
	（一）两次交易时的行业背景和环境不同
	（二）两次交易时海华科技的发展情况不同
	1、标的公司生产经营规范化程度得到进一步提升
	2、标的公司产品得到进一步丰富
	3、标的公司研发能力得到显著提高

	（三）两次交易时公司经营业绩存在较大差异
	（四）两次交易时公司资产规模和资产质量不同
	（五）两次交易的条件不同
	（六）估值方法不同

	三、《报告书》显示，2017年11月至12月海华科技进行第十次股权转让，转让价格为2-4元/股不等。请补充说明上述股权转让中，标的公司设置不同转让价格的原因及合理性。
	四、《报告书》显示，报告期内，标的公司主要产品的平均销售单价、主要原材料采购价格波动较大。请以列表的形式披露报告期和预测期主要产品平均售价、主要原材料采购价格、毛利率、销量的变动及预测变动情况。
	（一）主要产品的销量、销售单价、毛利率的变动情况
	（三）补充披露情况
	五、请结合近五年标的公司主要原材料价格变动趋势、同行业公司的原材料采购价格、标的公司市场占有率、标的公司行业竞争力等情况，详细说明预测期内标的公司主要原材料价格变动的原因及合理性。
	（一）近五年海华科技的主要原材料采购价格趋势
	（二）主要原材料市场价格情况
	1、异丁烯价格趋势
	2、甲苯价格趋势

	（三）海华科技的市场占有率和行业竞争力的情况
	（四）预测期主要原材料变动的原因及合理性
	1、预测期主要原材料价格预测情况
	2、原材料价格预测的合理性分析

	六、《报告书》显示，采用收益法进行评估时，海华科技的预测销售量呈上升趋势。请结合以前年度标的公司的销售情况、同行业公司的销售情况以及标的公司的市场占有率、市场竞争力等因素，补充说明预测期标的公司主要产品销售量上升的原因及合理性。
	（一）以前年度销售量变动情况
	1、甲醚类产品
	2、甲酚类产品
	3、氯化甲苯类产品

	（二）海华科技的市场占有率、市场竞争力、同行业公司销售情况分析
	（三）预测期主要产品的销售增长的原因及合理性
	1、对氨基苯甲醚和邻氨基苯甲醚
	2、间甲酚
	3、2,6二叔丁基对甲酚（BHT）
	4、苯酚
	5、对/邻氯甲苯

	七、请补充披露收益法评估中原材料价格变动、主要产品售价变动对本次评估值的敏感性分析。
	（一）收益法评估中原材料价格变动对本次评估值的敏感性分析
	（二）收益法评估中主要产品售价变动对本次评估值的敏感性分析
	（三）补充披露情况
	八、截至2019年6月30日，标的公司甲醚系列产品生产装置及设备、甲酚系列产品生产设备、氯化甲苯系列产品生产设备的成新率分别为47.57%、67.38%、88.89%。请你公司详细披露报告期内主要设备更新支出情况，并结合现有生产设备成新率及利用程度、未来投产情况等，补充披露预测期内销售数量与产能水平的匹配性以及资本性支出的合理性。
	（一）报告期内主要设备更新支出情况
	（二）现有生产设备成新率及利用程度、未来投产情况
	（三）预测期销售数量与产能水平的匹配性
	（四）资本性支出预测分析
	1、追加投资
	2、更新支出

	（五）补充披露情况
	九、中介机构核查意见

	问题3、《报告书》显示，你公司拟向不超过10名符合条件的特定投资者非公开发行股份及可转换公司债券募集配套资金64,406.52万元，用于本次交易的现金对价、海华科技项目建设、支付本次交易相关费用及偿还债务补充流动资金。
	一、上述安排中未明确募集配套资金中非公开发行股份、可转换公司债券各自的规模，请你公司说明是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》、《上市公司证券发行管理办法》的相关要求。
	（一）本次交易符合《上市公司重大资产重组管理办法》关于发行股份、可转换公司债券购买资产的相关要求
	1、本次交易符合《重组管理办法》第四十三条的相关规定
	2、本次交易符合《重组管理办法》第四十四条及其适用意见的要求
	3、本次交易符合《上市公司重大资产重组管理办法》第五十条的规定

	（二）本次交易符合《上市公司证券发行管理办法》关于发行股份及可转换公司债券的相关要求
	1、本次交易符合《上市公司证券发行管理办法》第七条的规定
	2、本次交易符合《上市公司证券发行管理办法》第十四条第（二）项的规定
	3、本次交易不存在《上市公司证券发行管理办法》第三十九条规定的不得非公开发行股票的情形


	二、请你公司补充披露募投项目的可行性研究，包括但不限于收入、成本、利润、内部收益率、投资回收期的测算依据及过程。
	（一）项目概况
	（二）项目投资金额及使用计划进度安排
	（三）项目效益测算
	1、销售收入测算
	2、成本费用测算
	3、相关税费
	4、净利润测算
	5、内部收益率、投资回报期测算

	（四）项目建设涉及用地情况
	（五）项目取得许可或批复情况
	（六）补充披露情况

	三、请结合公司和标的公司生产经营产生现金流量，营运资金需求、业务开展情况等，说明上述用于补充流动资金和偿还债务的金额的测算依据。
	（一）上市公司补充流动资金的测算依据
	1、计算方法
	2、假设前提及参数确定依据
	3、补充流动资金的计算过程

	（二）标的公司补充流动资金和偿还银行借款的测算

	四、请结合你公司2019年6月30日货币资金余额、授信余额、经营及资本性支出规划等因素，补充披露在募集资金未能实施或融资金额低于预期的情形下具体的资金自筹方案，以及对上市公司经营成果、财务状况的影响。
	（一）公司资金自筹方案
	1、自有资金
	2、银行借款融资
	3、其他外部融资渠道

	（二）对上市公司经营成果、财务状况的影响
	（三）补充披露情况

	五、独立财务顾问核查意见

	问题4、《报告书》显示，2017年和2018年标的公司三次因安全生产相关问题受到行政处罚，且2017年因安全事故导致部分生产线停产。
	一、2017年1月24日，标的公司因生产人员操作不当，甲醚车间甲氧基化反应超压发生爆炸燃烧事故。请你公司补充披露上述安全事故对标的公司生产经营的影响，以及标的公司加强安全生产的具体措施。
	（一）对标的公司的影响及加强安全生产的具体措施
	（二）补充披露情况

	二、请你公司补充披露标的公司安全管理相关内部控制制度、安全生产流程是否存在重大缺陷，以及上述安全事故发生后，标的公司对安全管理内控制度的具体改进措施。
	（一）标的公司安全管理相关内部控制制度、安全生产流程是否存在重大缺陷
	（二）安全事故发生后，标的公司对安全管理内控制度的具体改进措施
	（三）补充披露情况

	三、请你公司核查标的公司是否存在其他安全生产相关行政处罚。
	四、请你公司补充披露近年来安全生产、环保监管政策趋严对标的公司生产经营和盈利能力的影响，并充分提示风险。
	（一）近年来安全生产、环保监管证券趋严对标的公司生产经营和盈利能力的影响
	（二）补充披露情况

	五、中介机构核查意见

	问题5、《报告书》显示，2019年1-6月，标的公司安全生产投入金额为304.08万元，环境保护投入金额为659.93万元。
	一、请你公司补充披露标的公司所处行业是否为重污染行业，是否符合国家和地方环保要求，是否发生过环保事故。
	（一）标的公司所处行业是否为重污染行业，是否符合国家和地方环保要求，是否发生过环保事故
	（二）补充披露情况

	二、报告期内标的资产安全生产投入和环保投入是否与公司业务规模相匹配，是否与同行业存在重大差异。
	（一）安全生产投入
	（二）环保投入
	（三）同行业比较

	三、独立财务顾问核查意见

	问题6、《报告书》显示，报告期内标的公司多项产品的产销率大于100%。请你公司结合标的公司存货的库龄及期末库存情况、同行业公司产销率情况，详细说明各项产品产销率长期大于100%的原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、标的公司存货的库龄及期末库存情况
	（一）2019年6月末
	（二）2018年末
	（三）2017年末

	二、同行业公司产销率情况
	三、详细说明各项产品产销率长期大于100%的原因及合理性
	（一）报告期各期主要产品（选取三大类产品前三名）的产销率情况
	（二）原因分析
	（三）合理性分析

	四、中介机构核查意见

	问题7、请你公司结合报告期前五名供应商的具体采购情况、原材料库存情况等，补充披露标的公司报告期前五名供应商出现较大变动的原因。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、报告期前五名供应商的采购情况、原材料库存情况
	二、报告期前五名供应商变动原因
	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见

	问题8、《报告书》显示，标的公司2017年末及2018年末存货账面价值分别为9,182.45万元、13,667.81万元。请你公司结合存货构成、库龄、单位售价、单位成本及其变动情况，补充披露跌价准备计提是否充分。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、报告期各期末标的公司存货构成、库龄、单位售价、单位成本及其变动情况
	（一）报告期各期末标的公司存货构成及库龄情况
	（二）报告期各期末主要产品的单位售价、单位成本及其变动情况

	二、标的公司存货跌价准备计提情况
	（一）标的公司存货跌价准备计提政策
	（二）报告期各期末标的公司存货跌价准备计提情况

	三、补充披露
	四、中介机构核查意见

	问题9、《报告书》显示，标的公司2017年度、2018年度、2019年1-6月的经营活动产生的现金流量净额分别为1,246.96万元、1,928.51万元、4,075.81万元。请你公司补充披露标的公司经营活动产生的现金流量净额与净利润变动幅度不匹配的原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、将报告期内各期净利润调节为经营活动现金净流量情况
	二、报告期各期间经营活动产生的现金流量净额与净利润的匹配性情况
	三、报告期各期间经营活动产生的现金流量净额与净利润的不匹配性原因及合理性分析
	四、补充披露
	五、中介机构核查意见

	问题10、《报告书》显示，截至本报告书签署之日，蚌国用（出让）第2015127号土地使用权证涉及部分土地的过户变更手续尚未办理完毕；倒班宿舍楼和1-4号仓库尚未取得房产证。请你公司补充披露相关权证的办理进展情况、预计办理完毕的时间、费用承担方式，是否存在法律障碍或不能如期办理完毕的风险。如不能如期办理的处置安排、对本次交易作价、交易进程以及未来正常生产经营的影响，并充分提示风险。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、标的公司未过户土地、房产及未办证房产的情况
	二、补充披露情况
	三、独立财务顾问核查意见

	问题11、《报告书》显示，本次交易中你公司将以股份、现金及可转换公司债券的方式向辉隆投资支付对价，以现金方式向蚌埠隆海支付对价，以股份和现金的方式向解凤贤、解凤苗、解凤祥等40名自然人支付对价。请你公司补充说明对交易对手方设置不同支付安排的原因及合理性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、对交易对手方设置不同支付安排的原因及合理性
	二、独立财务顾问核查意见

	问题12、请你公司补充说明截至本报告书签署之日，标的公司股东出资是否真实有效，是否存在代持，权属是否清晰，是否存在潜在法律纠纷以及对本次交易的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、标的公司股东出资是否真实有效，是否存在代持，权属是否清晰，是否存在潜在法律纠纷以及对本次交易的影响
	二、中介机构核查意见

	问题13、《报告书》显示，截至本报告书签署之日，标的公司拥有26项专利权，请你公司补充披露各项专利技术的有效期。
	问题14、《报告书》显示，标的公司安全生产许可证将于2020年9月21日到期，安全生产标准化证书将于2021年2月到期，非药类易制毒化学品生产备案证明将于2020年6月9日到期。请你公司补充披露前述资质的续期情况或计划，续期是否存在重大不确定性、应对措施及对本次交易的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、标的公司前述资质的续期情况或计划
	二、补充披露情况
	三、中介机构核查意见

	问题15、本次交易后，标的公司将成为你公司的全资子公司。请你公司补充披露交易完成后你公司主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式，以及你公司和标的资产是否存在协同效应，是否存在业务整合风险。
	一、本次交易后上市公司主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式
	（一）本次交易后上市公司主营业务构成
	（二）未来经营发展战略
	（三）未来业务管理模式

	二、上市公司与标的公司的协同效应
	三、本次交易整合风险
	四、补充披露情况

	问题16、《报告书》显示，本次交易尚需通过反垄断主管部门经营者集中反垄断审查。请你公司补充披露上述审查的预计办理时间，是否存在法律障碍或者不能如期办毕的风险及应对措施。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、本次交易经营者集中反垄断审查预计办理时间
	二、是否存在法律障碍或者不能如期办毕的风险及应对措施
	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题17、你公司及相关方认为应予说明的其他事项。

