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BLIT RS AR ) A F 18 B B . PIRVPAS S E F 22 18], Frf A =] B 8
S5 R EIRBUAR e A H KA

(M0 PHAETVERTHE S R ZER

1. FIRE - ERE DAL

PP P8R F B8 77 SR AT PP A » AR BR 7 S RNA B IR B S Ak i
461 14,661.33 J370, MIXEE P SERNE VR Al B 0058 7 S S DR A4 T S B VR A

e AR IS FESEIE AT A, o T ARYE I 1A BT S R A AR AE 72 7 (TR A S 80N 2
et B B e AR VAL S HE H S DL AT R

W UCTA A F I, R 7= s 52 E TR 95, B T 20 ) s RR AR 50
MR, BT

BfT: TG

W H BRI AR PEA =R
PP v H 2018 5 H 31 H | 201944 A 30 H 11 1MH
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4,551.90 Jit, EER, RAEFFRIERRE BT SR ks Al Lk
UREME, B K I E R, TS BOT A . PVl H AT R
HER A TR s MR R T

15



120.00
115.00
110.00
105.00
100.00

95.00

90.00

VEL: HERIE: KGR0 K R L A R AR 1 0L

T2: LA20184F4 H S 44 & 4 i% A FE %4100,

2. Wk

BT RV AN SR FH 55 77 B RRVE AT, AN IRVPAS R W VA AN B 7 ZE A AT V7
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zrE e
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AREH | RBIH | ERRE | MER T wamEx |t
=]
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KRS E%igi)’“ 2018-9-30 20.81% 20.81% 6.24 1.21
B | WFHESE | 2014-12-31 28.85% 28.85% 27.66 1.29
WIABEGY | 7 | 2014-5-31 66.77% 65.15% 10.30 1.66

FHE 38.81% 38.27% 14.73 1.39
ST | R & [ 2019-4-30 52.67% 17.61% 10.52 1.18

VR L =H7 1 2 7] 100% B AEAS A EL/RE A 1) 44 78721

VE2: B (AFF) =kRIGA T 100% A MBS IR 1 -1

TE3: A T BUE=FRI A 7 100% BELSE 5 M b 1A i v I T — 48 B v R 30 «
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WMEFR, REWKATIRMER (&), BSTEE, HiHRIEmRK
FArtbA2 5 ZHl, AR TR AN s E F 5 .

() Wk EZERREHE ST
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BN H SRR B, DRI 8 — R VPAS B B PR A JE v H K e e b —
AR PG . RIS E YR T 882 SR Aty B 2R A I AR 4 3R 2 i3 AT
TAKAE, VPAHIGE 24 5K 49.25% 1 51.26%, H9 IR EAEVEAL v B DEAL AR 2 1
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LR EpTd, PG EZE RO G

= BRI RBRFEEMVERAE RS, RNZR (BAFD KHBRPER
B EE~27,603.76 /57T, TPAEHMEN51,384.57 57T, B 586.15%.
HHE— B U AR KRR R BA N R, HRTFAREER=HER, Fi
B S BT W 18 1 R A 3 B 6 B

(—) KB R R RENE
AR R 2 7] G 2R RSP B A A 8 1 ) L RS A R 2 = AT
O AR P A PR AR, BART

BT Jot
- e BEAF K vl BEESHRAT | PR
INTE i R . % ) o
KBRS 20164F04 A 27,103.76 | 34,061.34 6,957.58 | 37,778.00 10.91%
RYUHIAF] 200849 H 500.00 12,951.61 12,451.61 | 13,606.57
&4 27,603.76 | 47,012.95 19,409.19 | 51,384.57

M B2, AR F=HEAINEITAL, RESLRSE . ARVUMI A F VAl 0 B 1Y
E53 7914 10.91%7F1 5.06%, PG ER AR, RN 4L (BRARD KRR
T £ 2 RN IR AR R S A R IR T, AR A &AL KT
RIS, WS R A AR B PP 1 1

~

(Z) FARIFEFE=HM

1. RUCBRERRAH

PPAR v H iU W 2R 45 A PR =) B 7 580 34,575.53 Jiot, Hrh: iiizh
W reoN 8,872.20 Jivt, FEUBhEEFAN 25,703.33 JiJt; iU AN 514.19 JiTt,
Hodr: Jtah i 211.05 73 76, RSN 745i 9 303.14 757G 14+ 537 sl i 34,061.34
JI TG

B RS LR A PR A B R ARG MUK, BRE (W) . &
KEEFE, LA AL

2. RXE_BRBARAMARAH

TR LA CDLEE — M 2k FEL 26 2R DU AT PR & w1 B3 7 VA 12,988.49 /57T,

Horp: A% =N 9,773.58 Ji G, AEIMsN 557N 3,214.91 T3 7G; i 4N 36.88
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Jiot, G s s e re B8N 12,951.61 5 JG.

OB 2R S AR P A PR A 7 DA NFEA S, | 5 R B BEA R H
MM, FES O MK BREE W) J ). B&ks™. -

M FHBLEE

MO, R RERY , RREEEITAE S, T RARNAF EE L Z IR
NERKH I 8-1.35%- 1.01%- 3.20%. 3.42%. 3.34%. ELEESHHIAT
WEN EE=REEME R EE R RS M. RE> AT &SR
F. N EBEZFRBMNEENE, ARBEEI 2019 EEEEWFRANTEKIE
H, UGN AR, HERE. FFREERN. FREFAGSH
RTS8 K A 4

(=) SGERPATREHAEE>BEENBRRE KRk, £
BT RS S NEEZ SRR, MR ER 20194
BEEVFEATHEIER

R I AAR (10 2 =] B ML S5 AR S an

HAr: Jit
| 2017 £ 2018 4E/¥ | 20194 14 2019 4£5-12 A 2020 £E% 2021 4E B 2022 SRR 2023 4EB¥ 2024 SEF
PR A% FH 2 129,220.69 135,238.17 43,352.11 86,704.22 131,360.15 132,677.03 134,007.12 135,350.54 136,707.43
FL LA 29,373.20 30,750.17 9,860.01 19,720.02 29,876.57 32,428.02 34,871.48 37,148.58 39,201.04
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B 124.21 151.61 98.50 197.00 311.83 329.06 347.24 366.42 386.67
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B Z (%) / 3.76% -2.63% 1.01% 3.20% 3.42% 3.67% 3.34%
v mEAEBA, A A 20194 FE NS WRN T $1.35%, REIR, NoN2.63%C T H
Hil & T
1. HEBAZEF RSN RT3 &l et
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BB PR L, T2 X AR~ F R B ST A — € IR .

PIEAETAN , B BT AR SR F R &7 A IR, 2019
FEEURNA BTN [

Kb R & B AR 5 T-20194E12 7 31 H iy 58 OB 2], WY 5K i
HAIR N2019-20214F, B 2R 70V SR i 1] P9 2548 B AR R R 4 AR T
8,300 /5 7+ 8, 6005 7GLAKS, 9005 TGo #5 AUKAE 5 T 20204 5E BRBEAZE E, U
NG v TE] 9 2020—-20224F, i G AE MV S v S0 8] P9 25 5 1R 2R o 4 1
FIAMET8, 6007576+ 8, 90073 7LAN19, 30015 JG

20194F-20214F, FRIAFNLGUE NREEIRE, 2022820184 A BT &K,
R bR & T TR G Ay SR R AR i, RF G bR IR ) AL P 8 R I Ot o

5. BUiH20194E EE N Z N T 1 R FE 4547

2019 “FLE, PR AE FENSWNE FAFRE TR 2.63%, FEEE: —J7
THT, PRI 2 F 2 B S 1 = AR, 4 o5 ik 70% LA b 52T 3R R, 2019
9§ 1-4 HEIMMASE BT R R SZIRMRMI RS 0, 2R RSB S ks 5L 2018
EFIHS A A FTREE R N, W iR 2018 SEA T N S— 7,
Kb L2 BN RS M B LT H R B H, B G Bk — e R b
PRI A BN

6+ A FRHEHL

O8] CTE (A L0 A BR A R AT Wt S ST I 4 ) S % 7= S AR i
P4 ORI Gy iR BB (B ZOBITRa) 2 /8T AR I PP 1 2 —
PRSI 2 (=) Wik P w7 2«6 45 Ghni A ml i & N 32 22
77 RS BN A AR SRR R AT RESE M R S TS AT R R AR e A R
IS RE 7055, T 2019 A2 BNV S ON T R S5 R b kb s B i LR N2

() FUHA AR, PHERN . FEOTNKE
1. BN RERIA R, PHEE. B4, BEEEDT:

=}
?‘;I:Jéé e 20194E5-128 20194 20204F 20214F 20224F 20234 20244F
AR et 666,666.67 1,000,000.00 | 1,000,000.00 | 1,000,000.00 | 1,000,000.00 | 1,000,000.00 | 1,000,000.00
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&

2 (km) e 638,219.07 927,266.40 962,115.25 966,925.83 971,760.46 976,619.26 981,502.36

R 638,219.07 957,328.61 962,115.25 966,925.83 971,760.46 976,619.26 981,502.36

F=REFI 95.73% 92.73% 96.21% 96.69% 97.18% 97.66% 98.15%

I ES 100.00% 103.24% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

AR (Gekm) 1,358.53 1,358.53 1,365.33 1,372.15 1,379.01 1,385.91 1,392.84

Wit g 4,600.00 6,900.00 6,900.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00 8,000.00

e 3,746.08 5,097.18 5,647.22 6,098.99 6,525.92 6,917.48 7,263.35

R 3,746.08 5,619.12 5,647.22 6,098.99 6,525.92 6,917.48 7,263.35
CEbalic)

25 (km) N

7= REF % 81.44% 73.87% 81.84% 76.24% 81.57% 86.47% 90.79%

PR 100.00% 110.24% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

FA (Gukm) 52,641.74 52,641.74 52,904.95 53,169.47 53,435.32 53,702.50 53,971.01

Wit g 3,400.00 5,100.00 5,100.00 12,000.00 12,000.00 12,000.00 12,000.00

AR 3,126.75 4,901.25 5,060.87 7,598.83 8,358.71 9,361.76 10,297.94

Rl R 4,667.30 7,000.95 7,035.95 7,598.83 8,358.71 9,361.76 10,297.94
LR

(km) ik 91.96% 96.10% 99.23% 63.32% 69.66% 78.01% 85.82%

PR 149.27% 142.84% 139.03% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Ay (Gukm) 34,098.40 34,098.40 34,268.89 34,440.24 34,612.44 34,785.50 34,959.43

iR 72.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00 90.00

AR 43.66 59.49 68.76 72.20 75.81 79.60 83.58

) ‘ R 43.66 65.49 68.76 72.20 75.81 79.60 83.58
HFL

t) N

FEREFI T 2 60.64% 66.10% 76.40% 80.22% 84.23% 88.44% 92.87%

ES 100.00% 110.09% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

A (T 45,121,558 45,121.58 45,347.18 45,573.92 45,801.79 46,030.80 46,260.95

JIRAE . FERHLZE AR RE A TR, S REA R, AT
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MRYE ER, 2019 SRR A F BT REA R AR, EHARE EhiAw
ERMPEL WA, AR E. PEE ETHES, 2021 FARRAEHE
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IRAZ 5y e R AR 2wl TE R g B 7 L L R Ah B 2 A P L, T g
fr Bt
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BEERRR L AR A1, SEAP AR S B — B BRI 2 7 S5 R
HOSMGIREERIE, RUCHINY 2019 46 5-12 F I 2020 4EARA) A 7R i £
BERIRR T ik

HTKAR: 1 T4 Hs BT IE I, TS A, ol
IR MR R3S, YRR R P RO, ST TRBARE L 75
S EAT AL WA R T R 2 R RO 5B %, LA 2019 4F 1-4 FIRHRF
SR AR, AR FE% B ORI K LT

Fi. RXREREEF, RRAFRNERESEBZAL S EEME™, A
AR AR AN ER & WEIRITEV ™ . BESRARI R MRS
FH&ZHe MREMRHEEH. FEEENASROVEFLFRR, o5
B RHRATER I ™ AW B e SR BE ™ BB R IR R Ak

(—) BHET= RN S SRS = RKHE & &8
A 2019 44 H 30 H, BN —&FrE 4= 12,435.56 /50 H1Y
ERATEIA R . ARAT FIV PR B I BRI S R

U ormsm | soprm | RRm | BXEN | WEEEW 0D
2019-3-5 3,000.00

2019-3-6 1,100.00
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	问题1、本次交易方案为你公司向长沙共举企业管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“长沙共举”）、湖南省资产管理有限公司（以下简称“湖南资管”）发行股份及支付现金购买武汉第二电线电缆有限公司（以下简称“武汉二线”、“标的公司”）79.33%股权，同时募集配套资金不超过7,200万元。本次交易价格确定为75,204.84万元，其中69,204.84万元以公司向交易对方发行股份的方式支付，其余6,000万元以现金形式向长沙共举支付。（1）《报告书》显示，长沙共举系你公司董事长、实际控制人吴学愚控制的企业，成...
	一、《报告书》显示，长沙共举系你公司董事长、实际控制人吴学愚控制的企业，成立于2018年10月26日，目前除投资武汉二线外无其他实际经营。请结合本次交易的背景、协商过程、交易及资金安排等因素，说明你公司通过长沙共举收购武汉二线的合理性和必要性
	二、根据公告，你公司控股股东深圳市能翔投资发展有限公司、一致行动人湖南闽能投资有限公司及吴学愚质押股份占其持有你公司股份的比例为100%。请结合质押股份的融资期限、融资目的及你公司实际控制人的其他负债情况、长沙共举收购武汉二线的资金来源、融资安排等因素，说明向长沙共举支付现金对价的原因及合理性、是否存在向公司控股股东、实际控制人进行利益输送、损害上市公司利益的情形
	（一）控股股东、一致行动人及实际控制人之一吴学愚先生所持上市公司股票质押情况
	（二）公司实际控制人的其他负债情况
	（三）长沙共举收购武汉二线的资金来源
	（四）向长沙共举支付现金对价的原因及合理性
	（五）是否存在向公司控股股东、实际控制人进行利益输送、损害上市公司利益的情形

	三、截至2019年6月30日，你公司货币资金余额为38,698.66万元。请你公司结合完成并购后的财务状况、现有货币资金的用途、未来经营现金流量情况、资产负债率、未来支出计划、融资渠道、授信额度等，进一步补充披露本次交易募集配套资金的必要性
	（一）上市公司完成本次并购后的财务状况
	（二）上市公司现有货币资金用途及未来支出计划
	（三）上市公司未来经营现金流量情况
	（四）上市公司资产负债率
	（五）上市公司可利用融资渠道、授信额度
	（六）补充披露情况

	四、独立财务顾问意见

	问题3、2019年1月11日，长沙共举、湖南资管以8.8元/出资额的股权转让价格收购武汉二线合计79.33%股权。请说明交易定价的依据、前次转让与本次交易对价之间的差异、产生差异的原因、长沙共举通过股权转让获得的收益及合理性，请独立财务顾问发表专业意见。
	一、前次交易定价依据
	（一）资产评估情况（评估基准日为2018年5月31日）
	（二）双方谈判情况
	1、评估基准日与实际成交日间隔较久
	2、评估结果未考虑武汉二线品牌价值


	二、前次转让与本次交易对价之间的差异、产生差异的原因
	三、长沙共举通过股权转让获得的收益及合理性
	四、独立财务顾问意见

	问题4、《报告书》显示，以2018年5月31日为评估基准日，标的公司100%股权的评估值为80,205.05万元。以2019年4月30日为评估基准日，武汉二线100%股权的评估值为95,700万元，本次交易作价94,800万元。标的公司79.33%股权对应交易价格为75,204.84万元。（1）请补充披露前次评估所采用的评估方法、评估过程、评估参数的选取依据及评估结论，并说明该评估结论是否为长沙共举、湖南资管收购武汉二线的定价依据及评估结论的合理性；（2）武汉二线两次评估值差额为15,494.95...
	一、请补充披露前次评估所采用的评估方法、评估过程、评估参数的选取依据及评估结论，并说明该评估结论是否为长沙共举、湖南资管收购武汉二线的定价依据及评估结论的合理性
	（一）前次评估所采用的评估方法、评估过程、评估参数的选取依据及评估结论
	1、前次估值方法
	2、估值过程
	3、前次评估主要评估参数的选取依据
	4、评估（估值）结论
	5、补充披露情况

	（二）是否为长沙共举、湖南资管收购武汉二线的定价依据
	（三）评估结论的合理性

	二、武汉二线两次评估值差额为15,494.95万元。请结合行业发展趋势、标的公司盈利状况、两次评估基准日之间标的公司经营状况的变化情况、评估方法和评估过程的差异等具体说明两次评估值差异较大的原因及合理性
	（一）行业发展稳中有升
	（二）标的公司盈利情况
	（三）两次评估基准日之间标的公司经营状况的变化情况
	（四）评估方法和评估过程的差异
	1、两次资产基础法评估
	2、收益法

	（五）两次估值差异原因分析

	三、本次评估的资产基础法评估结果中，武汉二线（母公司）长期股权投资的账面价值为27,603.76万元，评估价值为51,384.57万元，增值率为86.15%。请进一步说明相关长期股权投资的具体内容、相关子公司主要资产情况，并说明判断大幅增值的依据及合理性
	（一）长期股权投资的具体内容
	（二）子公司主要资产情况
	1、武汉飞鹤线缆有限公司
	2、武汉第二电线电缆东西湖有限公司


	四、根据《报告书》，本次收益法评估中，预测期内标的公司主营业务收入年增长率分别为-1.35%、1.01%、3.20%、3.42%、3.34%。请结合标的公司报告期内主要产品销售价格变动原因及可持续性、主要产品市场地位及竞争优势、对主要客户的议价能力等，补充披露预计2019年度主营业务收入下滑的原因，并说明预测期内产能利用率、产销率、各产品销售单价、产量等具体参数的预测依据及合理性
	（一）结合标的公司报告期内主要产品销售价格变动原因及可持续性、主要产品市场地位及竞争优势、对主要客户的议价能力等，补充披露预计2019年度主营业务收入下滑的原因
	1、报告期内主要产品的销售价格变动及可持续性
	2、主要产品的市场地位及竞争优势
	3、对主要客户的议价能力
	4、与上市公司整合影响
	5、预计2019年主营业务收入下滑的原因分析
	6、补充披露情况

	（二）预测期内产能利用率、产销量单价、产量的预测依据
	1、预测期内产能利用率、产销率、单价、产量数据如下：
	2、预测依据


	五、本次收益法评估中，标的公司的溢余资产主要为交易性金融资产，具体为标的公司利用闲置资金购置的银行理财产品。请结合标的公司货币资金使用安排、相关理财产品的购买日、存续期及对现金流的测算情况等因素，分析说明将银行理财产品判断为交易性金融资产、确认溢余资产的依据及合理性
	（一）将理财产品确认为交易性金融资产的依据及合理性
	（二）理财产品确认为溢余资产的依据及合理性

	六、本次收益法评估中，标的公司非经营性资产价值金额为5,587万元，包括未用作直接生产经营的房地产。请结合相关资产的具体状况、用途及使用安排等说明判断其为非经营性资产的原因及合理性
	七、中介机构意见

	问题5、根据《报告书》，2017年、2018年，武汉二线扣非后净利润分别为8,872.29万元、8,907.96万元。若本次交易于2019年12月31日前完成股权交割，则标的公司2019-2021年承诺净利润分别为不低于8,300万元、8,600万元和8,900万元。请补充说明三年承诺业绩均低于2018年标的公司实际净利润水平的原因及合理性；请结合本次标的公司资产评估增值率等情况，补充披露承诺业绩低于2018年实际净利润的情形是否存在降低实际控制人业绩承诺实现压力、向实际控制人输送利益的情形。请独...
	一、三年承诺业绩均低于2018年标的公司实际净利润水平的原因及合理性
	（一）上市公司与标的公司客观上存在过渡期、融合期
	（二）电线电缆行业步入平缓增长的发展阶段
	（三）武汉二线拟加大市场开拓的投入
	（四）武汉二线拟加大扩产投入

	二、请结合本次标的公司资产评估增值率等情况，补充披露承诺业绩低于2018年实际净利润的情形是否存在降低实际控制人业绩承诺实现压力、向实际控制人输送利益的情形
	（一）承诺业绩低于2018年实际净利润的情形是否存在降低实际控制人业绩承诺实现压力、向实际控制人输送利益的情形
	（二）补充披露情况

	三、独立财务顾问意见

	问题6、长沙共举为标的公司的业绩承诺和补偿义务人。标的公司未达当期承诺净利润时，长沙共举优先以股份补偿。请补充说明长沙共举保障业绩补偿实现的具体安排，相关安排是否符合证监会《关于业绩承诺方质押对价股份的相关问题与解答》的规定。请独立财务顾问进行核查并发表专业意见。
	问题8、根据公开信息，武汉二线2017年、2018年度前五大客户中的武汉中恒天盛电线电缆有限公司、武汉轩妍商贸发展有限公司、武汉恒昌志诚机电设备有限公司等客户成立日期分别为2017年11月27日、2017年11月30日、2016年10月 20日，注册资本分别为100万元、50万元、100万元。上述客户单年度与武汉二线产生销售额近1亿元。请你公司结合标的公司营销模式、销售回款政策、上述客户的股权结构等说明客户规模与销售额不匹配的原因及合理性，前五大客户与标的公司、交易对方及其关联方是否存在关联关系。...
	一、报告期内前五大客户情况
	二、标的公司营销模式、销售回款政策
	三、上述客户的股权结构和基本情况
	（一）武汉中恒天盛电线电缆有限公司
	（二）武汉轩妍商贸发展有限公司、武汉娟华长兴实业有限公司
	（三）武汉恒昌志诚机电设备有限公司

	四、前五大客户与标的公司、交易对方及其关联方是否存在关联关系
	五、独立财务顾问意见


