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HRAZ, ENHRDVRSFBIAGT RIFHLE; BEmlbE 2016 Fa5 W
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KRR G L AE 2% FAE Pk, 20184 2 AT 20 726771
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WEH N, BEALAREBEEHERAREAE, Folam LI
r, FadlktENnE, SRTLAASEEREZR.
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A 5 WEXHRET, FOEFEEVFEEAAALRER, AR THE
BIFEAH EHARER. FH, F0E~ B RE. RiELFRTIIM. HR
AR ) BERERNALRS . TERKEE. FHTERMN HEBEA
IRARZEHYE; IXBBEARRARESHENE. KAWEH TR, 73
NRAE LA AT RSB RT NR . 2) AT BE L FIMT AR W &
EEMABRHAEREE, LM SEEREGEN, REFEITLEA, £
o (L EELH) FHEEXANAL. 3) LEHEARPTHHEE BOR.
ARBE, AT HERATRIFMEANK Y RERGE M. W LW 5B
B EN KRAFHEN.

EE-8

—. HEAEREBAABES. TRBRKRE. FHIELL HIRBEAL
BAEHEEN; IRBBAREAIEZETEFTEHRE. KWA\NXHTE, F3Hh
BRA A XEAT P RS BA 6 A R

(=) ZA|EYMAATES. TRBEAE. PHIREML, IAHEA
ITRARE S EEM

WEN, BEDL T THHERFB LB ITANE R RRGART 2 R E T4
TRBAE AT

2019 48 1-6 F| 2018 4¢ 2017 4
I E

2H ¥k x 28 Bk x AF
FEVEKA (F1) 149,002.84 326% 28861019  18.87%| 242,786.68
FE W H AT A TR
(ﬁﬁ? A - 8365381 6.42% 157208200  20.32%| 130,654.05
ANTR FE L F AL
% A R 56.14%  3.07% 54 47% 1.22% 53.81%
H e 3B B LR
tbzszfgjiikvjf\) x 16,500  2.43% 16,109 5.45% 15277

Nt

A ITH (FTLIANEE) 507  3.90% 976  14.11% 8.55
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Hr EEVSEA. EBLSEAFALERA. AZITHE 2019 £ 16 A1
KEHEFEMATE,; A X FB ST NE LA R T ABOY YR A
ABITH=F B 4R AL ARMAE & FF B SO B LA i R T AR,
Hoep A3 TR 2019 45 1-6 F 09450 4 45 348

2017 4, 2018 4F % 2019 4F 1-6 FI, AH K H B 30 b N B W A L T A
Bl A 15277 A+ 16,109 A K 16,500 A, FHE/MEH K, 2018 45 K 2019 4F 1-6 3§
KEDH N 545% K% 2.43%, EERFZMELFNEK, FENF T AL RN
Z.

WEMA, BEDLFHEATIALTEHE, AUFAEINRRRALE
EARE. AREET (EMFMEELEY X (TEL2AFMEENZLY , x4
RIWIREHE. B THAMEREE. AN TREE. TR SENEHT
THE. CEREFMEEAEY B 2016 £ 1 A 1 H ERBITURKL ETA;
(CTRASFMEEMEY T 20174F 1 A 1 EEITE EXMATUR, T 20184 9
A1TE#HTTH2XFENEFBGIT, R SR KET .

2017 5. 2018 &£ K 2019 & 1-6 F, AHTHK44A K 855 Ain. 976 ALK
507 /7L, 20184F K& 20194 1-6 A Al K T 14.11% K 3.90%, TEFFEZ: OM
FERHRBEIALTHEEKOGAS; OBEMLE 2016 4 & 30 i 5 16 0 E LA
K, EEFAREHOFE R, KN EMBRYR, AR EBERFLE M, AP
AR BB AW, AATHRAHRS, OBWALE 2018 F 4 E 53
LRGN IML AR, FHEEE ) I TR G R oML THE, MR D
TEEARWR THE, FEEMATFLENRAEER, EaHEMA. B4,
LV RF L HFHERE, SIHTRENT WAL,

2017 45, 2018 4 % 2019 £ 1-6 Fl, & W 4 m A H A TR A% A 130,654.05
7776, 157,208.20 77t A0 83,653.81 7o, AL AL £ B4 RAMLESF A
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53.81%. 54.47%F0 56.14%, R EEVHFRANRFEEMREZ, HEBETTL
Bl 4 4E, ERFFE AT,

(=) IAWBAREAREEREHRE. KANWEHEER, F3h hRAL
VADSE: ok Sk - N Rk A

2019 48 1-6 F| 2018 4 2017 4
HH \ ‘ ‘ ‘
A8 ¥k x i ¥k x i

XA AT LR 16,500 2.43% 16,109 5.45% 15,277
AHHRIAL (A) ’ 0 ’ 0 '
A ITH (A ITGINE) 5.07 3.90% 97  14.11% 8.55
HE#HE (A) 548  12.76% 486  29.26% 376
BN (FI0) 161,324.41 3.09% 31297658  21.28%  258,057.53
A¥FE VRN (FITTIA) 0.78 0.65% 1943  15.02% 16.89
#AE (FI6) 8,213.11 9.78% 14,963.17  109.85% 7,130.49
AR (FTLIN) 0.50 7.18% 093  99.01% 047

E: MKRFHCHITANELRAFER TALN LHARAL; AT H=
FEWH AP AT AR FHE ENE LR ARF R T A% AHELK
A= ONJAE R 7 B SO TN B Ak AR B T AR, A3 i AR T = A U ok
FHCH AT LRAT R TAS; AHTH. ELRN. AHELRAN. &
FE . A5 R #2019 48 1-6 I B3 K R B4R AL

WEHN, MARFHIHITANELRAFNRTAR. ABHIHKEIEK
. BRBRAHRIEKOGES, ARRAETERE. WAHR I AHITH K
Ry T RAAR LI, (ERP AR 6B R

1. FEETERENE 2 RE L RN K, BRIk FENAR ALK
Bl FHRERA, BEALWARBRANREE KERKTHERERK
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BN KHEE, TEREZ: OBBHLRRe UEH O MR BRECE, &
AATERBHERNTE, BT EEE, RAAIWERARE, HFEEE K
A, KEY LA TR E B A R AR ; QBB ML E 2018 FIFHE &
LRSIV TAE, FHEEEE DA KRR P HIM I, Hsh
BHRE, BANMEEER, RABN Hm R TAHKE; ORE W LEET
Wird, AR LELERNEGH TR, ERIERERSFFTERART, KU
BEAIE., & ZAVRASERTSAL.

2. 2018 F A THHEK 14.11%, (B TREIAHE W IR 15.02% iy 34
6] B o, K M8 A T A AL 99.01% e . REH N, BEA L K& E
WEHSML A, BINELZ LV AL, FFEMDRFTE K, Bim A%k, #
BN TR T AL E NN A S 38 Kb B, b & M R A 54
. AFHAIFl. AB B EE TR B RIT.

Gr, ZHHRAEAF BB L NFHFEEF 5.

. AIRBBELVSIIMBREANAEARER 2T EEER, YEHICHLE
HREEE, ZEAETLEA, REAES (WL EHELA) SEERANAL

(=) e 4-4Ma B At A 20 KR A% o B4R R B

WAEB A, B 5o M R

B AT, %
2019 48 1-6 f| 2018 4¢ 2017 4
5=
A B Koz A B Koz A H

A% % A 6,923.66 18.88 11,648.24 4752 7.896.22
HiE LA 12,589.63 12.44 22.393.37 3.72 21,590.76
AR A 1,880.87 26.46 297466 19.58 248759
W -4 At 21,394.16 15.59 37,016.27 15.771 31,974.57
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2019 4F 1-6 F 88 K & B AL A

Y HESMLEES R EZR. HELE. FUFFFLEHNE.

MEHLEE VSR L, Ry T HERBREERAR. RAZEGH.
BEBRH > AR ARG, BRI E 2018 FHF A E S L RSB
TAE, HFLE T T ARGMAF NIV T, 2018 F & 2019 F 16 H, %
PREFI G K T 47.52% % 18.88%, LfbInir %%l L HIEK T 19.58% K 26.46%,
L

WS AL SO o B R A B A AR E B R AR B K AR —
B. 2017 4. 2018 4F K 20194F 1-6 A, BB Mk W5 4Ma 25 2 5] A 31,974.57 7
TG, 37,016.27 7 uAn 21,394.16 75 t, 5 B AR LB 2B 13.47% . 12.83% Fu
14.36%, Al AR E; 2018 4F B 454 X A% 2017 4R Am 15.77%, 2018 £
b B AR B 2017 4F 38 Jn 18.87%, B KB A A — 5,

(Z) kFHECRAALEERCHEYE, FETLEA, Fe (HLEHEL
Bl) FRBEEANAE

1. EMLEET R, WHMEALEESENE, KT

(1) B ERFAT PR & T T FRERRERE THEANF
B[, ol R B AR AN, fe B T M BT R T B B R S RS, AR
M. ENAHE. KIER. BEIEER. HEE.

(2) b F 50 A AT 7 W AR & ok AR5 5] SRk 8 68 Ak 40 AR 45 553
Tt EAOLEE, BEREEKANFRM, RALTLREATE, REGRSHR
fogE, ‘EmAMRwy. vk BTHLEETLETH AT ERT L, KIE
ARBZ W 2Rk REF L FTIHE YL E AT LAORA £ A F 55T, TR
BmRAERE, CEBERATRA, XK, BT LFEqE—MELE, Thnad
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WLV A EERIZE, TYAABLIRETRELRS . AELE . SRR
REEdmAFERMEORS R E; &5, EHINRL b8, B8 AL
FEBAABAES WAL F b, RO FE RS FoT 757 5.

2. oM E BAT I e R R B AR, B R S SN
RAFEAT B, Ak T

WA P [E 45 30081 58 I 5 o [ 5 5 TOP10 #F 53 4 & A By € 2019 # [ #1 k Bl %
HERAVHARREY , BRALEES Y P HRFT — WM RE i, ER
sy da £, EEEERA, RIEAAZHE. AMELEFREERE, £
EREFRELS . L FH. REEFRFLS. RFEFLHFF, EREXL
% 5MNETUE E A 4B h 60.38% . 43.34%. 37.01% %0 24.90%; MAMI A R BE K
E, BEAMVIM R T 2018 £ B A 5176 A, FhIEK 10.32%, FEFET —%
3 KR

3. WHEM Lt H ML E RS (L E L) EREEAmAE.

BRSNS EESRER. HET A FhFRPE, BTHLER
KW LTRSS 5. RE (AL EH R F =TT, PRS-
VT DAY L B K A B E TR A R e T MRS ok, (B R R
KA LS —FEARAMA". B, BEGLK L KN
FEE. REEETRE W H 05 L b RS2 FE6 (L8 56 %4

=, BEHEARPATHHERK. ARKE, MEERATR IHM R
R R 5 R E KA

HEHN, BEALRZELHOHE FAME. 2016 £T 44, BRAL
BomptaE, BT RENTARTNE, REEEMNHE ZAME,
HeRBmb e ZALRE, Fedlk 2 ENSAE, §ETLATAFERS
Z5.
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1. ETUAENMHRZNE, BEALATEHNFATL, £ALE
G, WHARR E5®ETR, AlALE) &% bHrahfEa#im.

2. EWHUKESR, HATHMTENER, BWELIH KT 2KR TH
7l 25 X o R s e ol o TR BRI R, 2t KR = AN R AR ARG
FRAET B R AR SN ERTE: OMEER, UIATE HF,
AMAAATE w75 FZELTE, BREEARES, BREEREK, OF
PR, FUR L X o g3 e S 300 7 RAZMIL A TUE £ EE R IRAAZOEF
Py OQRIER, BRAKRTATS, ERFEETKIA TENERM L, FR
RAB|THUERTE 5. ERAMERITR AR, TRERK)L1TH
T ENRIFK THFHH TR NHE A

3. MEMN, BEM LRGN LEHERS, AHARSE AL RYE
W, FAAERL AT AL SR B ORI TR T AR A B A SRR

4. HEHN, BEOLEETRD EN T ABEHER RO ER, O
ANAEERAMRERNDH, FEEATLHEREN. OREZHE WL HE K
PAH (HHAm 2017 4 12 A 1 B4Rt ) 0 2014 5 2016 45 5 A4 €& M i % F
SFED, HEHENNNEETE, KAMREARH, Hh2AAREHEH
FIFHE AT LA E, 2017 F 16 F, ME&HNE KW 35500 1 B & L4 L iy
THEREGEY, NAMHERASTRINE, AANBEELR EERETY
WREHBOBIFME A ESHEE IRFTANGSERH, ZFRALH
K 416.22 70, HHE TR EN 029%; @F Ak 2017 4 K 2018 4 K A Y B
e A A 362.93 7 L % 493.32 75 0, AHE R E 2R 0.11% K 0.14%, HE %
REBMK, il EEemTRERY .

5. WEMN, BREH L rEMZEHE FAE HITHIZE, Fo40
SN E, SERATVAISFERZE ZR. OREBHRAF 4L (871893.0C,
EMNF =BT, FEEFEFEARS T ET) EH AL a3 FE 0 2016 4.
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2017 e 4 L H AT RS K 2018 4F 16 Al ¥ E M, RAM L& FRB A REE
HEFRFAFE T IAZE. ORIEAFAM I (871385.0C, EAHT=MEF, B
REFBR T L) EH ZARGE B W E N 2016 489 & i+ & & 2017 4 1-6
HEEFEdE, AAmbE EARRMERLEHERAREHITHIEE.

6. FEMERF N ZERE RV F0LEENL, BB ¥ KRS
FREAAER ML EHERAME, IITHERANEREE.

W, AR EFR

(=) BEH AT S ERALIREEERAWGILFE LAY, RBH
Wk RIFHAL A E SRR P 2 TFTHRALE, BEFBGREIMN

1. 2ARFR

(1) EFAE 5 (B EF, WETRHA)ERALIRE & E B ILFIF
;}{-‘7 E"ﬁs‘&n-ﬁ‘:

2019 4 1-6 A 2018 2017 #
R H

&3 | HkE| &m | HkE | 2%
EBLEERE (F ) 149,002. 84| 3.264 288,610.19  18.87% 242,786. 68
2B L HBAEFT AL

‘%’M‘ AR 83,653.81| 6.42% 157,208.20  20.32% 130, 654. 05

(77 7D
ALBAEELELFREL
. Ak 5 FRE 56. 14% 3.07% 54.47%  1.22%  53.81%

BT, BREPABE D LEARALRK &L KA LHHF A 53.81%.
54. AT%F= 56. 14%, E I IE3EKAL %,

(2) AR 7 9@ 5%, WETAIAFREABMHLEZ L FHALIRR G
B AWILBIE L, BT “BHHLEAIFHRE 2016 £, 2017 . 2018
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- H[E

FEHLERALRASE LS RKGILE S5 H 55.61%. 51.87%. 46.63%” ,
TREE, EAE—RBEM TR,

ERBA B E T BT H HHGHFL.

2. BEFHBGHREAH

(1) KERBIOEHENI R

HIFEORZAEEEF. WO NFERALRELERKLY, &N AHF
O 2R b 56 BARA L R A & Bk ARG LLs]; A 8 R A skt b B b 569
AIBREAEERKLS ZAFEPHLERLE (X, ALRAA L, i
X)) BAIRA Bz T a9 8 A8 b4,

ERAENG— R, #FRIOREE, AELEENEER. REHR,
EGN S R F Y S AT REARISOE AAT Lbh 68.52%. 68. 64%%
69.90%, X ARMRZLIBHEK; KFE2MHLERLFHALRERICR
A&t bt A 66.87%. 66.27%% 66.84%, R ARMEAR. BKRFERT:

ARB A B Kk b E b 4 AIRE s & 2 A 5
RH 2019 4§ 1-6 2019 %5 1-6

F 2018 & | 2017 & i 2018 & | 2017

A A 5+
ALBRALEE

50.73% | 51.15% | 50.87% 48.13% | 46. 63%
LA AALE o1 874
ALBRARI &
¥RALEITLS 69.90% | 68.64% | 68.52% 66.84% | 66.27% | 6. g7%
ARAWILE

(2) ARLHFBRIXIME—FEKT AFEAHLERLFHALRE

RBR L KRAEINSRZEGRE 2017 FZASNNHFREBE, LR
HZNEEHEAR AIRERIT, TEBRAES, 2017 S ERFHLHFTERE, &
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EBAF A8 #iT7EE, SARRIGIAIUAA BN FTXEE, 2RATEA
R, ARG PAIHEREEAR, BKTAIRE.

(=) REBATEY A S L) R K E 69 R B RAT OGN SRR &AL fodl 5 3
HKFERJ[ARKE, REAAIRE L E R A LF LA 4

A BEGRA T 22 AAHA[ADKRFA, 2018 FAMHAIE 2017 F X
T3 K 15. 02%,

2018 3% 2017 S5-38
3R B 2018 4 2017 ¢
KxE (%)

LR (FL) 312,976. 58 258,057. 53 21.28
EX- X 35 AL
] %%$* 157, 208. 20 130, 654. 05 20. 32
A (F )
BEAK (N) 16, 109 15, 277 5.45
Ak (F/
2 19. 43 16. 89 15. 02

Z: BEARAAXRFERN L AANTLALTHRIAK (A) .

RE 2018 2 ZMHEAF Mra, AMNFHFHN LK 14.11%, BATREELHY
LR EARAK T B NG LK RE B, S AREY A 8] 69 £ RAR A T AR
Tk, RPRGQIRBEABIENAHARREXFERSARKXEEZRLT
ARMLAY AR R o

BEHRAIRE & ERFLH LA, RRETFTARGD 8 & AT R AR A6
BRK BT A Tk A 09 38 K& BAT 2o

¥4 FA, %
2018 3% 2017 43
I3 B 2018 ¢ 2017 4
x&
EX- L2 59 288, 610. 19 242,786. 68 18. 87
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=]
2018 % 2017 3%
I B 2018 4 2017 %
k&
¥ ATRAE 157, 208. 20 130, 654. 05 20. 32
Ak A 131, 401. 99 112,132. 63 17.18

AR ERAPEER A TAIRAANE KGR, 2O TFHRANIRRE
ARV EMRO TS, ABRRERRTRERFZ THREOYRE. FTRAX
eyl %, ALREKEERAGLH HE—F 2T, thde, 2017 FAR N F)4E
T, AL NF R E =L EHALTIF EBLREAGLP Y 54. 14%.
49. 49% 4= 43. 67%, BERKER, FODXIRRA LB L EHRHEHEFALIL
FEBLRRGLLH 4 —2Hrh, b, BIMBEPREHfE KR, WE
ABREZEFHE, TLREAFERALR KA GG AL & K3 g 417 2 BIF a9
), AAREYN E) B A K RAIRGG T K,

TR aE, FiE RR RERSGEEEREWSHH, DIA
TA¥ES., MALSFHRYFLR, WLEPEGRER, TE2HOARKEMZ
e, BTAALIR A& NEHEK,

B, REHABAWLEBRABARAEXFRORAN, ALRA LR
aEALSEE,

. AHEEERNL

ZE, HATAN:

1. EMHN, BEOLR TABRLPEK, BEDLFHET IRETE
H, HUFRAE THBOREALEE AR, FE ALK A %A BT -
B, AAITHAEA, BEALHFEEVSERAREEL A TR, ALRAL
FEVHEEAY B RE, AIRATHEHSEN., METERENY £
BB K, FEEHARZANEZE M ARTHETEHE. KAWL
HELRXZ., FHNREABRE, BEdTF L EAEEAHE . AFEF &
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AR, TR LA 2 R AT B A A R

2. MEHA, BEA VNIRRT EQELZRFEA . HELEE. K
T FRE, BASRAEAEE, BEAMLEEZR. FELE. KUFFFL
HERBZIBN T YRS AE R RAALEEMEEE, Fe T LIEA, &
b UL I AH)) FiEEEMEAE.

3. HAERN, BEYLRBAARERFRNFE R, ATRARLE LR
BAR AN,

4. HEMN, BEALRERREHERALERE, ToREMLNE
LT, Fedl el mile, SEATLAANFEREZR.
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B&E 9 WEXHER, 1) HEMN, THRTELRNGFH A 258,057.53
T 312,976.58 7 JuAn 161,324.41 7o, HE b EER S RN L Bk
89%. 90.14%Fn 89.47%. 2) FFAAE =ML FHEEHR 25N 5495 FFXK. 6913 F
XK. 7292 F K, TEANEAF A 376, 486. 548 A, HAEEER & b 68.41%.
B AAERE W 14 .01%, bbb 17, 58%. 3) W& AR, FREE BRI
RARFAAH K 20,713.71 5 6. 33,979.24 7m0 44,451, 95 50, KBk, 4) #
EWN, THRFLERESHENALRE ST 25N 232032 7 5. 185891 7
T 6435 h. WHRAFE: 1) BEUOMHAARBAN X LEEVF KL L
BB BNENNEEAREES, REACTLRA, 45 FTEE FHHERX.
FERBREEAEZAENL, IARBENRERXEKNERERSELRAEK TR
M. 2) HAFBEFHERFELFEARAD L EXBHRFHERX. EMKE, 5H
TUNAREFEEAEZR, REFERREINRERY, HELLEEWMEM
BV ERGEERE 5EZEL. TNAESSE, IXRBELEXAYVEE
ERYKNWER. 68K, WLEEEREFSRANRAHERE. 3) $hAH
BLEEAHAALRESF SEANENETEZRER, REHELEXILKENELE
EMRAABEABTARESLRLFHRE K, RESHLSTRENZRE
FEHME. 4) SRR HREBARLKERABE K. FEXHLRANEL
BE. EETHZRALEBRRDHURAERFN, HAARATHRTRAREELERE
HFEEATHR . BHIMFH RS IHFZEFRRARENL.

B £

— BUAWHAARBBERWE T WL EEL 5 R E VRSB L EE
REEY, REFGTLEA, F45XEEZF EHEX. FABRKEERAR
S, AFEHEN WIKFE KGR EKE LR K T,

(=) B MHAATHBATE L Y55 K& b RE BN R A E
HEGEME, REFETLRA
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=]
B AT, %
20194F 16 F| 20184 2017 FE

IR E

AB HK R A8 KR x|

Wb PN 4 144,337.22 233| 282,104.54 2283 | 229,665.92
LR % 16,987.19 10.05 30,872.04 8.74 28,391.61
it 161,324.41 309| 31297658 2128 | 25805753

H: mTL 2018 4 16 A AW HIE, AR K, 2019 F 16 A8
WK R EEEAEA AT K, 20194 1-6 A ek R= (2019 4 1-6 H Kk 4
F*2) 12018 4 JF A F -1,

2018 4 W LN 0 312,976.58 77 76, %K 2017 4F & Mk YN 258,057.53 77 o K T
21.28%, Kbk, TWRS L 5N 2018 4E8 2017 4K 8.74%, 2019 £ 16
A K 10.05%, EHERIEKNES; W& L FHUN 2018 3% 2017 3
KT 22.83%, EEFRFEZMEE L FEW T, Pl 3 b 4098 3 AR A W
hu, 2018 4F K 4 B T AR 4 2017 4F K K 25.80%.

TRy B S KT RSN A A A AT B R R AT e B
BHER, Bk

1. RIEFE R RS+ EEH >~ TOP10 AF T A LAt €2019 + E 4.0k
Mg E A A R REY , 2018 4, A E IR EL 88,617.51 /G,
K 1941%, ZESGREREIRFHEKSH. 2018 4, BROVHERAN
AR, MEMEEREY I, #TF AL LR SENHEFCF 5,
ik 71,326.86 7 ot, FElthK 1750%, REBEAVBRANWALEE, ShEA
80.49% . 2018 4, BN Z M EETWANHNME A 17,2965 7 T, [ thiE K
28.02%, % FRAEBRNGE B L WNEAE K 1951%, [F g im 1.3 AME LA, b5
TUMR T AR AL B A

2. Wt bW AT E N KL W RSB KFLT:
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=]
BAT B
20194F 16 F| 20184 20174
| I E
4B KR x| #K R x|
N Wb PN 4 199,616.81 7.37% | 371,825.69 29.68% | 286,724.92
A E
T | E RS 6,305.17 24 65% 10,116.28 -687% | 10,862.48
LS &t 205,921.98 7.83% | 381,941.97 28.35% | 297,587.40
Wyl & FE Y 4 57.379.63 867% | 105,607.82 29.14% | 81,777.36
11
ﬁgﬁE# b iR % 111159  771.70% 255.04 45.75% 174.98
M
At 58,491.22 10.50% | 105,862.86 29.18% | 81,952.34
Wb FE Y 4 128,498.22 7.66% | 238,716.76 2956% | 184,251.14
%3 N , . . 0 , . -0. 0 , .
HE | TS 3,708.38 43.02% 5,185.66 6.04% 5518.73
&1t 132,206.60 8.41% | 243902.42 28.53% | 189,769.87

Hr ARBHEN T, 20190F 16 AW KRITE0Z 58 EH L —3.

FER A 8 3 4 R B R SN A 3 5 BIAT b B E i LA
RORFF— . 2018 FEATI b3 kg 3ok i B RN A K
29.56%, SHEEMLH I LEEN FRNNEKE 2B FFEELEZR; AT
b ER AR HELRSVANERL TFREE KNS, SRBED LG T LRFK
NN R B K LR — K

(=) TEZ P WEEER. BRABRKEER R

1. REHN, RENVFEZ NSRRI REERREALN. #
B EEE P AERE R EEARA T REERTFAE (WTRAEER Z
GNEF")  EERMN L F FAMAERE . BEDLRESEF TR E
R REmARMERER: BHARZAAAE MEANHEEr, —REAT
AAREFAER, DI FFA; FEXRW LV E, —FFILT ERAH
K3 F 2 6 A A ek 3, JE IR A AR R
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2. AEMA. BEA LA A E P B IE G L BT AL
TG R BENEE, NEER W AR KA E A AR L,
T b B MO B ALY B AR A

KB
¥

A% BRHLE
A0 3R BT B LR 0 AR R AL R
6.1 5 F 5 HE P AT Y HF R LW, ST LS EWAE, T
FUREEN]. EATEIM. BT, BRAALHE, HHEHEE
PEMERE S, L TRESHE. RAMEARA. L5485 RARE
AELRRBEP RERERE S, RLFBTAFATY, SANFE
SR BIEE, FTFRLS
624/ F RN A HE P FEATIRIK, B AT % s 519 o AR AT (2
E2 B A, KEVE P LB X BRI A B, M4 R
B 15 R BT HARAT I B RE, Rt IO P R AT IA
KD , . ,
ﬂﬁig 63 W T 4 % 4 B ERST LGSR B EAE LRI, TS A
gy | BT OURK, EEARKL AT ER T, WEHE: A FP
Q;%w Mg, REHMRIEE, SRMBEOLYERRT BRI, wARET
MWk WFTRIK XREAFENEERE. B) R OHKAR,
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	问题4：申请文件显示，报告期内，标的资产前五大客户销售集中度分别为22.68%、23.16%、24.16%，其中第一大客户均为招商局集团有限公司及下属公司，集中度分别为18.52%、20.51%、21.60%，系关联交易，其他客户集中度较为分散。2016年招商物业启动市场化改革，积极拓展第三方业务。请你公司：1）标的资产服务项目的开发商或承建方为标的资产关联方的项目数量、面积、单价、收入、毛利率，与标的资产提供的其他物业服务是否存在较大差异。2）补充披露标的资产业务是否独立，是否对招商局集团及其下...
	回复：
	一、标的资产服务项目的开发商或承建方为标的资产关联方的项目数量、面积、单价、收入、毛利率，与标的资产提供的其他物业服务是否存在较大差异
	（一）标的资产服务项目的开发商或承建方为标的资产关联方的项目及非关联方的项目数量、面积及收入情况
	（二）标的资产服务项目的开发商或承建方为标的资产关联方的项目及非关联方的项目单价及毛利率情况
	二、补充披露标的资产业务是否独立，是否对招商局集团及其下属公司存在依赖，结合市场价格，补充披露相关关联交易的背景、必要性、持续性、公允性。
	（一）标的资产业务是否独立，是否对招商局集团及其下属公司存在依赖
	（二）关联交易的背景、必要性、持续性、公允性
	三、结合招商物业启动市场化改革情况，补充披露改革前招商局集团有限公司及下属公司业务占比情况，并结合改革情况，区分业务类型，补充披露标的资产开拓客户的主要方式，与主要第三方客户建立合作关系的背景及交易可持续性、历年新增客户对营业收入的影响程度，销售费用率占比是否低于同行业平均水平
	（一）结合招商物业启动市场化改革情况，补充披露改革前招商局集团有限公司及下属公司业务占比情况
	（二）并结合改革情况，区分业务类型，补充披露标的资产开拓客户的主要方式、与主要第三方客户建立合作关系的背景及交易可持续性
	（三）历年新增客户对营业收入的影响程度
	（四）销售费用率占比是否低于同行业平均水平
	四、会计师核查意见
	问题5：申请文件显示，标的资产主营业务成本为人工成本，面临员工数量及工资不断上涨的情况。同时，标的资产将部分保安、保洁业务进行外包。请你公司：1）结合报告期内人数变动、工资政策调整、平均工资变化，补充披露人工成本变动合理性；补充披露人员变动是否与项目数量、收入的变动匹配，劳动力成本上升对标的资产持续盈利能力的影响。2）补充披露业务外包成本的明细及各部分变动具体原因，业务外包的必要性及合理性，是否符合行业惯例，是否符合《物业管理条例》等法律法规的规定。3）结合销售人员执行的销售政策、人员数量，分析...
	回复：
	一、结合报告期内人数变动、工资政策调整、平均工资变化，补充披露人工成本变动合理性；补充披露人员变动是否与项目数量、收入的变动匹配，劳动力成本上升对标的资产持续盈利能力的影响
	二、补充披露业务外包成本的明细及各部分变动具体原因，业务外包的必要性及合理性，是否符合行业惯例，是否符合《物业管理条例》等法律法规的规定
	三、结合销售人员执行的销售政策、人员数量，分析销售费用中职工薪酬费用的变动原因及合理性
	四、其他关注事项
	五、会计师核查意见

	问题9：申请文件显示，1）报告期内，标的资产营业收入分别为258,057.53 万元、312,976.58万元和161,324.41万元，其中物业管理服务业收入占比分别为89%、90.14%和89.47%。2）标的资产物业管理面积分别为5495万平米、6913平米、7292平米，项目个数分别为376、486、548 个，其中住宅面积占比68.41%、商业办公面积占比14 .01%，其他占比17. 58%。3）报告期各期，标的资产应收账款余额分别为20,713.71万元、33,979.24万元和4...
	回复：
	一、量化分析并补充披露标的资产物业管理业务及专业服务收入变化的原因及合理性，是否符合行业惯例，结合与主要客户结算模式、信用政策及其变化情况，补充披露应收账款增长的原因及与营业收入增长匹配性。
	（一）量化分析并补充披露标的资产物业管理业务及专业服务收入变化的原因及合理性，是否符合行业惯例
	（二）主要客户的结算模式、信用政策及其变化情况
	（三）补充披露应收账款增长的原因及与营业收入增长匹配性
	二、补充披露标的资产各业务及不同物业类型的收费模式、定价依据，与同行业公司是否存在重大差异，是否存在政府指导价及其影响，并结合报告期增加物业面积的主要项目与客户情况、定价合理性等，补充披露各类型物业管理面积增长的原因、合理性，物业管理面积变动与收入变动的匹配性。
	（一）补充披露标的资产各业务及不同物业类型的收费模式、定价依据，与同行业公司是否存在重大差异，是否存在政府指导价及其影响
	（二）结合报告期增加物业面积的主要项目与客户情况、定价合理性，补充披露各类型物业管理面积增长的原因、合理性，物业管理面积变动与收入变动的匹配性。
	三、补充披露经营活动现金流量净额与净利润的主要差异原因，报告期各类现金流量的各主要构成和大额变动情况是否与实际业务的发生一致，是否与相关会计科目的核算项目勾稽。
	（一）补充披露经营活动现金流量净额与净利润的主要差异原因
	（二）报告期各类现金流量的各主要构成，大额变动情况与实际业务的发生一致，与相关会计科目的核算项目勾稽。
	四、结合标的资产报告期内应收账款大幅增长、住宅类物业收入占比较高、住宅市场受调控政策影响较大等情况，说明对标的资产未来经营业绩是否存在重大不利影响。
	（一）招商物业报告期内应收账款增长对未来经营业绩不存在重大不利影响
	（二）招商物业住宅类物业收入占比较高，且住宅市场受调控政策影响较大对未来经营业绩不存在重大不利影响
	五、会计师核查意见
	问题10：申请文件显示，报告期内，标的资产物业管理业务毛利率分别为5.12%、6.72%和6.66%，呈上升趋势，但综合毛利率低于同行业可比公司；标的资产净利率分别为2.63%、4.66%和4.94%，大幅增长。请你公司：1）结合标的资产成本管控、主要业务构成、管理物业类型等，补充披露标的资产物业管理业务毛利率以及标的资产净利率变动的原因及合理性。2）结合单价变动、成本构成中各项目金额及占比变动等，补充披露不同类型物业服务毛利率差异及变动的原因，是否符合行业惯例，主要项目毛利率变动是否与总体毛利...
	回复：
	一、结合标的资产成本管控、主要业务构成、管理物业类型等，补充披露标的资产物业管理业务毛利率以及标的资产净利率变动的原因及合理性。
	（一）标的资产物业管理业务毛利率变动的原因及合理性
	（二）标的资产净利率变动的原因及合理性
	二、结合单价变动、成本构成中各项目金额及占比变动等，补充披露不同类型物业服务毛利率差异及变动的原因，是否符合行业惯例，主要项目毛利率变动是否与总体毛利率变动趋势一致。
	（一）不同类型物业服务毛利率差异及变动的原因
	（二）不同类型物业服务毛利率差异及变动符合行业惯例
	（三）主要项目毛利率变动与总体毛利率变动趋势一致
	三、结合企业竞争优劣势等，进一步量化分析标的资产相关业务毛利率低于同行业可比公司的原因及合理性，标的资产盈利能力与可比公司是否存在重大差异。
	四、会计师核查意见
	问题11：申请文件显示，标的资产其他应收款项目金额分别为110,231.13万元、114,193.44万元和112,252.29万元，占资产总额比例分别为75.44%、65.69%和61.58%。主要是应收关联往来，其中最主要的部分为应收招商蛇口的资金归集款，截至重组报告书签署日，上述资金归集款已经全部归还至招商物业。请你公司：1）结合招商蛇口资金归集情况等进一步补充披露标的资产报告期内是否存在资金占用，为控股股东、实际控制人及其控制的企业进行违规担保的情形。2）上述资金归集是否持续，对标的资产...
	回复：
	一、结合招商蛇口资金归集情况等进一步补充披露标的资产报告期内是否存在资金占用，为控股股东、实际控制人及其控制的企业进行违规担保的情形。
	二、上述资金归集是否持续，对标的资产未来融资安排和生产经营的影响。
	三、结合标的资产内部控制制度的设置及执行，公司治理等情况，补充披露标的资产在交易完成后避免关联方资金占用的应对措施。
	四、补充披露资金归集款归还至招商物业的相关会计处理，是否符合企业会计准则规定。
	五、会计师核查意见
	问题12：申请文件显示，报告期各期末，招商物业资产负债率分别为81.67%、76.55%、73.13%，呈现下降趋势，但均高于同行业可比公司。招商物业流动比率分别为1.26、1.34和1.40，总体呈现增长态势，但低于同行业可比公司。请你公司：1）结合标的资产主要流动负债的到期期限、银行授信额度及现金流情况，补充披露标的资产偿债能力是否稳定，是否存在重大偿债风险，并以列表方式说明未来还款计划、还款资金来源及可实现性。2）补充披露标的资产资产负债率高于同行业公司，流动比率、速动比率低于同行业公司的...
	回复：
	一、结合标的资产主要流动负债的到期期限、银行授信额度及现金流情况，补充披露标的资产偿债能力是否稳定，是否存在重大偿债风险，并以列表方式说明未来还款计划、还款资金来源及可实现性。
	二、补充披露标的资产资产负债率高于同行业公司，流动比率、速动比率低于同行业公司的原因及合理性。
	三、本次交易对上市公司偿债能力的影响。
	四、会计师核查意见
	问题13：请你公司：1）补充披露在各业务类型下收入确认的具体流程及账务处理方式，结合业务模式、合同约定说明并补充披露所需要取得的第三方证明、收入确认的时点，说明是否符合企业会计准则的规定，与同行业公司进行对比说明是否符合行业惯例。2）补充披露是否存在因违反或无法满足合同约定事项被业主方扣减服务费的情况发生，若存在请逐笔详细列示说明原因。3）对物业管理服务收入按不同物业类型、各期终止及新增服务项目、列示报告期内项目数量、面积、单价、收入、毛利率，结合上述数据说明收入、单价变动的原因及合理性。4）补...
	一、补充披露在各业务类型下收入确认的具体流程及账务处理方式，结合业务模式、合同约定说明并补充披露所需要取得的第三方证明、收入确认的时点，说明是否符合企业会计准则的规定，与同行业公司进行对比说明是否符合行业惯例。
	（一）各业务类型下收入确认的具体流程及账务处理方式
	（二）各业务类型收入确认所需要取得的第三方证明、收入确认的时点
	（三）与同行业公司进行对比说明是否符合行业惯例
	二、补充披露是否存在因违反或无法满足合同约定事项被业主方扣减服务费的情况发生，若存在请逐笔详细列示说明原因。
	三、对物业管理服务收入按不同物业类型、各期终止及新增服务项目、列示报告期内项目数量、面积、单价、收入、毛利率，结合上述数据说明收入、单价变动的原因及合理性。
	（一）住宅类业务各期终止、新增服务项目情况及收入、单价变动情况
	四、补充披露报告期各期期后应收款项回款情况，是否符合结算政策，期后回款付款方与对应的具体客户是否一致，报告期是否存在超期未收款等逾期情形，是否存在大额坏账情况，坏账准备计提是否充分。
	五、结合重点客户应收账款回款时点变化、账期变动情况、同行业公司情况等，量化分析并补充披露报告期内标的资产应收账款周转率变动原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	六、补充披露现金收款的金额、比例及核查过程，是否存在频繁发生与业务不相关或交易价格明显异常的大额资金流动、是否存在无业务背景转移资金。
	七、会计师核查意见


