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THAY BRER, F—THRNEREZERN . IRELF L 5.

AL 7O
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S w1 B )3 B4 A 3,184.63 6,000.62 5401.16
TR VA B %A 51,778.05 61,609.58 65,274.64

T HE—H, SoR R T E% R0 5 % 5,401.16 77 6. 6,000.62 77 TG -
3,184.63 7 t, A HEMBER A E, NuEHE, MRELVFE RS LARER
A, HABESH EA. FRMREANE L RRERBAAES G, RERERT
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EXREERELL. BmEiE. LA KPBAEIIRA g% PEE
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. FRAF: 4) FAPMIKTRINRERER. EXEEMFERTHE
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H A

BER ML
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WEHATHEI, T 20194 55 6 H. 20194 10 A 25 B i EL&[H5 % F (2019)
% 110ZC7261 5. %A% 5 (2019)% 110ZA9312 B LI % it4R 4, AN FARE K
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P A 4 ik Gu ) it Ao iR el . RIE LR ETFEIHRE, emERMER
WM AT EAEE 2018 48 12 | 31 HI T A HE A4 F 0 4] K 824,136.68 77
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¥ KB 2019.06.30 2019.03.31 2018.12.31 2017.12.31
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2014 £, RUARHELA CxTREHATNCELTHHEEELY (9 5X), MU
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4) T3 M

TR EHE Z RN B, R G ., LR, ' &R
e m Ty RS, THHRGTRERLF A TFEEL RN TRE. X
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017 % 7 H, FRRAELBTEXUBRAMT R TEZRLES, &S
R AR . EURMEREE AE S, UL R ARG R
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FEFRAEBRN 107,487.43 136,251.57 -28,764.14 -21.11%
Bk %R A 493,585.06 215,872.21 277,7112.85 128.65%
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R %R 639.81 560.17 79.64 14.22%
W % 5% Al 18,759.18 14,670.28 4,088.90 27.87%
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B & %R - 79.64 - - - - 79.64
4%/ | 3019.09 - 1157 1,708.89 - -627.52 4,088.90
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AL G

R E 201948 13 A | 20184F % B0 5 LIRS
EREY PN 182,245.46 702,239.15 6,685.67 3.81%
o BB 110,856.26 410,769.26 8,163.94 7.95%
LRSS ON 47,626.72 183,982.46 1,631.11 3.55%
FERHEMERN 23,762.48 107,487.43 -3,109.38 -11.57%
Bk %R A 134,156.45 493,585.06 10,760.19 8.72%
o bR AR 107,413.23 384,279.61 11,343.33 11.81%
FE S 8,570.88 38,371.95 -1,022.11 -10.65%
FEBER eI 147.39 605.88 -4.08 -2.69%
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V38 T B B BT A A e %A 30,285.46 61,609.58 14,883.07 96.63%
D ¥R FAR % 39,422.51 121,394.95 9,073.77 29.90%
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3 | BERELM) oo 70,000.00 11.06%
Eala
4 | ARk | BmiE 61,059.75 9.65% 31,119.03 8.18%
5 | fRiek
R F AR IAE 17,633.33 2.79%
(A4 EEAEE 841.50 0.13%
PRIk NIt 18,474 83 2.92%
6 ;;‘E j; TRR EE IR 30,000.00 7.88%
7 j;f #* % # EEAERn 22,037.31 5.79%
& it 572,684.54 90.50% |  286,683.09 75.33%
(5) #H Z 2| ]FH
B G
=2 B 20184 12 F 3 H 20174 12 4 31 E
K e e N &t A 5
1 @ﬁiﬂ M menms 20,508.49 100.00%
(6) K BAH K
BAL G
= ) 20184 12 3 H 20174 12 4 31 E
K ok . A bt X 5
1 | #4lL BRI 11,784.66 58.36% |  12,015.06 48.65%
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& Fu ‘
2 ;f[ " PEER | e 8,408.41 M64% | 12,682.90 51.35%
& it 20,193.07 100.00% |  24,697.96 100.00%
2. ®ZE 20194 6 30H. 201944 3 A 31 H, HitlhaiTha%k, RAER
R LA AT W KEE PR w R .
(1) R HABE"
B H G
20194 6 f 30 H 20194 3 31H
}i; 7 A
7 A5 aa &5 iy
1| Akl
Am R 276,003.67 36.12% | 219,080.37 34.42%
4@ 5 % 168,986.69 211% | 174,827.08 27.47%
b4 A
x4 fjﬁ AR 75.250.76 9.85%
o 4 mh 1 1R 22504.96 2.95% 43633.63 6.86%
A 1516 2 47, 4,602.17 0.60% 5,750.33 0.90%
Aahk /Nt 547,348.25 71.63% 443,291.42 69.65%
2 | BHE R 110,569.54 1447% | 104,449.82 16.41%
E= T
3 zi o g R H a iz 4% 30,022.40 3.93% 30,809.75 4.84%
\/1_ \B:
4 ?ﬂ i EE ki 22.840.00 2.99% 25,200.00 3.96%
0T U ]
5 j{i FHEWE | G 11,058.00 1.45% 16,247.50 2.55%
& it 721,838.19 94.47% |  619,998.49 97.41%
(2) —F N2 B0y b %7~
BAT A
;i; y e 201948 6 F| 30 H 20194 3 F 31H
v 45 2 A5 ot
Jﬁ"( ’i 1S
1| BH= ;43 AT R 46,082.58 53.95% 60,097.16 57.00%
2 | A SRR 32,106.99 37.59% 37.248.72 35.34%
3| A% | LEbK 5,000.00 5.85% 5107.36 4.84%
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b1/
W, A
7= Fu Rk
4 | HEL (E| RSk 223472 261% 2977.71 2.82%
. £ W
)
& it 85,424.29 100.00% |  105,430.95 100.00%
(3) HAbuwzh ¥
BAT R
20194 6 F 30 H 20194 3 H 31 HE
E ol Bpr
A5 o | ot
1| FH”
B 7 FEAE P A 131,275.81 91.36% 110,495.45 92.37%
JE o R 2 4, 8,010.90 5.58% 5,070.01 4.24%
J o a2 /Nt 139,286.71 96.94% 115,565.46 96.61%
NEEY — 0 0
2 TR = w3 U 4 4,102.86 2.86% 4,060.02 3.39%
3 | A R AR 300.00 0.20%
& it 143,689.58 100.00% 119,625.48 100.00%
(4) A FE
BAT F TG
20194F 6 F 30H 201948 3 f 31H
g i Bpr
A5 & | ot
1| EH
B AL PR A 212,201.70 69.79% |  214,331.42 67.61%
55 7 R g 26,080.20 8.58% 27,186.81 8.58%
B Mo = b S R A B¢ 5,006.08 1.65% 5,002.39 1.58%
JE o /Nt 243,287.98 80.02% |  246,520.63 77.77%
5 A oW 4
i &2
AT o B 4 e 0 i
W B iz 4 32,648.83 10.74% 42,665.02 13.46%
LB AR 47 | B 21,122.09 6.95% 20,803.29 6.56%
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PR 4 b
Efé;{jf % N 53,770.91 17.69% 63,468.30 20.02%
3 ;@jf (A S 1 7,000.28 2.29% 7,002.10 2.21%
& it 304,059.17 100.00% |  316,991.03 100.00%
(5) KA
BAL 7L
| - 20194 6 A 30H 20194 3 31H
5 | e o 5, e I
1| Eaw EEAEES 12,141.24 42.49% 11,996.96 48.00%
2 Efgﬁ Lk ERAEELT 16,436 .41 57.51% 12,997.82 52.00%
& It 28,577.65 100.00% 24,994.77 100.00%
(6) H Atz T A4
BAL G
2 - \ 20194 6 A 30H 20194 3 31H
o i e ™ o e 5 b
1 g; ; 2B g W15 4t 58,406.07 66.01% 64,131.99 68.38%
2 | R TR IR A 22,442.45 25.36% 21,853.03 23.30%
3 | Al EEZEEid 7,634.43 8.63% 7,806.42 8.32%
& I 88,482.94 100.00% 93,791.45 100.00%
(7) HAtAEU 50 &Rt K
BA G
2 -~ B 201948 6 A 30 H 20194 3 31H
K s & b 7S i &
1 | &'l
Ao b i 4% I 4 65,733.17 64.92% 63,516.35 69.22%
2 LE R 22,060.64 21.7%% 18,119.33 19.75%
2 N 87,793.82 86.71% 81,635.68 88.96%
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2 | HAt S w3 B 5,002.47 4.94% 5,002.46 5.45%
3 ;ﬁ;;ﬂ] - i3 4 6,450.38 6.37% 312146 3.40%
4 | i | R 2,005.10 1.98% 2,005.61 2.19%

& 101,251.76 100.00% 91,765.20 100.00%

(=) HFKaE B

2017 55, 2018 4F. 2019 4F 1-3 F #u 2019 4F 16 Fl, KA #H Ay H KUk 3%
B 73.441.47 7 9T 58,647.76 7 75 21,308.22 7 7T, %1 46,153.09 7 7.

WEH WA, FAE A Pl & A S B b E T

B4 A
R H 20194F 1-6 | | 20194 1-3 A 2018 4 ¥ 2017 48
H PR A 46,153.09 21,308.22 58,647.76 73441.47
FE K 145,941.38 93,403.00 250,403.43 245,953.30
o 3 Y L) 31.62% 22.81% 23.42% 29.86%
RALERB R R AL EH EERS LT
AL 7O
R H 201945 1-6 | 20194F 1-3 A 2018 4F f¥ 2017 42 B
# YK A 46,153.09 21,308.22 58,647.76 73441.47
Ho PR AR 39,236.92 17,927.50 18,650.49 18,766.81
ERAEE 24,530.73 13,783.71 47,465.13 50,576.46
S w3 e 4,792.70 2513.14 7,024.83 1,268.58
W3 T 4 2,706.42 1,017.01 4,048.99 23,052.33
REL 4 376.37 151.72 596.16 344.48
& HH AT -25,490.05 -14,084.87 -19,137.84 -20,567.20

(W) HEXBBEZRETRHERARSERERENRABREE LSNP

1. 018 FFEHRRER 2017 FETH, FEREREEUELSHERLIE L
B ABRKTAE. BAHFEK. BEXERMSEE 2017 FREXAEE R, B
018 FAIFH RN & XA, WREHT. BREHUST 2017 F2 L

BT RHEELT .

BRI, FREARAAR T L5 H

FolaE KER s Seoh, B TRV B XR Y, B RERF TAMRANER

Pl AT R TR IR A KA G ik S

90

KA IE 7 HE 7 B K




o Grant Thornton
2 [3]

i BT AR, KI5 09 20 T A7 %77, BT ML 2018 7
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BERFIN

2017 45, 2018 F-4m 2019 4F 16 |, EXBEHMEFE A EHE S F A 2.26%.
2.18%F 1.82%, B TH##%, REFAEEEEZF R Zhym, REHANE
K 5% R fn R AT R K E T

BA A
. 2019 4 16 A 2018 4¢ 2017 4
S5 BkF &5 BKE &5
1L N 86,551.73 0.59% 172,081.64 11.12% 154,861.50
A i 39,189.66 -11.19% 88,254.21 12.59% 78,383.62
Y i 4,006,721.78 -869% |  4,388211.68 19.27% 3,679,303.90

E M4 2018 3 FE A 2017 R K 1259%, & ¥ 78 2017 FHK
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Fl A0 %A 4K 2018 42 T 11.19%, 20194F 6 A R & H
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4. KeVE. FELSE, HERFELSYE, TRELSERNGTFEATIZIHE.
B R I SR FE TR A E AR R R E R, 2018 FE BT KA E
TF, JA 2017 4FJE e 21,288.14 L T ZE 5619.96 77 7m, H AL FH BN E &R
th B AN 13.75% FFEZE 3.27%, RV FBRNTHEAR 2 T 2018 48 N Fa A
B, 2019 &£ 16 A, BmTWHAE TN, ERLFAEELFRANTR,
i3 2019 FHATH 48 T AN UK RS R A REHRART bR EHh T,
TR B E F R H KR T, T2 20194 1-6 A F1b )5 4 FlE T .

WA AT
2019 4% 1-6 F| 2018 4E & 2017 £ &
NZ =]

A5 4 A5 22| A5 4
fEH % 68,773.97 79.46%|  140,370.42 8157% 111,726.00]  72.15%
Ko % 4,816.68 557% 13,122.84 763%|  10,028.84 6.48%
] b 45 5016.89 5.80% 9,309.48 5.41% 8,440.82 5.45%
#BH 4 5,730.91 6.62% 5,619.96 327%|  21.288.14|  13.75%
B EME 1,710.51 1.98% 3,397.80) 1.97% 3,528.41 2.28%

Ht 502.79 0.58% 261.14 0.15% -150.71 -0.10%
&t 86,551.72 100.00%  172,081.64 100.00% 154,861.50{  100.00%

2. KRR EEREA

K= AEE, BREZUSE 2018 4 5 K= 4,388,211.68 7 ik 2017 4
3,679,303.90 7 jui Am 708,907.78 % jm, #K 19.21%, EEZE TRWGF I it
BRI R AR TR, FER T R4 m 409,736.30 76, K 52.43%;
R ARG A 205,984.24 7 7T, ¥K 7.63%. EBERER L H AR R AL LT,
EHREVHSETREE K TEEe, S UEERBKEEATRMEBE S, BF
2018 X AT IFE L, MM K REAFER 20175 H B T, #H W S UE
ETNBHTMEHE TR AR THE., BREHMSH 20194 6 F KK % 7~ 4,006,721.78
T IGER 2018 4F K & VT 4,388,211.68 77tk > 381,489.90 7 ot, T 8.69%, EFE
Z A M BB K T AR TR AT B

3. K&

RARKA, 2018 F 37 ar 2 THEZ R H AR ks TH, 2019 F 16
FFE = Wa = T B B A AR T B Aol R AE SR 3 o, b TRk 4
BNTE B K R4 M 4 AN 5 e o, HE R 8 47 2019 43 Ak St
AT RER AL, NEKMEE, MEXATHRAE R, BXeEY 5
W BT R T R BB AR, WERLFFEE 5% T AR,
MEEX R FHFR RRA R SEE, BN B, x5
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BEEIR
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FTHEEREFAEALR, F— a5 EAEMERX. EmiEdt 2018 £ F 4 %
FRAVNR 2017 A TH, TERHTEAHMETR. FHAAHMETHRS
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R E LRI = A B T, Bldm, 2017 47 Mk An AT 2415 AL B = 0.35%, 2018
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mE, mTEATLBREE N 1 FUL, EHRE AR I TF55% A4
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BERNL

ZgE, FMAA, EmERERAR AT Ea T o mERUEFHEEY
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N HABBEERBROGABUN. FEFRALRANBLTENERKE
L3

BERI

St 2018 A ERNF L TR EZRE K. (1) 2017 4268k i 60 @
A E N R L R S K ATCE 68,000 7 A, FEE V4 108,800 77 T, Aw
FIRWN 145114 7 6;  (2) 2018 48 T4 AR4RAT TRARIEAFHAIE 0.45%,
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AN ST BAREE A EY GERES4A [F 13151 ), B 2017410 A 15 #,
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	一、反馈意见3提到：申请文件显示，1）资本控股持有国家电投财务24%股权。2019年3月，国家电力投资集团有限公司（以下简称国家电投）将所持国家电投财务42.5%股权委托资本控股管理，资本控股享有国家电投财务除所有权、收益权和处置权之外的其他权利，托管期限至国家电投不再持有资本控股股权之日或双方协商终止本协议之日止。2）资本控股持有先融期货44.20%，因2015年与中国电能成套设备有限公司签署一致行动协议，控制先融期货54%股权。3）国家电投财务及先融期货均纳入资本控股合并范围。请你公司：1）补...
	一、 补充披露上述表决权委托及一致行动协议有无变更或撤销安排。
	1、核查情况
	2、核查意见
	1、核查情况
	2、核查意见
	二、 补充披露将国家电投财务、先融期货纳入资本控股合并范围的依据及合理性，及其对资本控股合并财务报表的具体影响。
	1、核查情况
	2、核查意见
	1、核查情况
	2、核查意见

	二、反馈意见4提到：申请文件显示，上市公司通过收购资本控股，将新增财务公司、保险经纪、信托、期货、保险等多项金融牌照业务。2018年，标的资产收入结构包括营业收入、利息收入、手续费及佣金收入，分别占比58.49%、26.2%和15.31%，但各项收入来源于多种金融业务，面临各类风险。请你公司：1）结合金融控股公司或平台上市案例，补充披露资本控股与其在持牌、股权结构、业务规模、公司治理、风险控制等方面的异同、竞争优势和主要风险。2）补充披露资本控股作为金融控股平台是否存在母子公司交叉持股、内部交易、...
	一、结合金融控股公司或平台上市的相关案例，补充披露资本控股与其在持牌、股权结构、业务规模、公司治理、风险控制等方面的异同、竞争优势和主要风险
	1、核查情况
	2、核查意见
	二、补充披露资本控股作为金融控股平台是否存在母子公司交叉持股、内部交易、内部担保、资本充足率重复计算的情形
	1、 核查情况
	（1）我们核查了报告期内，资本控股合并范围内各公司股东信息、对外投资信息、担保记录，未发现资本控股存在母子公司交叉持股、内部担保、资本充足率重复计算的情形。
	（2）我们核查了报告期内资本控股合并范围内公司间内部交易记录。报告期内，资本控股母公司与其下属子公司之间以及下属子公司相互之间存在部分内部交易情形，主要情况如下：
	①资本控股母公司及其下属子公司将部分货币资金存放于国家电投财务。截至2017年12月31日、2018年12月31日、2019年3月31日、2019年6月30日，存放的银行存款余额分别为7,075.27万元、12,891.48万元、92,302.81万元和37,785.49万元，占同期合并抵消前银行存款期末余额的比例分别为0.78%、0.73%、11.32%和4.89%。国家电投财务2017年度、2018年度、2019年1-3月、2019年1-6月列支利息支出分别为34.13万元、34.17万元、7...
	②为满足资本控股母公司日常经营周转需要，资本控股母公司与国家电投财务之间发生资金拆借业务。截至2017年12月31日、2018年12月31日、2019年3月31日、2019年6月30日，国家电投财务向资本控股母公司发放贷款余额分别为22,000.00万元、15,000.00万元、15,000.00万元和15,000.00万元，占同期合并抵消前发放贷款及垫款期末余额的比例分别为0.76%、0.47%、0.43%和0.43%。国家电投财务2017年度、2018年度、2019年1-3月、2019年1-6...
	③为满足先融风管扩大基差贸易等业务的资金需要，资本控股母公司与先融风管之间发生资金拆借业务。截至2019年3月31日、2019年6月30日资本控股母公司向先融风管拆出资金余额均为70,000.00万元。资本控股母公司2019年1-3月、2019年1-6月确认投资收益分别为1,142.82万元、2,311.32万元。
	④出于集中办公的考虑，国家电投财务作为出租人将金贸大厦的办公物业租赁给国家电投保险经纪、先融期货及百瑞信托。2017年度、2018年度、2019年1-3月、2019年1-6月，承租人列支租赁费总金额分别为1,115.20万元、927.65万元、232.61万元、467.36万元，占同期合并抵消前管理费用发生额的比例分别为2.66%、1.98%、1.84%和1.88%。
	上述资本控股母公司与其下属子公司之间以及下属子公司相互之间的内部交易行为具有必要性和合理性，系遵循市场化定价原则，符合相关监管规定的要求。上述内部交易和往来余额，在编制合并报表时已经抵消。
	2、核查意见
	三、补充披露国家电投和资本控股是否建立与其发展阶段相匹配的风险防范制度和内控制度，是否在母子公司层面均已建立较为全面的风险管理体系
	（一）核查情况
	（二）核查意见
	四、补充披露资本控股是否建立与多元化金融业务相适应的信息披露制度
	1、核查情况
	2、核查意见
	五、结合资本控股各项业务具体构成及利润来源，特别是核心利润来源业务，补充披露本次交易完成后资本控股作为金融控股平台资本化风险及重要业务风险
	核查情况
	核查意见
	经核查，我们认为，上市公司已在《重组报告书》中就本次交易完成后资本控股作为金融平台公司资本化风险及重要业务风险进行了补充披露。

	三、反馈意见5提到：申请文件显示，1）国家电投财务收入主要来源于国家电投成员企业，主要为关联交易，其经营状况受利率及国家电投成员企业经营状况影响较大。2）2018年，国家电投财务信贷业务收入14.04亿元，占比81.58%，涉及贷款总额294.09亿元，其中90.2%为信用贷款，涉及存款335.85亿元，2019年3月存款规模下降至269.3亿元，存贷比由87.88%上升至118.34%。3）报告期内，国家电投财务证券投资比例分别为14.2%、13.34%和25.47%，投资业务收入分别为2.1亿...
	一、结合国家电投财务主要贷款行业（电力行业、租赁和商业服务业）发展情况、相关行业主要客户的经营情况、不良贷款率变化情况等，补充披露国家电投财务以信用贷款为主的原因、合理性及面临的风险，贷款损失准备是否充分。
	核查情况
	2、国家电投财务以信用贷款为主面临的风险
	（1）国家电投财务信贷业务面临的一般性风险
	国家电投财务的信贷业务面临的一般性风险主要包括市场风险、流动性风险、操作风险、法律合规风险：
	①市场风险是指由于利率、汇率以及其他市场产品价格变动而引起金融工具的价值变化，进而对未来收益或者未来现金流量可能造成潜在损失的风险。影响国家电投财务信贷业务的市场风险主要为利率风险。近年来，我国利率市场化不断推进，资金成本和信贷收益波动性增大，国家电投财务信贷业务的盈利水平会受到市场利率波动的影响。
	②流动性风险是指发放贷款机构无法以合理成本及时获得充足资金，用于偿付到期债务、履行其他支付义务和满足正常业务开展的其他资金需求风险。国家电投财务承担了国家电投内部的结算职能，确保支付为其重要任务。如果国家电投出现流动性紧张，国家电投财务的业务和经营业绩可能受到不利影响。
	③操作风险是指国家电投财务在经营活动的各业务环节、各职能部门和不同管理层面进行各种不同类型的业务操作过程中，存在固有的失误可能性。
	④法律合规风险是指由于不可执行的协议或不利裁决可能引起对国家电投财务不利的纠纷或影响的风险，及因未能遵循所有法律、法规规定、交易规定、行为准则，可能面临的法律和监管处罚及财务损失或声誉损失的风险。
	国家电投财务已建立与业务发展相匹配的全面风险管理体系，涵盖了国家电投财务对所面对各类风险的识别、评估、计量、监测、报告、缓释和控制，以实现兼顾可持续增长及良好资产质量的同时，取得合理的风险调整后回报。
	（2）国家电投财务以信用贷款为主面临的特殊风险
	除上述一般性的信贷业务风险外，由于信用贷款无抵押、无担保，主要依赖于借款人的信用程度，因此国家电投财务以信用贷款为主的信贷业务结构还将主要面临信贷客户的信用风险。通常情况下，信贷客户的信用风险主要取决于信贷客户的还款意愿、还款能力和资本实力。国家电投财务的贷款客户均为资质优良的国家电投集团成员单位，承担着维护集团与自身市场声誉的责任，信用品质较高，出现恶意延迟贷款偿还情形的可能性较低，还款意愿良好。国家电投财务主要贷款客户的生产经营情况良好，具有较强的盈利能力和较为充足的现金流量，贷款客户的还款能...
	核查意见
	经核查，我们认为：
	1、 国家电投财务的贷款客户所处行业发展稳定，主要客户经营情况良好，报告期内国家电投财务不良贷款率始终为0，因此，国家电投财务以信用贷款为主具有合理性。
	2、 国家电投财务信贷业务以信用贷款为主面临着市场风险、流动性风险、操作风险、法律合规风险以及客户信用风险等风险，由于风控体系建设较为完善，国家电投财务的总体风险可控。
	3、国家电投财务严格按照监管要求进行了信贷资产风险分类并计提贷款损失准备，贷款损失准备计提充分。
	二、补充披露国家电投财务2019年3月吸收存款大幅下降的原因及合理性，存贷比大幅上升国家电投财务贷款业务的具体影响，并结合贷款业务规模，对国家电投财务的收入、利润进行利率敏感性分析。
	核查情况
	核查意见
	经核查，我们认为，国家电投财务2019年3月吸收存款大幅下降符合行业特点与集团运营实际，具有合理性；存贷比大幅上升有利于国家电投财务提升收益水平，带来的经营风险可控，不会对国家电投财务贷款业务和公司经营产生重大影响；国家电投财务的收入、利润受市场利率波动影响有限。
	三、结合国家电投财务贷款业务的定价方式，补充披露相关关联交易的公允性，是否存在对关联方过度依赖情形。
	核查情况
	核查意见
	四、结合国家电投财务证券投资资产具体构成、主要经营策略变化等因素，补充披露国家电投财务证券投资比例逐年上升但投资业务收入下降的原因及合理性，相关投资收益波动对国家电投财务经营业绩的影响，面临的主要业务风险因素是否发生重大变化，风险控制措施及其有效性。
	核查情况
	核查意见
	经核查，我们认为：
	1、 国家电投财务证券投资比例逐年上升但投资业务收入下降系受市场收益率普遍下降以及投资结构变化影响所致，具有合理性；投资收益波动对国家电投财务经营业绩影响较小。

	四、反馈意见6提到：申请文件显示，国家电投财务受到严格的行业监管。请你公司补充披露：1）国家电投财务对企业集团提供日常财务金融服务是否符合《企业集团财务公司管理办法》等法律法规相关规定。2）上市公司、资本控股及国家电投财务是否建立相应内控制度、风险管理制度、信息披露制度，以及保障上市公司财务的独立性、防范大股东占用上市公司资金问题的具体制度措施。请独立财务顾问、律师和会计师核查并发表明确意见。
	一、国家电投财务对企业集团提供日常财务金融服务是否符合《企业集团财务公司管理办法》等法律法规相关规定
	核查情况
	核查意见
	经核查，我们认为，国家电投财务是依据《公司法》、《企业集团财务公司管理办法》等法律法规和行政规章依法设立、有效存续的企业集团财务公司，具有为国家电投及其成员单位提供日常财务金融服务的业务资质和许可，相关风险监管指标满足银保监会的监管要求，为国家电投及其成员单位提供的日常财务金融服务符合《企业集团财务公司管理办法》等法律法规的相关规定。
	二、上市公司、资本控股及国家电投财务是否建立相应内控制度、风险管理制度、信息披露制度，以及保障上市公司财务的独立性、防范大股东占用上市公司资金问题的具体制度措施
	核查情况
	核查意见

	五、反馈意见9提到：申请文件显示，1）截至2019年3月31日，百瑞信托管理的信托资产2052亿元，持有交易性金融资产40.97亿元，发放贷款及垫款28.23亿元，百瑞信托计提资产减值准备2.47亿元和0.65亿元，2019年3月，计提信用减值损失0.19亿元。2）标的资产利息收入主要客户均位于河南。请你公司：1）结合表外资产经营、前述诉讼进展、与诉讼相关的资产坏账计提情况，补充披露百瑞信托是否已足额计提资产减值准备，信托资产减值准备计提对标的资产估值的影响。2）结合百瑞信托主要客户分布、资产结构...
	一、结合表外资产经营、前述诉讼进展、与诉讼相关的资产坏账计提情况，补充披露百瑞信托是否已足额计提资产减值准备，信托资产减值准备计提对标的资产估值的影响
	核查情况
	综上，百瑞信托对表外业务垫付的部分诉讼费等款项，以及固有业务存在减值迹象的投资或贷款等均计提了充分的减值准备，评估基准日前计提的相关减值损失已在评估中纳入考虑；2019年计提的资产减值准备和预计负债金额占标的资产规模较小，且过渡期间损益将归属于交易对方。
	核查意见
	二、结合百瑞信托主要客户分布、资产结构变化等，补充披露投资策略、投资行业的合理性，是否存在进一步减值的风险
	核查情况
	核查意见

	六、反馈意见11提到：申请文件显示，最近两年一期，先融期货风险管理业务收入分别为11.89亿元、38.9亿元和10.96亿元，同比大幅增长，占营业收入比重分别为88.14%、96.03%和94.56%，主要为基差贸易。主要模式系先融期货子公司由上游采购货物获得物货权属，并销售给下游客户，通过签订现货购销合同锁定购销价格，获取价差收益。请你公司：1）补充披露报告期内大幅发展基差贸易的原因及合理性，并补充披露相关价差收益率与同行业可比公司是否存在重大差异，如是，请说明原因及合理性。2）报告期内，先融期...
	一、补充披露报告期内大幅发展基差贸易的原因及合理性，并补充披露相关价差收益率与同行业可比公司是否存在重大差异，如是，请说明原因及合理性。
	核查情况
	核查意见
	二、报告期内，先融期货是否存在因赊销方式销售货物，相关款项无法收回的情形，坏账准备计提是否充分
	核查情况
	核查意见
	三、结合主要贸易产品价格波动、货物储存场所、存货周转情况等，补充披露先融期货是否存在存货跌价的情形，存货跌价准备计提是否充分
	核查情况
	核查意见
	四、补充披露基差贸易与供应链服务的主要区别，面临的主要风险及对先融期货和资本控股的影响
	核查情况
	核查意见

	七、反馈意见12提到：申请文件显示，1）2018年10月，重庆证监局对先融期货采取责令改正并暂停办理新增资产管理业务6个月的措施。目前，由于重庆证监局尚未对先融期货开展检查验收工作，先融期货尚未恢复开展新增资管业务。2）最近两年一期，先融期货资产管理产品规模分别为100.12亿元、47.53亿元和43.58亿元，呈下降态势，资产管理业务收入分别为7,006.99万元、5,700.71万元和76.52万元。请你公司：1）结合资产管理业务收入及利润占比，补充披露暂停办理新增资产管理业务对先融期货的具体...
	一、结合资产管理业务收入及利润占比，补充披露暂停办理新增资产管理业务对先融期货的具体影响，包括但不限于对先融期货盈利能力的影响，是否对存量资管产品产生不利影响，对后续开展新增资管业务是否存在不利影响，并说明相关应对措施
	核查情况
	为应对暂停办理新增资产管理业务的影响，先融期货一方面积极整改，推动业务转型，同监管部门密切沟通并配合监管部门要求，以争取尽快恢复新增资管业务；另一方面不断拓展风险管理、期货经纪等业务，提高其他业务盈利规模，保持公司盈利能力稳定，具体措施如下：
	1、加强制度建设，完善风控体系
	在整改期间，先融资管完善了风控制度，建立或修订了《规章制度管理办法》《合同管理办法》《资产管理业务集中交易管理办法》《客户资产管理业务公平交易制度》《客户资产管理业务集中交易室及下单管理规则》等制度。并按中国证监会重庆监管局要求，认真研究完善了资管合同管理制度，根据管理制度对资管业务流程全面梳理优化。同时，完善建设资管业务信息化管理系统，以信息化平台固化风险管理权责体系和业务流程，加强对资管产品的风险管理。
	2、推动业务转型
	《资管新规》出台后，先融资管已暂停了一级市场非标债权类业务，并积极向标准化二级市场投资业务转型。在新增资管业务暂停期间，先融资管逐步建立二级市场投资业务的业务体系、管理制度、团队配置，以在新增资管业务恢复后，尽早实现业务转型落地，满足监管部门合规要求。
	3、加强员工合规培训和业务学习
	先融资管加强了员工合规培训，积极宣贯合规理念，每个员工每年均签署合规承诺书，并通过完善业务流程、优化考核制度，增加合规风控考核因素在员工考核中的重要性，不断提高员工合规水平。同时，针对公司向二级市场标准化投资管理业务转型相关的业务知识、法律规定，组织业务培训，开展学习活动，以提高员工专业能力，为后续新增资管业务恢复后业务开展奠定基础。先融期货的子公司中电投先融（上海）资产管理有限公司已与上海金仕达软件科技有限公司签署协议，拟采购其资产管理产品事前、事中风控平台，加强对资管产品的风险管理。
	4、积极拓展其他业务
	为减少新增资管业务暂停对先融期货盈利能力的影响，并优化先融期货业务结构，在先融期货新增资管业务受限的同时，先融期货积极拓展基差贸易等风险管理业务，持续扩大业务规模，以保持先融期货整体利润规模的稳定。
	核查意见
	经核查，我们认为，先融期货暂停办理新增资产管理业务对先融期货盈利能力无重大影响。暂停业务期间，存量资管产品仍然持续收取管理费，对存量资管产品影响较小。新增资管业务恢复后，先融期货将在《资管新规》及中国证监会法律法规的基础上开展资管业务，对后续开展新增资管业务影响较小。
	二、补充披露先融期货资产管理产品规模大幅下滑的原因及合理性，是否对先融期货持续盈利能力产生重大不利影响，对资本控股盈利能力的影响
	核查情况
	核查意见

	八、反馈意见15提到：申请文件显示，1）本次交易资本控股对国家电投财务、国家电投保险经纪、百瑞信托、先融期货的长期股权投资均采用市场法评估结构作为作价依据，均采用近期市场交易作为可比案例，除国家电投保险经纪采用市盈率外，均采用市净率作为比例乘数，标的资产的净资产作为被乘数。2）本次评估从盈利能力、发展能力、成长能力、偿付能力、经营能力等维度选取指标对价值比率乘数进行修正，各子公司选取了的维度与具体指标均存在差异，同时，对财务指标评分，部分评估对象依据《中国上市公司业绩评价指标体系》，部分则根据《金...
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