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	二、关于浙建集团资产负债率、经营性现金流、投资性现金流、持续盈利能力和流动性的回复
	（一）浙建集团资产负债率情况
	1、从行业特点及业务模式来看，建筑施工企业资产负债率普遍较高
	（1）建筑行业工程进度款支付特点及相关会计核算规定，导致建筑施工企业资产负债率较高
	（2）建筑行业对保证金的需求较大，导致企业部分流动资金被占用
	（3）工程造价变更确认和结算相对滞后，增加了建筑施工企业的资金压力
	（4）主动合规成本逐步上升，增加了建筑施工企业的流动资金需求
	（5）建筑行业普遍利润率较低，随着经营规模的扩大，企业需通过融资来支持发展

	2、与同行业可比上市公司的比较
	（1）最近三年上市的同等规模省级建筑施工类企业资产负债率情况
	（2）剔除股权融资后的同行业可比上市公司资产负债率情况
	（3）有息负债率低于行业均值，财务风险可控

	3、浙建集团具备稳健的偿债能力
	4、浙建集团具备良好的流动性
	5、改善资产负债率的具体措施
	（1）积极引进股权/类股权融资，降低资产负债率
	（2）坚持高质量发展，进一步提升盈利能力
	（3）压减两金总量降低负债水平
	（4）控制PPP业务规模
	（5）处置盈利能力不高和与主业相关度不高的资产
	（6）积极争取浙江省优质国有资产注入
	（7）以责任考核和风险预警建立负债约束长效机制


	（二）浙建集团目前经营性现金流和投资性现金流为负具有周期特征并将持续改善
	1、经营活动产生的现金流量净额为负的主要原因为PPP项目影响
	2、2019年1-5月扣除PPP项目影响后的经营活动产生的现金流量净额为负的主要原因为季节性因素，符合行业特征
	3、2018年、2019年1-5月投资活动产生的现金流量净额为负的主要原因为PPP项目投入较大及受让多喜爱股份
	4、改善经营性现金流的具体措施
	（1）控制PPP业务规模
	（2）改善经营性现金流的其他措施


	（三）浙建集团具有良好的持续盈利能力
	1、建筑业发展前景广阔，为浙建集团业务发展提供了良好的行业背景
	2、浙建集团具备强有力的竞争优势
	3、浙建集团毛利率呈现显著上升的趋势
	4、提升持续盈利能力的具体措施
	（1）已制定针对性措施持续提升毛利率水平
	（2）新签合同额保持稳定增长趋势

	5、应收账款减值准备计提合理
	（1）浙建集团主要客户信誉整体良好
	（2）应收账款与存货合计占比处于行业合理水平
	（3）应收账款与存货合计减值准备计提比例高于行业平均水平
	（4）超期应收款坏账准备计提充分
	（5）报告期内应收账款单项计提减值准备情况

	6、诉讼仲裁事项的财务影响考虑合理
	（1）作为原告/仲裁申请人，应收款项等坏账准备计提合理
	（2）作为被告/仲裁被申请人，预计负债计提合理
	（3）针对诉讼仲裁事项的应对措施


	（四）浙建集团PPP业务风险可控，回款具备良好的保障措施
	1、政府方经济状况及信用情况良好
	2、PPP项目合法合规，具备充分的法律保障，回款风险可控
	（1）全部38个PPP项目均已通过财政部门和发改部门审核，并纳入财政部PPP项目管理库
	（2）17个PPP项目已取得人大批复，1个PPP项目已进入运营期经人大批准预算， 1个PPP项目为使用者付费无需人大批复且已进入正常回款期，19个PPP项目将在进入回款期后列入当年度财政预算报经人大批准
	（3）全部项目均已在相关PPP正式文件中明确将确保政府付费列入当地财政预算
	（4）浙江省政府将督促省内各级政府依法依规履行与浙建集团签署的PPP、工程施工相关协议
	（5）PPP合同已对政府方的相关义务及违约后果进行明确约定
	（6）全部已开工项目的项目贷款均已落实，贷款期限和运营期限相互匹配，利率变动不影响收益，利差收益目前尚未计入财务报表

	3、PPP项目减值计提合理稳健，模拟减值对净利润影响相对有限
	（1）PPP项目长期应收款的坏账准备计提合理稳健
	1）浙建集团长期应收款的减值准备计提政策符合企业会计准则的规定
	2）浙建集团长期应收款的减值准备计提政策与同行业可比上市公司不存在重大差异
	3）浙建集团PPP项目目前不存在回款风险且收益正常，未计提长期应收款减值准备具有合理性

	（2）PPP项目压力测试显示未来若发生减值对净利润的影响相对有限
	1）谨慎情况
	2）风险情况
	3）极端情况


	4、控制PPP业务风险的具体措施
	（1）省政府将督促省内各级政府依法依规履行PPP等相关协议
	（2）严格控制未来PPP业务规模
	（3）交易对方盈利预测补偿部分承担了PPP业务风险及相关坏账损失
	（4）当前未计入报表的利差收益能够充分覆盖减值准备计提
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