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IR 3 IR AR RS TR, 77 dh BT i BT, 2019 4 1-6 HAE i
o

2019 4F 1-10 A, #WAHERE sl SHE LT

B TG

A 2019 4F 1-10 A
—. B 664,937,446.87
=\ BN RNE B L S E ) 123,021,504.57
= FNEEE (T A L -5 T ) 123,614,056.05
VO, A (57 10 L5 30 1)) 105,604,321.03

A 2019 4F 10 AR, #WHERE Ol g W NZ) 6.65 1276, SZIlEF)E
2] 1.06 1276, &N 2019 4 8,000 F cH R EAE (k2019 4 1-10
H EI0 455 R 1) .

(=) FribdTb B EEmAL T 5 B BA A& vk S g

AN, MM SR, 2017 SR AN M AR EUK, 2018 FE AT Tl
Rk IEA R, 2019 4F 1-6 A A A& A BT R %,

WAERH I E B R MR RS A SR SR . AT ECR . (R . T4
FRS . (R, HA iR EOR . SRS IEECR L )% B Iy A Ta) Ao 9 &8 T4k 2
B, HAMAE P B2 4R RS K, &2 Bttt T Sk sl w0,
Ho B TR 2K T RE A, s 2 Al I d s e K.

WAERL 0 2 E S B AL T F= ik . AP RAy e, FEanib s i B A%
EINRE. FFE A&, WS, ExdtEss, BEEER, WA E RS
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[EIARX [ 52 o Mg HERH B fh i fh: HBERS dh RS 5 S
RO A, 7R SR O B I LR TS DU, 2 i AL T il A 3
PEOT A BB o

(=) THATLAFERILELR

e R BN IAT O AR BRERIAR 2, Jerh, BREGMIRZG 24
RN, AN, Gekl. BRI RYF, HXF Bz i 4
) e K A

LAAR I 22 7] 52T i % 7 o (0 i 2w g - oa ), HEN SN AR Sl L 4

T
B Jit
S - 20194E 1-6 A 2018 £ _ 2017 £
&M &M/ B &8
600352.SH | WL Ak 964,900.42 1,907,578.03 | 26.32% | 1,510,089.99
002440.SZ ] A= i A 326,817.17 646,408.35| 6.72% 605,698.35
2l i | 002391.82 | KEKA 175,372.37 300,079.51 | 33.65% 224,530.59
A 603968.SH | MEALI MY 107,348.50 202,818.62 | 22.11% 166,100.03
600216.SH | WriLEEZ 358,565.14 685,874.16 | 20.49% 569,258.04
35 386,600.72 748,551.73 | 21.69% 615,135.40

WRAE B, A m MHATIE K R, FRETE.
(U0 A2 5 A B A v L S 7T SEF 234

#2019 FEARIRAS Zy sLjit 5e e, #ME 55 N, FRIA A LE 2019 424 2021
SEMIIR) B4 L SR A I E IR E A E T REA 5 IR R NE B GO ARE w0
FETE I 2 BIAME T AR T 8,000 /576, 8,210 /7t 8,780 Ji Tt

2019 4 b AR SRR 1A Ml 25 USRI 28 I B ) 4k 4 AR R PO K, 2019 4
1-6 HigERHESIENN 4.48 1475, )i 5,906.55 J176, 58 2019 4F
SRR 8,000 J5 T 73.81%. &5 E 2019 4 10 H, MAERMHT s IlE N
2] 6.65 1470, SLILGFANEL) 1.06 1470, C&Ht 2019 4 8,000 /5 7t )4 4 )i
A -
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AR STk

R FE IR,

b T V1 32 7 i P A B AR Ol n R R

B . ARIEA A 5 Pt

PR ML AHEE AN Joml. BEEION: it

72 i 24 PR H 20194F 1-6 A | 20194 7-12 A 2020 £ 2021 4F 2022 4
B 3,605.73 1,894.27 5,500.00 |  6,000.00 6,000.00

XPRFER TR | BHE B 24,784.94 23,552.66 | 23,629.70 | 22,684.51| 21,550.28
BERA 8,936.78 4,461.51 | 12,996.34( 13,610.71| 12,930.17

B 2,654.86 1,845.14 4,500.00 |  4,000.00 4,000.00

PRBERTEE | HERN 15,500.33 15,696.53 | 17,138.86| 17,310.25| 17,396.80
BERA 4,115.12 2,896.23 7,712.49 6,924.10 6,958.72

CER 2,602.49 1,734.99 4,684.48 5,246.62 5,981.15

() P Iy BHE B 25,432.41 29,056.65 | 27,688.56 | 28,519.22 | 29,659.99
BERA 6,618.76 5,041.30 | 12,970.65| 14,962.95| 17,740.08

B 3,298.48 2,198.99 5937.27|  6,531.00 7,053.48
g;gﬁ;f R 18,000.87 18,218.59 | 18,178.40| 18,269.29 | 18,360.64
BERA 5,937.55 4,006.25 | 10,793.01| 11,931.67 | 12,950.64

CER 8,037.04 4,018.52 | 12,296.67 | 12,542.60| 12,918.88

RIEILEE S HE BN 6,054.49 5,933.40 6,104.34 6,165.38 6,227.03
BHERA 4,866.02 2,384.35 7,506.31 7,732.99 8,044.63

CER 7,949.91 3,974.96 | 12,163.37| 12,406.64 | 12,778.84

XK RN 5,962.72 5,664.59 5,951.29 6,010.80 6,070.91
BHERA 4,740.31 2,251.65 7,238.77 7,457.38 7,757.92

M EZRTT LA HE 2020-2022 b G v I TN 32 257 dh O NI AR,
TR E 5] F AN BHT 7 S & IO B3 .

X g TR PR 2 el A (R AR, 22 G AR DR e BRSSO 2 A e Ak
W, Bl B AT B e Rl > B R i IR A A 7 41
XTI R B AL, AL T HA N SOIRES,

hb5 L

4 SR G4 T AT 5 I A R4 7
BRI S Rk

Bl s it

PR R
16

77 i T R

ERHTIPRE R3Ol R ST S
AE» Rk I ARG E 1 75 SRR X 2 22K
SATHTIEE .




() F Py = 2 82 P T = 24 AR 245 v R4k, [ 245 el 3 S A28 WiV e 24 A - 4 A
= E, RS B KA AR A IRBE AR 24 [ 4 ] Y ) 2018 477 & 7,200
Wi, GE 6,641 lio [ ] R PR A B AN A CARE U AR, R 0 S AR
S E T (R I A R A 34 . A2k = Sk iy, TRD R DA% AN 2012 4
4-5 Jiou/Mi— g R RE R 2017 fEZ) 1.7 JiooMi /e 47 2018 4. 2019 SR & A BT
W2, 2019 £ 7 H 29 H, WS AA A, PREMNE TRE. WM H A K
B 18] Yy AT SV SL R R A, I 2 (i g 1) P Iy p ik 1 AR T AR g 1
Rh 1A Py ok — 2 B ARG A, P A R AR B — T

BHT F=ih )@ TR, AT &fh. GURHRNINR . JEW . 1B
S WAERI CT 2018 4F 6 HEUE BHT (& S22 4iE 1, 2019 4F 2 H BUE4HA
B2z 4iE 0, P2 8 P AT SE )32 . T R SR Ay B Bl A — B R B e K 5
PRFFRaE o B AR & B 7= S A A = T4 R, DRI T R Sk B
M A LK R IR R R E .

gi b, BREIAE HErfEIRARENK, FREEEZER S, Tk RRRT
N R B PR T T RS 20— DR, bR B AR SR AR L 4 ) T S B
W

FRNFCEAELSIEBE R FHETRE T = ZOPRH
e IT P AE — BV S5 IR AN 2878 B SR 20 M2« (DY) 32 5 B B 7R i b S ) ml s B
T T RN TR B R

=\ GE AT SEBRER EARR B R e kg 13

FFEA . RIRAZAES . TFREE, WK BB 2K HaH
P Rt i B AR R AR KR

(—) ST & BAT B i BB A 20 AR L

I BT AR A BRI SRR

W ETHATZHK 2019 4F 1-6 A 2018 4¢ 2017 4E
002250.SZ AL R 34.55% 27.64% 31.29%
002326.5Z TR AT 28.23% 26.73% 25.22%
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002455.5Z ERllE 12.10% 10.92% 12.48%
002597.SZ SRS 33.05% 33.04% 33.79%
300107.SZ jegcivalis 55.46% 63.79% 33.25%
300261.SZ HEAAL 27.29% 28.52% 26.35%
300758.5Z LR 34.56% 35.06% 36.66%
603968.SH =R ediiahis 19.86% 19.14% 19.47%
¥E 30.64% 30.61% 27.31%

R 25.37% 20.73% 18.31%

Er VAR FARIE B ATk BT 5] T SRR,

AUV, S AR RS & B AR T Al L B2 RO i
Wiy, RS RATE AT L B AR T BRI R B K&

A1 TR TR ARG AT ML, 527 i D0 S AR R R | <002 R T
VRN By KBy, BHT. &R, XMEP RS, A R s FEAT
A m D, TR IT I FEAT 2w A S EE .

ST TN FA R P AR B S, R O RN SRR
(A2 HE A ODB2 (2- 7R 5k-3- I k-6- — LB HE R e ) 45, L iR @ it &
7 i B R AT LU

AF R F= iR 20194F 1-6 A 2018 4E 2017 4
[ 2 2 2K Py 58.47% 68.86% 29.90%
fei¥ )i a iy [I) 4 A 56.20% 54.78% 31.42%
ODB2 57.80% 66.14% 44.49%

2017 SE N PEELRLK,  EHTBCO B A FAT L 2 = PRI OR 1A 23
REIRHY, W Bt ¥ 32 287 wh kst BRI J3E (1 LBk, %o 2 3 JB A7 2018 48
BRI Z LR, %A L5 R R T2 B [ T BN 2 AR 3 TR A S ke #5 A

VN

o
(2 EEFRWHRFFL

Al 9 R 2 AR PR AR /124 2.5 JTAE, iR ERH R AR 1.05 i,
BRifE R AN, Hofl A AT PHME TR TR TA R AT
PP TARA RS SO BRI, HErE D) e s, wE
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FHEE D Hone s IS A P A B 1 Al

[ A 18] R ) 3 A R . SE[E Merisol AH] . fEEPIEAR . HA=
HATSE. AR T =564 4 J3mg, e Merisol 24 7] 4) 443k
HI— Ao B AR Ailh B RN B A A R B IR A 7] AR E AL
TR A IRA TS, 2018 SRS 10 1H By 2 & [F A T 1) 32% /44
WAEBE RIS A&

BARE N D |HRFRELE 10 IiAEf, BRigHERHSL, BN TEEE
PRSP ERE N TR AR A A ILInEERA A A IR AR LK =1
FEANAL TAT R 2> =] A AL = e TATER 2~ =), i femb g fe o5 21 & AR 7 e 1)
20%-30%.

MR T P RE S P E AR AT P AR AT S, B RGERI T4 7.

(Z) ZBHIHIRIE AR #ES

R £ AR AR AL RO . ARAHEE R (R . 2 T 4
SRS LT Eva i AN /AT SR o O 1S ST B = -5 S AP TN AT I T
PRSI, B R BEAT T o BRET A R E AR AN AR AR B AT A AR AR B AN
(2 N ) AL N

RN ) 2 R AR A AS T

BAfy: o/
JE e 2017 4F 2018 4E 2019 4F 1-6 A

PORISESIPN 4,977.03 8,202.61 6,124.90
RIYTEE SN 5,652.70 3,437.83 1,459.20
TR 1,892.64 1,837.03 1,745.48
)X} FH Y (25% . 33%) 4,075.49 4,774.91 4,274.34
st 1 I 7,275.97 8,048.65 7,945.64
H R 5,026.59 5,227.95 4,684.97

XIS SR AR B BN BN, 2018 4FA THm/KF, 2019 4F B RAEAh
I&A PTIRE ;. ARAH I SOR R AR SRk 2 T Rpa sy, L B2 T dhd RN
SO s TAIZIH ROy o Sz 3 (I @ S DLsem, IR SO prisish; 7T
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U RS, SRR AT BRI RPN Y, Bl

BN

(M9 FREIAR IS

=

IR P AR F B, TR RRIE T2, AA R F
SRS, BAKTATL TG SRR A BRSO SEHE RO R 4
BORANIE A R AT 4B, 76Tl A TR r . b ) e L 0%
R, HAERT S8k, T RS RFE. WhE. M. 2k
MRS T, PR EI % P AT

A o 2K AR PR RS 144 2.5 JIMAE, EERH R g 1.05 i
SR BRI, H AT R BT, R D MR e R A A
AR S X R 228 R X 4ol o 2015 SRR K 2 w1 SEIL 1 16 7 i £ [~ 46, 2018
MR B R 205 B AT 32% 47, A BT G E & i
PR R PR T RARATIL AL ERTS, RERGRITIA TS ).

PRI A E A A R, MR R A BR2G . R ElE,
i SRR INFRISE 2 AT, 2 A, BE G T R R R BR A )
HABGRMPINEREE ST . HATFR K27 5 E A GeRHATIL K Bk Ao st =
T AL T RE AR AR SENIA RS KGR Y . K
RACHBERIWIRE MG, BAIURZ ™ S S R A w0 7T

(F) THIB=BHE, SHRERFBRST

MBI, RS BRI T

igE| 20194 16 A 2018 4E ¥ 2017 4EfE
EEWFERNFE 25.64% 20.97% 18.28%
X} g J 2R g 40.79% 24.97% 19.00%
AN S R FH g 25.16% 22.02% 19.14%
ETEP 72 76.65% 71.38% 62.26%
[i] FF 7y 31.21% 16.40% 13.78%
BHT 12.91% 14.23% 15.64%
ENi 11.77% 10.26% 9.60%
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RIS S 11.08% 18.76%
X G R 8.37% 23.31%
R 13.20% 10.34% -0.51%

AN, R R E S B RIZE LT, 2018 g R EE S
TR Bk 242 DE0 R, EEFERAWA: — 250 ks Lk s B4
RN ik, & 2018 £F 10 A, iFHERIEOHTIN 0 B E R, R A dh2it
— B IEAR RS BRI PR, AR R BRI R BOR A R BRI E ;. 2019 4
1-6 H i HERMS FE W% BFIR Lk 4.64 AN E 8, T B R R IR 05
AT R IR ZE R R P T AR A A K, DR R BRI A A U
PAEE ARG T, B E 55w shilE R B Z EIKER

2017 SRR SRR A, EERE TR g e U UL AL E
Pl F A m B, 2007 SFERRH A w LT . 2018 4, igAERL S0 A
RRMEREIN FZFE A (D 2017 FE7HREER, A r-a g k2 i1E
W () AR BT R R R EUR AR EE WS BRIER BT, 2019 F 1-6
H BEREGEAEAR BT T 2.86 NE A, EESREIARI A R E A
Mk Ta] 7 B A _E TR

Gi by R B R T U S R GRS R, A
/2 71 At B R O R I RA SRR L5 72 O 55 5 0« R0,
SRR RTEHOR IR P, %) VRS T 00LS . 2 B a2
b LR, 45 OHD SURAPRE. P RAERTIFRR ], AR
4 A, IR AU T, WA AR M TR NE S T
W R R P  RETRE Y, SBORI A LRI ORI K
HHERHE BRI L4 w7 BRI, SEER AL T ATK
¥

UL HhTEBETRAR 77 S N ST S SR AR E
RERBFHHBER. RO SUANAERBILR, WIIRRR 55

SURLBEFEI-ENRSREFTE SPFHNEEERRERNRR X &H
.
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(—) A FRTEREFT R E R ELRASTE LR A HARARTE
ERERERTHER M. RETFEBININERTILE

T A HTE L N B0 2 B R A ST H R R T
i at s SRHEST S USRI L UL e DL R -

AT JiOt

THH &K 20194 16 A 2018 ERE | 2017 £

BN 44,759.67 60,949.15 | 33,296.61
e SRR U 0 6,225.74 9,791.72 6,116.07
LSO R kb CHART AR - B AR AR %D -2,527.35 -684.70 2,054.51
FEISCEEAR R IR E- IR RED -4,664.18 -1,019.33 903.83
TSR I 0 CHAR R W] R 40 -193.52 -196.57 210.85
e T BEAEE 23,988.04 42,871.79 | 30,498.52
HEmR. BT SREIRIE 19,612.33 25,968.48 | 12,083.35

WRAE_ER B TR, BN S R R A SROE57 S5 R RBL
e LR SR AR IR A NSO NSRRI S PSR & 3 4% 3]
SRR PR AL B, HL o R TR 2 45 JUTE L SN A2 G (BB 5 Al DA )
IR S MSOUR 5 B SR e AR A o 4 5 B A G, 2 BT,
MM/ 2018 £EAN 2019 £F 1-6 H 4B VA S Il Eedl; a1 Bk ik ewin
PR Ao ] [ 7 WA MY Y SR P A5 A LR (RN R SO RIAR I 8, %8 o A
W RIS, KILFEIN WBLE R R AR & R0 S Bl
ARG ity 325255 55 SO DL IR A 1 B b &8 i WIREE AR 1 2
Dl SS EI, EIRAE S A B EARE  HK

25 b b mVE O S 2 I B SRR AR ORI H K I i R P A
TR ST USRI R B DL -

LB BT A B SRS AL bR
RO PAE I SRR 2 AT 2 () 5 S ARIMBL AR A BT o i
7 T A IR

(=) BHESREHLALEFEN LN SREFH S SN EE
ERRERNR AL EGHE,
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1. BRSNS AR T AL EE S e RED T

BAT: TITG
*h7E B 2019 4F 16 A 2018 4EfF 2017 4EfE
1. B R A o & T sh Il 4
T
R 5,906.55 6,304.33 -171.12
Bn: BRI HE & — -118.49 460.91
15 IR 51 2% 109.35 — —
[E B IH . WA RS RE. B
o e o i 2,115.91 3,363.69 3,265.75
FEVEAE B A IH
TCTE 5 P= M4 21.86 44.60 51.13
Ab B [ e B L oI B A oAt K
MG Pk (s bhe—" 51 -2.56 -87.03 -102.89
5
[E 52 B PR R (3 PAe—5 20,99
HY)) o o '
N RATEAEE S (IS A —"5
YD
R (Ras A —""5 3551 592.85 839.36 795.83
B (las bAe—"5 3851 — — 721.58
B HE BT SR TE FE Jek b (B BAe—>
. 172.09 499.91 -318.58
FIEAD
B ZE PSR E I (alb PLe—>
SIEA)
T Enblc—"5H5]) 1,852.79 -4,485.36 -2,634.92
2278 M I E k2> (14 BA
e -6,504.47 -1,727.03 -577.66
— S35
228 M NATIHE 38 (k2> BA
-38.56 -4,479.48 -608.45
“—>SIHT])
HAth -150.00 1,774.00 333.10
ZENE S A I AT R R 4,075.81 1,928.51 1,246.96

2. MEHSHREEFN - ENNERESH S FHEOLEERLMT

x:
Bpr: TiG
i H 20194F 1-6 A 2018 £ 2017 &£
B S I R A 4,075.81 1,928.51 1,246.96
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1Rl 5,906.55 6,304.33 -171.12

228 S B R AU R Y

s 35 -1,830.74 -4,375.82 1,418.08

3. MEMZHRLEGEI = ERNEREFTES SFFEBRRERKER
B ESEEST T

2019 4F 1-6 1, bRIUA T FIIE AN 5,906.55 F5 70, SEEH A NBLE R E
1§19 4,075.81 370, %5 4-1,830.74 Jiot, FEJEHFEN: (1) B EHA
EHBE SR FOEB I TR E~ Meas . B E 5™, TR -
A BE P AR o T PR R R R . WS B . SRR AR T AR B
FRAEAN TR AU B R I 4 S B IR 4 IR R ) 42 #0A 3,009.50 UG (2) 2019
i 1-6 HAR A ml i B A, WIRAF 5282 2018 4K/ 1,852.79 Ji76: (3)
2019 4 1-6 H AR A WA 5 FUSIG K, SIUSCEE 4 K RISUK AR RAUE I S 3 &
B NS E 3900 6,504.47 T3 7T (4) 2019 4F 1-6 H KR4 7 SCAS SR 6% 4
BB TR EVERNAT I E /> 38.56 Jiot: (5) SCAHRAT & LT ZEARIIE 495>
P49 150.00 JiJt.

2018 4EE, FRIAEGFFIEA 6,304.33 7T, ZENEHT A KIS E G
#N1,92851 Jigo, %57 N-4,375.82 Jio, FEEEIY: (D B EEH L. (&
FIRAES R [ 58 = 1 O 3= pe . AL B e 55 7. T B A A K
AT PR T BRI R . WS S L BERERUR L I AT BB AN
FHONE Mg 78S s 4 B &40 4,542.04 Jit: (2) 2018 4RfE
WERK, FRA R ARAGZ %, JRAE B 2017 40K 34 /N 4,485.36 15
JG: (3) 2018 HFEFEARMA FAH R, SRR 2 USSR AR AT in - 3
ZorE PRSI H 600 1,727.03 JiT; (4) 2018 4EFEAR 4w/ B4 2248 ) 4
HI B g MR T E B> 4,479.48 T 7T: (5) YRl 4RAT A& Se i S ORALE S 1 i B
SN 1,774.00 JiJG.

2017 4ERE, AR ENAFNEN-171.12 Ji 96, LGSR A B8
N 1,246.96 JiJt, EHN1,418.08 Jigt, EEJEKA: (1) BWrEmEBIR. FH
AR B B e YT IH. SRS e Mgy . AbE [ e % e . B R A H AR KA

BRI R B IRIR R . WS S BURBUR L BT BB AT
24



FOR &R S 2 B TR LA E BTN 4,906.02 Jiot: (2) 2017 FFEES
B, FRIA IR AR DL 4%, WIRAF 024K 2016 “E K90 2,634.92 /5 7T
(3) 2017 4FFE-F 2 Al L2278 ) LA FRRLTIAT S A K, 5 3 B LI
HIG 577.66 Jiot: (4) 2017 SEFERR A ml s AT ZE 40 i FH - B s v
£ H k2> 608.45 J5 0 (5) W IRIARAT A S0 S ARUF S 39 NI 434\ 333.10 /5

JLo
4. BEEF

1. B&E TG SNASERLLHEEEEN, VIR 7K A R 55 Sk
EATTIN RIEATIN, XL VAT BT AR R ATHEE (B EAR T E
W AT AIR TGS, A R N B AR % BE MR
NSRS E 22 ik rtrazes SNV EIRTIE =R

2. BRARI A m RS BEL RN e S5 R AR ORI H R I e
ERPWHER M RIS IR B ARE R &

3. BRbR o ml AR R Oy 2w s s e A N Bl R AT R g
R R, KA REHE SR 2 F KT C 3 W55 R BEAT LEXS DA XA R a2
BUER . SRS TR H ARSI R TR, ERARM 2 =) B i8R ) 2 il
JUREE

4. GEEIRHI AT LR E G L AR R E RG2S, I VIRER A F
S PRANNE 55 M, AR ORI B B A I e AL S I H AR BRI,
B S HR I A F] SE PR E B LS B AR .

Ny BEE

&

A, WA (O RSN, 2EE GO LK™ 5™ 8
HESZM, Brf) A mD SR RFPGEIE K, 5 RATIL A =] B SR s 5 SO IL R 1
R R AR EERE M ABE TT 5 RKAR B R A 2 e A = S = X n]
RETERN: (20 MRt T ety BRAAMAR LTI R SR LA, AR 2= H AreH
BURAFEI K, P EEEBERE, W AORBEE R~ 2257 sl R
WA BIBE— PRI, AR A R R AR VLS 0 AT SEIL RS (3D RIFAORFI 2242
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WA b B0H 49 7 REAR HH DA S T 4 R R I AR R R B ), R R
SRR SR BB, TSI BRIRANERIR Bk (4) FRIA TG HE
W G405 4 55 77 S R O T H S R T A B T L $R AR 5T S5 R R
M RVLECH; IRE WA AR 25 HNIITE - 28 HNATIE 1722
AT EE WS A IR RS SRR E K E R, AR A A S bR
(R

BIRE 9. R AFKAIEE: D FRHEEELELVRAEH. SHHELR
W REFEMBR, R R AR A E R R E KA S5k
RBEBERE T EENEHEX T ERZ BN, 2) HRRHE2HEEHE.
S EFEBHIEETRAREEREEL. RBRZHBHENRFR. 25 K
SRR, FHRR=NEEEREFES LSRR A, MR
B . BA. BREREEBARAN K0S R, REFEEVETT
HNFPE. 3) HHREFREHNAREFRUERER REHME. BT
J 5] Rl A% B R R BRI

[E%]

—. SRHEHNBEWBNET .  SHBREE R mKE, PRI 5
HHEATE A M SR ERE RGN 2Rk ik BRI B R B A
B TR RRE P IER.

(—) MEHNERHERNEVBNET . SHHBERRE R RKEE

02019 4 1-6 A

AL JITG
i H HELSM i FE A
IEK:C Ry 41,317.09| 92.31% |FM R, HERS. ZAEARS . KT
52 2 4 B AR 3,442.58| 7.69% Hly 250, HEER. KIFET
& it 44,759.67| 100.00% —
(22018 4F i
AT JiTG
W H HESH aged FE R
IEK:CTE RN 54,760.13| 89.85% |FMR%|. HEERY]. FAHMARY]. KT

A O R 6,189.02| 10.15% Hip 25, HEERS . K4
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& It 60,949.15| 100.00% —

(32017 “EfF
B, Fot
m H HESB 07 b FE A
IEK:ET R 31,283.54| 93.95% H R51. HEERY]. KIRFT
R TR 2,013.07| 6.05% Hly 250, HEERS . KIFT
& 1t 33,296.61| 100.00% —

(=) FREIBR = FRE = R A B R AR B & & H#
1. A AR B

N ERHCEL AN S 45 A 077 3 LR SR AR A ) B T 0 28 9 75
U FIHEEATRSEAMIRA, ZITHESR, e S RA T . AoH
B L5 2 mDRE = A B 4 [ A A L BE 5 Aol PR R R B B AR TE T
BHEL AT

2 AR R R B A SR I A B

ORF T AT BN 2, EEY RGR, BEARY . fSEA
FRAl, SR E] P i B A I, HeRIWAE E HRIWE AR BOR, ik
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	问题4. 申请文件显示，标的资产报告期实现净利润分别为-171. 12万元、6, 304. 33万元、5, 906. 55万元；主营业务毛利率分别为18.28%、20.97%和25. 64%,逐年增长；报告期业绩及净利润率波动较大。标的资产报告期实现经营活动产生的现金流量净额与当期净利润存在较大差异。请你公司： 1）结合标的资产经营情况、行业周期变化及可比公司业绩情况，补充披露报告期内标的资产业绩波动的原因及合理性，是否具备持续稳定的盈利能力。具体说明产品价格上涨 的可持续性；标的资产规模提升的具...
	一、结合标的资产经营情况、行业周期变化及可比公司业绩情况，补充披露报告期内标的资产业绩波动的原因及合理性，是否具备持续稳定的盈利能力。具体说明产品价格上涨的可持续性；标的资产规模提升的具体情况，结合主要产品所处行业的产能限制要求说明扩产的可持续性；以及2017年部分生产线停产原因，停产事项是否经常发生；如是，说明对标的资产经营业绩的具体影响及评估预测时是否考虑相关影响。
	（一）结合标的资产经营情况、行业周期变化及可比公司业绩情况，补充披露报告期内标的资产业绩波动的原因及合理性，是否具备持续稳定的盈利能力。
	1、近年来我国精细化工行业得到快速发展
	2、同行业上市公司业绩变动情况
	3、报告期内标的公司业绩波动的原因及合理性
	4、标的公司具备持续稳定的盈利能力

	（二）具体说明产品价格上涨的可持续性；标的资产规模提升的具体情况，结合主要产品所处行业的产能限制要求说明扩产的可持续性；以及2017年部分生产线停产原因，停产事项是否经常发生；如是，说明对标的资产经营业绩的具体影响及评估预测时是否考虑相关影响。
	1、产品价格上涨的可持续性
	2、标的资产规模提升的具体情况，扩产的可持续性
	3、标的公司再次发生安全生产事故停产的可能性较小


	二、结合标的资产报告期内的业绩情况及所处行业上游基础化工产品周期性价格波动情况及下游行业供需变化情况等，补充披露承诺业绩的可实现性。
	（一）交易标的业绩情况
	（二）所处行业上游基础化工产品周期性价格波动情况
	（三）下游行业供需变化情况
	（四）交易标的承诺业绩的可实现性分析

	三、结合可比公司的可比产品毛利情况及标的资产的产品定价策略、市场竞争情况、采购成本变化趋势、竞争优势等，说明标的资产毛利率水平的合理性及报告期毛利率和净利率大幅增长的原因。
	（一）与可比公司的可比产品的毛利率对比情况
	（二）主要产品市场竞争情况
	（三）交易标的的采购成本变化趋势
	（四）标的公司竞争优势
	（五）标的资产毛利率、净利率变动情况分析

	四、补充披露标的资产报告期营业收入金额与当期资产负债表相关项目及现金流量表中销售商品、提供劳务收到的现金是否匹配，说明标的资产报告期实现经营活动产生的现金流量净额与当期净利润存在较大差异的原因及合理性。
	（一）补充披露标的资产报告期营业收入金额与当期资产负债表相关项目及现金流量表中销售商品、提供劳务收到的现金是否匹配
	（二）标的资产报告期实现经营活动产生的现金流量净额与当期净利润存在较大差异的原因及合理性。
	1、将报告期内各期净利润调节为经营活动现金净流量如下：
	2、报告期各期间经营活动产生的现金流量净额与净利润的匹配性情况如下表：
	3、报告期各期间经营活动产生的现金流量净额与当期净利润较大差异的原因及合理性分析如下：


	五、核查程序
	六、核查结论

	问题9. 请你公司补充披露：1）各类销售模式营业收入金额、 占比情况及涉及的产品类型，标的资产选择各产品对应销售模式的原因及合理性；分别补充披露标的资产直销和经销模式下前五大客户情况。2）标的资产经销商数量、对经销商的管理方式及层级设置情况、选择经销商的原则或方式、是否为独家经销及相关影响、标的资产对经销商是否存在与业绩挂钩的奖励约定，相关提成、奖金、返点、返利等具体情况和相应的会计处理方式，是否符合企业会计准则的规定。 3）标的资产报告期前五大客户变化原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发...
	一、各类销售模式营业收入金额、 占比情况及涉及的产品类型，标的资产选择各产品对应销售模式的原因及合理性；分别补充披露标的资产直销和经销模式下前五大客户情况。
	（一）报告期内各类销售模式营业收入金额、 占比情况及涉及的产品类型
	（二）标的资产选择各产品对应销售模式的原因及合理性
	1、公司的销售模式
	2、公司选择不同销售模式的原因及合理性

	（三）分别补充披露标的资产直销和经销模式下前五大客户情况。
	1、直销模式
	2、贸易销售模式


	二、标的资产经销商数量、对经销商的管理方式及层级设置情况、选择经销商的原则或方式、是否为独家经销及相关影响、标的资产对经销商是否存在与业绩挂钩的奖励约定，相关提成、奖金、返点、返利等具体情况和相应的会计处理方式，是否符合企业会计准则的规定。
	（一）标的资产经销商数量、对经销商的管理方式及层级设置情况、选择经销商的原则或方式、是否为独家经销及相关影响、标的资产对经销商是否存在与业绩挂钩的奖励约定，相关提成、奖金、返点、返利等具体情况
	（二）相应的会计处理方式，是否符合企业会计准则的规定

	三、标的资产报告期前五大客户变化原因及合理性
	（一）标的资产报告期前五大客户的具体情况
	（二）标的资产报告期前五大客户的变化情况及合理性
	四、核查程序
	1、获取各类销售模式的产品类型、营业收入金额及占比情况，并了解公司采用各种销售模式的原因，并判断合理性；
	2、对公司报告期各期收入发函确认，并对主要客户实地走访查看；
	3、获取各类销售模式下的前五名客户销售明细；
	4、对公司总经理、销售总监、财务总监进行访谈，了解公司对贸易商的具体管理方式，了解相关的会计处理方式；
	5、获取公司报告期前五大客户明细，并分析变化的原因及合理性。

	五、核查结论
	问题10、申请文件显示，标的资产报告期主要产品单价整体呈上升趋势，主要原因一是受环保、安全严监管的影响，部分中小化工企业退出市场，产品供不应求，价格上升；二是受部分原材料价格上涨影响，导致产品价格上涨。报告期主要原材料釆购价格2018年较大幅度增长后2019年不同程度回落。请你公司：1）补充披露标的资产因环保、安全严监管影响产品供需变化而导致的产品价格上涨的可持续性。2）结合标的资产各产品主要原材料采购来源、采购模式、市场价格变化趋势等，补充披露报告期内主要原材料采购价格变动的原因及合理性。3）结...
	一、补充披露标的资产因环保、安全严监管影响产品供需变化而导致的产品价格上涨的可持续性。
	二、结合标的资产各产品主要原材料采购来源、采购模式、市场价格变化趋势等，补充披露报告期内主要原材料采购价格变动的原因及合理性
	三、结合报告期及历史年度标的资产所处行业周期及上下游供需变化情况，补充披露标的资产主要产品-原材料价差的稳定性，及对标的资产未来持续盈利能力的具体影响。
	四、核查程序
	五、核查结论

	问题11. 请你公司补充披露：1）标的资产2017年度关联采购、销售金额及关联方名称、关联关系，2018年度及2019 年1-6月关联采购金额远大于当期营业成本的原因，关联采购的具体情况、业务性质等，并说明报告期内标的资产关联交易金额发生较大波动的原因及合理性。2）报告期内标的资产关联交易定价的公允性、关联销售回款的及时性。请独立财务顾问核查和会计师核查并发表明确意见。
	一、标的资产2017年度关联采购、销售金额及关联方名称、关联关系， 2018年度及2019 年1-6月关联采购金额远大于当期营业成本的原因，关联采购的具体情况、业务性质等，并说明报告期内标的资产关联交易金额发生较大波动的原因及合理性
	二、报告期内标的资产关联交易定价的公允性、关联销售回款的及时性
	三、核查程序
	1、了解报告期内公司的关联采购、关联销售、关联方名称及关联关系，了解关联采购的具体情况及业务性质，并将2018年度及2019 年1-6月关联采购金额与当期营业成本进行比较；
	2、检查关联交易原始单据，复核交易价格的公允性；
	3、访谈总经理、财务总监，了解关联交易的定价原则以及关联销售的回款情况。

	四、核查结论

	问题12、申请文件显示，标的资产报告期主要产品产能利用率变动较大，部分产品（如间甲酚、BHT等）产能利用率较低且报告期增长幅度较大。请你公司：1）结合标的资产各产品主要生产装置的设备成新率、设计产能情况、生产设备升级改造情况等，补充披露标的资产主要产品报告期产能利用率大幅增长的原因及合理性，间甲酚、BHT等产品产能利用率较低的原因及合理性。2）结合报告期内各产品销售政策、在手订单情况、存货周转情况等，补充披露标的资产报告期产销率较高的合理性。3）补充披露标的资产各产品预测期产能利用率保持较高水平的...
	一、结合标的资产各产品主要生产装置的设备成新率、设计产能情况、生产设备升级改造情况等，补充披露标的资产主要产品报告期产能利用率大幅增长的原因及合理性，间甲酚、BHT等产品产能利用率较低的原因及合理性。
	（一）主要生产装置的设备成新率、设计产能情况、生产设备升级改造情况
	1、截至2019年6月30日，海华科技主要生产装置情况如下：
	2、生产设备升级改造情况

	（二）报告期产能利用率增长的原因及合理性
	1、甲醚类产品
	2、甲酚类产品
	3、氯化甲苯类产品

	（三）间甲酚、BHT等产品产能利用率较低的原因及合理性。

	二、结合报告期内各产品销售政策、在手订单情况、存货周转情况等，补充披露标的资产报告期产销率较高的合理性。
	（一）报告期内海华科技销售政策
	1、海华科技主要销售流程如下：
	2、海华科技各产品的销售政策

	（二）海华科技在手订单情况
	（三）报告期海华科技存货周转情况
	（四）报告期产销率较高的合理性

	三、补充披露标的资产各产品预测期产能利用率保持较高水平的合理性，部分产品（如间甲酚、BHT、苯酚等）预测期间产能利用率逐年大幅增长的可实现性。
	（一）各产品预测期产能利用情况如下：
	（二）各产品产能利用率保持较高水平的合理性以及部分产品大幅增长的可实现性
	1、甲醚类产品
	2、甲酚类产品
	3、氯化甲苯类产品


	四、核查程序
	1、访谈标的公司总经理、销售总监并获取标的公司各产品主要生产装置的设备成新率、设计产能情况、生产设备升级改造情况等，并对标的公司主要产品报告期产能利用率变动的原因及合理性进行分析；
	2、访谈标的公司总经理、销售总监并获取标的公司报告期内各产品销售政策、在手订单情况、存货周转情况等，对标的公司报告期产销率较高的原因及合理性进行分析；
	3、复核标的公司各产品预测期产能利用率情况，并分析保持较高水平的原因及合理性，分析部分产品（如间甲酚、BHT、苯酚等）预测期间产能利用率逐年大幅增长的可实现性。

	五、核查结论

	问题13.申请文件显示，1）标的资产2018年向关联方蚌埠九釆罗化学有限公司拆出资金150, 000万元并已收回。2） 标的资产其他应收款2017年末存在往来款余额1, 920. 24万元。请你公司补充披露：1）上述拆借款的形成原因、借出及收回时间，关联方与标的资产的关联关系形成原因，资金拆借事项是否履行了必要的审议程序，是否符合标的资产内控要求，并进一步说明标的资产内部管理的有效性，收购完成后上市公司加强标的资产内控规范性的具体措施。2）标的资产2017年末往来款余额的形成原因、款项性质，往来对...
	一、上述拆借款的形成原因、借出及收回时间，关联方与标的资产的关联关系形成原因，资金拆借事项是否履行了必要的审议程序，是否符合标的资产内控要求，并进一步说明标的资产内部管理的有效性，收购完成后上市公司加强标的资产内控规范性的具体措施
	（一）上述借款形成的原因、借出及收回时间
	（二）关联方与标的资产的关联关系形成原因，资金拆借事项是否履行了必要的审议程序，是否符合标的资产内控要求
	（三）并进一步说明标的资产内部管理的有效性，收购完成后上市公司加强标的资产内控规范性的具体措施。
	二、标的资产2017年末往来款余额的形成原因、款项性质，往来对象与标的资产的关联关系，是否为非经营性资金占用
	三、上述1 ）、2）问题涉及事项是否符合《〈上市公司重大资产重组管理办法＞第三条有关拟购买资产存在资金占用问题的适用意见一一证券期货法律适用意见第10号》的相关规定。
	四、核查程序
	1、访谈总经理、财务总监，检查与该业务相关的原始凭证，了解向关联方蚌埠九釆罗化学有限公司资金拆借形成原因，借出及收回时间，了解相关审议程序的履行情况；
	2、访谈总经理、财务总监，检查与该业务相关的原始凭证，了解2017年末其他应收款中往来款余额的形成原因、款项性质、往来对象与公司的关联关系，并判断是否为非经营性资产占用；
	3、检查收回及核销往来款项的原始单据；
	4、查看《〈上市公司重大资产重组管理办法＞第三条有关拟购买资产存在资金占用问题的适用意见一一证券期货法律适用意见第10号》的相关规定。

	五、核查结论

	问题16.申请文件显示，1）标的资产报告期末应收账款余额分别为2, 475.19万元、3,148.53万元和5, 565. 15万元， 占营业收入的比例分别为7.44%、5. 23%和12.61%,最近一期应收账款余额及占营业收入比例增长较大。报告期末坏账 准备余额分别为225. 90万元、169. 12万元和292. 90万元。 2）标的资产报告期应收账款周转率分别为12.78、20.58和 19. 51,远高于同行业可比上市公司（6. 26、10. 59和8. 13）。 请你公司补充披露：1）...
	一、标的资产2018年应收账款余额及占营业收入的比例下降而2019年1-6月又大幅上升的原因及合理性，坏账准备计提充分性，与应收账款余额变动的匹配性
	二、报告期应收账款周转率波动较大的原因及合理性，且远高于同行业可比公司同期应收账款周转率的原因及合理性
	三、核查程序
	1、获取公司报告期各期应收账款余额与营业收入的占比，并分析波动原因；
	2、了解公司的坏账计提政策，复核报告期各期坏账计提过程，并分析与应收账款余额变动的匹配性；
	3、计算报告期各期应收账款周转率，分析波动原因，并与同行业上市公司进行比较分析。

	四、核查结论


