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w w w w [~ [ [ [~ = [~ o o [+a] o [+0] 00 [=)] [=3] [=3] [=3] [=2]

— — — — — — — — — — — — — — — — — — — — —

[==] =] =] [=] (=] [==] =] (=] =) [==] =) =] (=] =) [=] [==] [=] =] [=] (=] =)

(2] (o] (o] (o] (o] (2] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (2] o)) (2] o)) (o] (o] (o] (2]

R4 E&, 2016-2017 EAM A BT EFE, 2018 FLLK, MK,
[EESIN
(D) FEAHEM A& SR Hm B B 7= T30 3 6 0 22 Rp s 2 1 Be ST O R
1. HHIAE B BRI
QI AR 2 R TR A R o5 LA, R S AR I 80%, H AR Bl
N FERIRE SRR o N T RO O RHR A 2 T R S Bl g, i)
L2853 i) DR N ity A 65 i SR B LA 4 i -

(1) 4% o

B 0 2 7 7 SR BCLE 2 B SR AR BN T 9% P J ety e — s R £ =2
M, AR A 7 R LR RFRC AR E 1 B A %

B 0 2 ) o 4 77 i R T 3 e ) R ) A A 1 1 AN i B
B N T SRR RIE T, AR — R 5 B A% R 1RV 50 7 AL
i, R AT E RIS, DAIE & R AR A 1] o RS A, AR A
FH) 359 14.60%. 15.69%7F1 15.18%, FEAFLE.

(2) K

PRGN m AR AR 77 R I R, A BEAEHR R A RS B R BR o SRIGIN A 4%
S BT A A » 23 S RIS B A T AUEEAT SR o A 1 22 =) R R S0
RIBAR I, CAB VAR s B RS, A BRI dh A

gR bRk, BN AR JE AT RER AN 45 & T I AR AR sl % /5 R, 240 5 o
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AL RE MBI BERE AT R A B Bl R TE I A% 3 28 R i e ) AR TC K 3
FITEOLT . AR A BB R BRI 2 FE S R A K

2. TRAHEFIZR

1T AR B0 2 ) 7RI S8 8 e i & 2225 R R AR S O BE M, A 2 )
BRI EONREE, L, BRI 2L AR 2w 7 SRR A K P #EAT 1
o BN, AR 2 R EE WS BN 14.5% 4, AT Fri 2wl i 34
T2 BAFIAIKT, FINEON T, BRI

2019 4 2019 4

miH 2017 4F 2018 4E 2020 4EFE | 2021 4EFE | 2022 4ERE | 2023 4EEE | 2024 4EEF
1-4 A 5-12 B

EEVSIES 14.60% 15.69% 13.57% 14.29% 14.42% 14.46% 14.54% 14.65% 14.74%

TE: 2019 4F 1-8 H EBAIZA 15.18%

(F%) #hFEHEEFL

NECAE (MDA R TR AT Bl S SO B4 Sk 587 B R IR AT
SikEH (BITRD ) o “HENT ORI RIS TE L PPl B R AR
Bz (=) WRETHE B 2“7, SaR s R, 5 FE MR
PR B S VRS EVE . R HEN R B BE 0 R BT RAAE L, BIR
FA MM B S AR B B 7 TN 3 6 A 2 A0 5 458 42 R 8 0 B R 7 T A TE A Bk
NE

= RERR

Zehz A, ML SRy, A HI A, BRI F RSR T E W R I SE R
MRE FEB T RIEREN RITEOL S s BRAARH AR B SRR 8 23 5] 0000 39 6 ) 2 A0
RRELE R BE /T BRI A K

HAL0EHIEAATEEE: DEEREWARN_EBETLERL. #HE
BB &8 SRS, HREER R IREHEE S AN
SREAFRSNREKEEE, 550 @RE. MEKROILERL, Z7F
B EEEME. 2 &GRS RN SRR ERPHER S . RASTFRBIRE
& 5E WA B B ERZAL S LR R4 . )i & & R — &R ER
ERPIER M BT EXNNRESEENRRA . NAT KB SAT R RI2R
WEH. B 3% SR E LR AT . FHSLIW S B SRR E IR R R
IR .
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[(EX]

— SEREHARNZEBLERL. HERFEL. E2EEESIX
HIFOE, HARWEROB R EREEE > LSRR BSPREE L&
Hit, 53R AHE. MEIOKXPILERR, ZREREEGEE,

(—) BEFN-EREREFIRRE L& EH ik

PRI W 2B TR S BB RN H SR T

AL TG
miH 20194E 1-8 A 2018 4EBE 2017 4E B

BRI A PRAHEST SR B 4 140,994.59 208,657.32 197,789.51
W B HAh 5 28 Vg Zh A R B4 460.28 836.22 268.10
SEWEFMERN Mt 141,454.87 209,493.54 198,057.61
V) SR il B2 557 55 AT I 4 109,470.11 184,111.61 183,722.51
AT ER T DL SR T SAS 130 42 5,737.84 8,497.77 8,515.85
SCASY ) 45 TR 9 5,122.41 7,393.72 8,506.03
TATHA S A E TR s R 4 2,587.54 3,949.03 3,458.08
LEEFHMERE Mt 122,917.90 203,952.14 204,202.47
KEEIEENREREF 18,536.97 5,541.40 -6,144.86

WRAE B, G HHAPR A R GBS 37 A LG i R AU R AR T
#

2017 4F, MIIAFGEENENISREFIN AT, EER, I
AR AT ENIN ETF, ISR RIS SOR KB 2 K 55— 7T, i
LW IARIRT R, WA RGN T AN, W SR S 257 55 AT
EIGK I

2018 “F, bR A A A B B A IS R AR RS K 11,686.26 75 JC,
FEERZH A RO BT ISR RSOK BRI, BRI A R BB R . R
55 %5 W 1 IR 4 3 K BT L

2019 4 1-8 A, WA AL E 1B P AR B4 I R e _E4E K 12,995.57
JiTt, FEFRMEAFMBATE, FHRAM TR, MR M. #5255 %3
PTG P 7 M B AR AR T 3

BT L SRAEST S USRI I A A S L 3257 55 ST I 4 BN 4 b
WAz “ =7 “=",

(2) ZBEEIFERSHREFN S LHSFE . SOBOKKH ILASE 5

PRI R RE S 2B TEE I ST R AU DL R .
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Az JITC

I H 20194 1-8 A 2018 4 2017 4E
HRNE (D) 7,192.16 9,099.94 9,224.62
LETESNI TR (2) 18,536.97 5,541.40 -6,144.86
1-2 -11,344.81 3,558.55 15,369.48

W B2k, s R, Fei A wlE RS &8 sh Il 4 i e 2= A0 N
15,369.48 J3 7. 3,558.55 J J0H1-11,344.81 Ji7G, WA R A EESIINERES
VR B 22 S R B RS M NSONAST B A7 TRk sl s, i 2 32 10, 1R )3

TN ET I e EL R T

Az 70

mH 20194F 1-8 B | 2018 4EfF | 2017 B
eizalbli 7,192.16 9,099.94 | 9,224.62
I BT p AR A % 493.42 915.78 -249.01

o 3 WS % e =7 7

TEIEmrLTﬁlEI\ MAE P ITRE . B AR 1.353.81 1.888.33 1.772.00
| AL s 44.03 58.44 58.44
KA 2 T e - -
AL [ e BT FE L TCHE P A A A R 4R ] 5179
(i bh “—7 S '
i 58 TR E PR (URER LA “—7 S 4.53 17.90 5.60
NSRBI R sl “—” SIEHT)) - - -
WA (abl “—” S0 9.83 37.08 112.95
BT WLl “—” S -194.23 - -
IBIE PSR R PR (BB “—7 SIS 134.76 -222.34 -45.24
B IEP AR N (DL = SRS 36.55 256.62 -
o> (B mel “—7 SIE5) 7,403.05 -4,171.08 | -10,522.83
2B RIS H kb (L, < —” S IEA) -3,486.31 -624.94 | -10,231.42
G MW NATIE g Qb B “—7 SIE)D 5,545.38 -1,714.35 3,981.82
HAh - - -
BN B A I A T VR 18,536.97 5,541.40 | -6,144.86

2017 4, AE VGNP EIHAIUN-6,144.86 JiJT, #A)IE 9,224.62 JiJG,
THEEREKR, FERLEMMNWINHE N 10,231.42 30 A7 e 0 10,522.83

JITCHTE. LB R RSO H SN 3 2R AR A A mE NG K, SRR AT
IS B 2 39 Ko A7 BTN AR A ) 2 ) Bt o5 SO\ O B8 i (1 IR 55 e AR T %
J SN B AL

2018 4, ZENEENPLERERHN 5,541.40 FoG, #A)E 9,099.94 Fi G,
FAE/EZES, FER¥R, FRIOAF AR 4,171.08 Ji TGS

2019 £ 1-8 A, Z&'EnshPl &M EiFR4iN 18,536.97 Jiic, #A)E 7,192.16
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Ji76, QETEEN ISR SR, TR SRR F A

M, BFERAREAEE, SEAFTR TR 7,403.05 J5 T .
B TN EIH SRR

s
B

o

L

L Jit

%A 2019 4E 1-8 A/ 2018 FEJF/ 2017 R/
20194¢ 84 31 H | 2018412 531 H | 20174£ 12 H 31 H
RSN R I T AR (1) 6,266.02 5,108.82 8,141.76
RIS (2) 13,465.59 11,279.67 7,751.39
BN (3) 129,531.78 188,789.18 181,938.78
(1+2) /3 15.23% 8.68% 8.74%

TE: 20194 8 / 31 H & BB PRI H & BNV ELE AR 4L
MR 28, B 22 =] SISO S B SR B E SN AN, S H AR 1
N BRI . MCRARE RAUZF I, R EhRiA R IR 4G5 6

BN KA.

= HEMSHRN —LASRERTHER R REFFEINAES

BN R RIS SR 3R Ak 7 L ) DL 204

PRE 2N F RSB 7Rt SR 57 S5 IS E R I < 5 78 ML SO B ST S AR A 0

N R
BAT. HIG
T H 2019 4F 1-8 A 2018 4ERE 2017 £
RN 129,531.78 188,789.18 181,938.78
fne B IR 18,248.14 31,771.76 31,035.73
TR SEYSCIK 25 K T 4% 0 ATk
> -1,157.20 3,032.94 -2,942.80
Jine SIS I 3 1,377.56 478.00 160.98
hne U A 1 e -2,244.32 -3,528.28 -5,266.88
Wl RS 4,339.74 11,886.28 7,136.31
W SIS 732 P AR R 1k
T 421.63 0.00 0.00
N GRS
AR . RS S UEIR
N 140,994.59 208,657.32 197,789.51
M4
BHEETE AL PRt ST SSUREI Y
mn Ve 95.41% 94.60% 92.87%
&S RN

TE: NYSCHR > 2 PR b B NI RE WA BRid) 2w SO — M2l 48 ) 7 R A X

FHZ LR TR R B i A ) e A DU ki g

ZE Ak CRUN T

PR iRz 7 BEAT U, B Bk % DL 2019 4F 5 H 31 H B M Bt 4 LA A AL KRR
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ATV o AR A TR EE T 3% P LR 0 SR SRS (R BRAG 4 5 1 FA R
e b3 P B A A SIS RN TR SR A, R S B B L R 0 55 R

WA, ARR A B ER M RO S IEINELER TR, 1
AR H I B ETA . 2017 FERER . RETTH5IEINI4E
A BN BT LRSS, T BLE MR 2 M EAE R 1-2 H, BRI
WK, 2018 4FJ5, AREAFINGE T RSORSEEE, SR =475k
Pl le SR AR, SHERES B

B, BT SRAT S ICE BLE S S BN PRI R LS
B W P LR EAE 95% s AR AR B RIS LR E . RAF-

= MEMSHRN _LASHRERTEERE R BRFHIMANAES
EMVERAS S BT R ST R R R340 &80 391171 32 <58} B B UL RC 04

PRI A T SERG fh y $23 07 55 S AL SN A LA IR S5 H AL
FC s DL B R -

Bfr: TITG
TiH 2019 4 1-8 A 2018 £ 2017 £

B A 109,874.80 159,160.62 155,367.65
fne SR AR o< it T 14,398.71 28,581.77 26,839.13
Wl A7 Db 7,403.05 -4,171.08 -10,522.83
Tne AT 3R A i 2 -4,070.60 4,128.45 -2,051.47
Jili: DA RS TRE K E > 26.73 1,723.32 1,811.51
Pl TS R I oD -864.95 147.79 -151.57
fne YA Bk FH iR b -39.00 0.00 0.00
e SR RS ER 4,321.97 11,264.55 5,582.45
W TENAE S RS AN )i 7

881.44 1,636.44 1,550.63
T IH
W T ANAETE K 111 3 2%
- ;f P RAAIRIES 2,882.44 3,265.11 3,524.62
FH )
Tl BT IK RS At A kR 18.93 271 5118
EEZR]S ' ' '
e FUSEEBEATA I 3,975.80 6,114.61 5,413.19
BHEN AR B e
W SETE A 5257 55 AT
S e 109,470.11 184.111.61 183,722.51
4
W SRS s $252 55 45 AT

.63% 115.68% 118.25%
U 99.63% 5.68% 8.25%

PRI A SER Aty 3532 57 55 SOAT I 8 o 8 Mk A R B 52 R B
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2017 % 2018 F LU E A s, EERWRA RN BTV, NI IRSS 244
B, AR AR B, RICR AT S .

H 2019 4, ARHIAFINGRAFOE L, FEAFRCD, BRIISERT . 325755
SCAT IR A 78 SAS IR B AR T B

AR, ZEE 5 EERRIG A TVE A . F A ATURE AN R A U 3K B A7 5% 14 18 sk
A SE, WK S B2 57 55 ST B S AR SR H LR R 47

M. #FEHEEER

O3 7] O (AR BB R m) AT AT 2 SCAS I 4 T 31 5 7 BB R AE
i BITHDY F I EBEMN RS D AREAE]IT SR GUA
fE MRz (D) BlamE s trh A adkis Bk NEE.

. BEER

i, ML SR PRI A R 48T 807 A I i B 1 A B A7 A
HEE, 5 R 2 RS ER N B RO SR e S E
SN B SR SR A AR VT G R4 T SR s 65255 %% ST 4 5 AHOGRHE
VLHC R 4F

W12 B iE BN, R _KRESEEH BRRE W= HES 3N
98.72%- 96.29%,H 77 FE AR & A= REF FI 2 73 19 97.83%.  92.16% FFFiHL LR
AR AR R R BN 99.75%. 96.75%. EHITE A: 1)4SHRKIER
R 8ed Ik TR X B R SR R EAREEE R, AAREEHERTEA
PR 5 IR 1 Al B T LR i . 2)4 & I N SR R =LA TR
FIHZR, RSB0, TURBTH. EFTRPSTERL. TEZFHR
EME. EENFERE, IARWBESRKEHERROERER . SRR
HETRM AT SEIME . IR IS5 B0 e FIPEAl T AR B I R R AR

[HE]

—\ SERREERRERE T GBY TR v & TR B S AU BAR RS
BRI, #h7ad 58 MR B AR M BN S5 Wi e VAP ik o 28R T P DT e 44

(—) FrEIA T RRE B R TR R FH £ BB B SR
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WPk AL BRI eI A B Rl Sl BRI, UL
PRI F BEAR e O 2 H T B

HROAR A =) o s . ARl e 2 fe ) F 328, BB BIFRI A RIER N
A& BTG 5 A R, BRI R 3 — DI 40 H ) B A b e
Gy, UL RIAR RS 8. SR LA R R TN X, B R R
WIRAK BTN | RN ZEEAFIA 7 A (2 14100 K, &
156.67 K. 5 90 KD #i&) B, TiE— R R EIE SR, Bk @i
116000 772K, 7N 1418.44 TP JK, | NG 2000 Jiot.
BN FEWI— AR RS L6 k&2 6. FTER&E2 4.
AR 4 G Gl 4 &, WRBAESH G 2000 Jit. MHRKEARMERNE
114000 /3 7C.

() HARBEA MBS W 1k Ak Hh 28 TR 0 DG S

CRAVEANERN, Bt R A B T AE2021 AR SE R A B, 7R
R B B R T

FEEZRA Bijifl=| 20194F 5-12 B 2020 4F 2021 4
/= Pt N
q%;;ffégﬁﬁEE*£ B HE 666,666.67 1,000,000.00 1,000,000.00
HL T HLZE (km) Bt e g 4,600.00 6,900.00 8,000.00
KRR e 2R 25 (km) | &R 3,400.00 5,100.00 12,000.00
S (O B e Re 72 90 90

TR A B AR I Bt e, SRR TR VA R T T BN DL .

(=) FRBEFL

N BAE b i et A PR 7 AT Ity S SA <y SE 587 BE SGHRAS 5
WdEH ETRD) A NN S BRI Pl AR AR DL
2 (=D Wik P B ] "2 <9 EE G AR I B AROREE L B k) S i ¢
BB L DN SR S5 LA 3R 5 U WA R BEAS VE BN 5 WAL 32 0P A6 o 82 A0 90000 ) DG
[LRRE SR 3 - b

= SGEREHARRESIATRAAR, PRESBER. TR B
B EFITBRHNZITHEL. TEFFRRENE. REXTFHELE, HREES
HIB =R R R A AN ROR R B W] SE P

(—) FP=REA H RIE DL
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WG, BRI m] - RER ARG BL AT -

HH 20194 18 A 2018 4E 2017 4F
LA e £ FH HL 2K 93.38% 96.29% 98.72%
HL 77 HL 4 99.68% 92.16% 97.83%
Rl L 98.84% 96.75% 99.75%
T 79.80% 68.62% 87.73%

WAL, BRSO & EEBUR AR 3 24, Bt 28 =] 7= BEA R BT A T4
KT o R B UORR 2 SR VR AR 7 O 3 DU E 7 Bl i AR A, A
PRREAT B B T R R IRE, B, AR o w2 DR A 07 e M Y 2 A7 4
R, IRIE T SR OLE L B /e, DURE G E BT R B B0 REA AL

(=) HRRAT = mEEBOR

REIAFRIAGA N T, BV A ER L, 28BN & 3 E LSS
W\ LR TS 75%, 2 R AR I 22 ] 10 32 B AR

Sl ZHERE, WRAT CEE T EEEENL MR ML, 228 MK
PR, AR AR, FRERERE. I, AR RE —EraBg
B, WAL R, HAEAEA U T

FHLZE R AT ML B AT VA 2 A R s AR B OCE AR A
TR BRI S a Berg SN, i — AT, Hatir A 2t
UOMIEE RS R B, PRI AR RRR TR A A

(=) A7k R T

1. LRSI FERZARTH TS

ML A E N E REATE F i R EATI 2 —, &b i A, =5
ZRHT R #S. RA @G MDA DA, AT R RS
REVERBEHDIMIG, HERRERZHEFFE WL, 2018 4, REER
A=A (GDP) ¥l 90 Jifs,, [FILLiG 6.6%, %% 2017 FE[EI¥E 0.3 /N 43 5,
B RFE KA, 2T EUETIfaE KE, BEESTILTREINEPE
FHIEH . SUcFER, B0 2 DR R d e IR IE R R,
W EAT I3 — 45 R . 2008 4F-2016 4F % [ B4 45 AT b i 0 F

A LT
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14,000.00

12,000.00
10,000.00
8,000.00
6,000.00
4,000.00
2,000.00

2008%F 20094 20104%  2011%F  20124F 20134 20147 20154E  2016%F
T TORBRIE: CREVU TEAFES) CRE TS FEE) JhE)

2« TAERERH—PRIT, BEMAEE. BN BRE .
PR EZER MR DR T RS

LA FL AT MV AR AE KB /N B AR, 8 7 Al et R 42 BE ARG S 7 b RS
N BORSEFI59 TR TR ZE, ARORBEE 1737 58 S IXOIR R AN [ S AW 0 i oxek FL 2%
HLE 7 i iR ) 5 AR, I IR IR T 5e 4o TR A b, M
H s SRR B B AR AEAT Mk R R R A B v R A4 BE AT T 37 A R BT LT
Ge L LR TR AR s e e R i ARSS . dhISE 4, AT bR BERs it

—B 5t

Ik AR E R AN 5 IR AR ) F B R B TR BEVE R, AR i) A W

HREGESHA ST,
() ZEFIT AR

PRI A F] B 2 A AT, BRI EUON T5%LL ok B T4
W, TR LRI R, AR AR EEERA CUHRIAE R A
2o KB AF H RS % P HL R 040 0 T AT 42 0, bR T IR A B 2B T S B 0
SRS s VT BN B 58 58 B A8 B A SN (R ) 35 P A o, 0T Bkt
LG AT 2 AN i

AR, WA RIZZL G 708 223 K. 209 KA 192 %,
ZANT AT N, REAERE AR R R A F TS . THRIA S
STV B IR, DRIk, BRI A E PR E .
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(I ZFPfeet

WEWIN, bRl w A2 SR S A SRR AR R LA T

AL St
HH 20194F 1-8 A 2018 £ 2017 £EFE
&M )21 &M aaa & i
JR A% 108,802.82 | 84.05% 165,589.03 | 87.72% | 134,090.30| 73.71%
i 20,642.04 |  15.95% 23,175.43 | 12.28% 47,830.23 | 26.29%
&1t 129,444.86 | 100.00% 188,764.46 | 100.00% | 181,920.52 | 100.00%

WA, ARRIA T FAEZPION S R, AR A RS FER S AR
T, MIAF S ERAWBEEZE, B tEm, hama m N r e itk
PRAL T RRE, AR TSR A TR WEA, WROAFS EEE A
TS WA RBEE Y “HE6” 2 “=7 2 “(IU)”,

() TEXNFHR

MWEARE, BRRGATIANAER HBEAE, T EESEL Tiiatkdh
JEAG, BT L S A B s, RS AR R sk e, R
H XIS AFAE A A USRI e 4 S Al 3l ZAE KRR, BN O HILH
SWCNHIBER K BT R gE ol BT AR A ERER G BRI
F S . WA RFHESE . &M TS, %My AR 3%
e T ST e A St e T 1 7 A R A X

b B 2y T 3R A S AU 4 0 181,938.78 JiG . 188,789.18 Ji LA
129,531.78 JiJG, PRI wlEE 90% I ANVR B T4 8 A, Horb s e a5 F B 4k
N EEZ 9 70%. FRIDA A N B 28 F L2 U A B ) S A 3
PERER R T R PR, RERA RS RERE, EERR
I PRBE .

(B PHEERRRER

AW, BRI A A P A S T R TR

W H 20194 18 A 2018 4F 2017 4F
LA e £ HL 2R 106.21% 98.40% 98.43%
HL 77 HL 4 94.44% 88.78% 98.13%
FEAP LA 129.01% 109.20% 114.17%
RS2 95.83% 81.11% 87.84%

VE: RPRPHLLE A AT 100%, B RERIN A R AEAES o SN A E
UTAER L ZE R AAT ML R SRS E ,  Bni) 2w FE AR R AF 07 it it R it RERLIE 55
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AL AL X IS . AR A FRH T BOV S BB EOR, Wd T
Fa s BRI BION, ARAE i 5 1 00 & B B AR P T HRl, DR, 77 P B R A

=

O\ SRR B TR B T SEBR 1R
ZiE A E AT KR, EETI 2019 42 5 FJatr i) A a4 E IS AL

201 201!
HiH 2017 4 2018 ¢ f 49 ;'5 5(_’13 }? 2019 4 2020 4 2021 48 2022 4E 2023 4 2024 4

CIEE It
2 (KM), 971,695.32 | 947,512.42 | 319,109.54 | 638,219.07 | 957,328.61 962,115.25 |  966,925.83 | 971,760.46 | 976,619.26 | 981,502.36
HL L
(KM) 5,855.56 5,645.37 1,873.04 3,746.08 5,619.12 5,647.22 6,098.99 6,525.92 6,917.48 7,263.35

I’K‘\‘
iﬁ;ﬁ”“ 4,688.39 4,934.41 2,333.65 4,667.30 7,000.95 7,035.95 7,598.83 8,358.71 9,361.76 10,297.94
B () 23.12 27.83 21.83 43.66 65.49 68.76 72.20 75.81 79.60 83.58

vE: 2019 SEASE N 2019 4F 1-4 H sebredE n il 2019 4F 5-12 H4=.
AR A B E B RS 2 RE BTHEY, bR ECON 2E,
2019 £ 5-8 A, PR A A LI ERE W T

5 2019 4E 2019 4E SRR
5-8 H (1 5-12 B (2 1/2
LS 2% FH HL 2R (KM) 342,038.53 638,219.07 53.59%
Hi, 77 FL 45 (KM) 4,905.45 3,746.08 130.95%
b HL 25 (KIM) 3,227.52 4,667.30 69.15%
RS 23.29 43.66 53.36%

WRYE B2, 2019 4 5-8 H, #riI2w 5e i B 50%, W EE, 4
B, Wit 2019 4 5-12 A E ARG T SLHE . ARUCPPAG £ B TAT LR e b
TEORERS, A Fld ZHELE, EENTYHCERIL 1 R & EIE
R, @A TRENAHEAR, R EARE HNBOVRE, TIINHN AR 2
B R T S A IR AN K, SRR I A B B AT SE L

AR IR VP A XS WO B TR0 G2 S A7 1 2 B B AN AR S RO |, (H A
B m A SR E L, B MRS AR R AR (14 2 A T H A, 2019
F5-8 H, BRI T S8 i AR A B S i A RO, BRIk
77 A R I SO G K@ S — 2 (HI I EEAHZ 5K, 2019 £ 5-8 H,
PRI ] S SEDMN T BLI T -

Hfr. it
A 2019 4E 2019 4§ SR
5-8 H (1) 5-12 8 (2) 1/2
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R T L2 46,848.99 86,704.22 54.03%
L B 10,685.39 19,720.02 54.19%
R L 10,513.73 15,914.75 66.06%
S 128.76 197.00 65.36%

MR 13, 2019 4F 5-8 H, AR A & WUH & U 58 R B 1T 50%, 2019
F 5-12 F N BoA T Se B .

(Ju) BT ER

N CAE (A TR0 BRA 7 R AT B B SAT 4 e S 3 77 B SIS
GRS BITRD) H “EERTT SR RIVER R B0 < — VAl AR A
2 (=) WRREVEAR SR 10, S AR5 I AR B = LA FERe R 26 72
B ECR . AT RN IEFAT M E N FEE IR E. SRt
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	问题1.申请文件显示，1)长沙共举企业管理合伙企业（有限合伙，以下简称长沙共举）2019年1月收购武汉第二电线电缆有限公司（以下简称武汉二线或标的资产）50.03%股权，支付现金对价约4.40亿元（以下称为前次收购）。对应武汉二线的估值为8.8亿元，较武汉二线的评估值8.02亿元溢价约9.7%。2)本次交易，长沙共举将获得股份对价约4.14亿元、现金对价0.6亿元，合计约4.74亿元。对应武汉二线的估值为9.48亿元。3)长沙共举系上市公司实际控制人吴学愚、总经理周祖勤成立的合伙企业，除持有武汉二...
	一、结合各项交易决策的时间点和具体内容，补充披露前次收购与本次交易是否为一揽子交易，及前次溢价收购的原因、背景
	（一）前次溢价收购的原因、背景
	1、评估基准日与实际成交日间隔较久，期间利润较大
	2、评估结果未考虑武汉二线品牌价值

	（二）前次收购与本次收购不构成一揽子交易
	1、两次交易分别独立决策，分别签署协议，其决策和交易的主体、时间均不相同，与上市公司不存在一揽子交易的安排，不是同时或者在考虑了彼此的影响的情况下达成的。
	2、前次收购的发生，不取决于本次收购的发生，两次收购均可以独立达成一项完整的商业结果。
	3、两次收购的定价基准日和定价依据不同，但定价都是公允的，两次收购都是经济的。
	4、两次收购不互为条件，前次收购的达成不取决于本次收购

	（三）补充披露情况

	二、补充披露本次交易对价支付安排的考虑因素，金杯电工股份有限公司向长沙共举支付现金对价的必要性及合理性，是否有利于保护上市公司和中小股东权益
	（一）本次交易对价支付安排的考虑因素，向长沙共举支付现金对价的必要性及合理性，是否有利于保护上市公司和中小股东权益
	（二）补充披露情况

	三、结合吴学愚及其一致行动人的资金状况、股票质押情况，补充披露交易完成后吴学愚稳定上市公司控制权的具体措施
	（一）资金状况
	（二）股票质押情况
	（三）交易完成后吴学愚稳定上市公司控制权的具体措施
	（四）上市公司并购之后的具体整合、管控措施和安排
	1、上市公司并购之后的具体整合措施
	2、本次交易的整合风险以及相应管控措施和安排

	（五）补充披露情况

	四、核查意见

	问题2.申请文件显示，1)2019年1月8日，武汉二线48名股东分别转让部分或全部出资份额给长沙共举、湖南资管，股权转让价格8.8元／出资额。2)2018年5月31日，经资产基础法估值，标的资产100%股权的评估值为80,205.05万元，而本次交易中标的资产100%股权的评估值为95,700.00万元，两次评估差额15,494.95万元。请申请人：1)补充披露武汉二线2019年1月8日股权转让的作价依据及其合理性。2)结合前次评估的评估方法选择、评估范围差异、被评估资产增值原因、前次股权转让至本...
	一、补充披露武汉二线2019年1月8日股权转让的作价依据及其合理性
	（一）武汉二线2019年1月8日股权转让的作价依据及其合理性
	1、评估基准日与实际成交日间隔较久，期间利润较大
	2、评估结果未考虑武汉二线品牌价值

	（二）补充披露情况

	二、结合前次评估的评估方法选择、评估范围差异、被评估资产增值原因、前次股权转让至本次评估期间标的资产股利分配情况、业务发展情况、具体业绩情况等因素，进一步补充披露本次交易作价较前次评估值增长的原因及合理性。
	（一）前次评估方法的选择
	（二）评估范围
	（三）被评估资产增值原因
	（四）前次股权转让至本次评估期间标的资产股利分配情况
	（五）业务发展情况
	1、行业发展稳中有升
	2、持续优化管理
	3、具体业绩情况

	（六）两次交易市盈率、市净率比较
	（七）本次交易作价较前次评估值增长的原因及合理性
	（七）补充披露情况

	三、核查意见

	问题3.申请文件显示，1)本次交易拟募集配套资金不超过7,200万元，用于支付现金对价、中介机构费用及税费。2)截至2019年4月30日，上市公司货币资金余额为31,341.55万元，资产负债率39.40%。交易后备考的货币资金余额为43,457.93万元，资产负债率35.08%。请申请人补充披露本次交易募集配套资金的必要性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	问题4.申请文件显示，业绩承诺期为2019-2021年，每年承诺标的资产实现净利润分别不低于8,300万元、8,600万元、8,900万元。标的资产2018年实现的净利润为8,900万元。请申请人：1)补充披露前次收购时是否设置业绩承诺和补偿条款，如有，进一步披露业绩完成情况。2)补充披露本次交易业绩承诺设置低于2018年业绩实现情况的原因及合理性，是否有利于保护上市公司和中小股东权益。请独立财务顾问、律师和评估师核查并发表明确意见。
	一、补充披露前次收购时是否设置业绩承诺和补偿条款，如有，进一步披露业绩完成情况
	（一）前次收购时是否设置业绩承诺和补偿条款
	（二）补充披露情况

	二、补充披露本次交易业绩承诺设置低于2018年业绩实现情况的原因及合理性，是否有利于保护上市公司和中小股东权益
	（一）业绩承诺低于2018年标的公司实际净利润水平的原因及合理性
	1、上市公司与标的公司客观上存在过渡期、融合期
	2、电线电缆行业步入平缓增长的发展阶段
	3、武汉二线拟加大市场开拓的投入

	（二）是否有利于保护上市公司和中小股东权益
	（三）补充披露情况

	三、核查意见

	问题5.申请文件显示，1）2005年2月，武汉二线改制为有限公司，由于实际股东人数众多，采用代持方式进行工商登记。2）2017年12月、2018年12月武汉二线分别进行了两次股东确权工作，实际股东签署《股权确认书》，确认股权的所有权、收益权归实际股东所有，其他相关权利则授权名义股东行使。刘明胜未参与上述确权，其持有标的资产0.15%股权。3）本次交易完成后，冯强等30人持有标的资产20.67%股权，仍然存在股权代持。请申请人补充披露：1）刘明胜未参与确权的原因，是否存在纠纷，是否放弃优先购买权，及...
	一、刘明胜未参与确权的原因，是否存在纠纷，是否放弃优先购买权，及对本次交易的影响。
	（一）刘明胜未参与确权的原因
	（二）刘明胜所持股权是否存在纠纷
	（三）刘明胜是否放弃优先购买权
	（四）刘明胜未参与确权对本次交易的影响

	二、标的资产长期以来的股权代持是否存在纠纷或法律风险，本次交易完成后是否有解除代持安排
	（一）武汉二线长期以来的股权代持不存在纠纷或法律风险
	1、武汉二线股权权属已经确认、公证，股权代持关系已经股东确认，股权权属及股权代持关系明确、清晰
	2、武汉二线未因股权代持关系发生过纠纷，也不存在因股权代持的潜在纠纷或其他法律风险

	（二）本次交易完成后的解除代持安排

	三、补充披露情况
	四、核查意见

	问题6.申请文件显示，标的资产产品的主要销售市场集中在湖北省内。标的资产的销售以经销为主，电气装备用电线主要采取经销销售模式，电力电缆、特种电缆主要采取直销销售模式。报告期武汉二线前五大客户集中度分别为27.95%、30.86%和34%,截至本报告出具日，标的资产已签订的武汉市代理商合计31户，武汉市外代理合计158户。请你公司：1)结合标的资产行业地位、市场占有率、同行业可比公司情况、报告期内新客户拓展及销售情况等因素，补充披露标的资产销售较分散的原因及合理性，是否符合行业惯例。2)补充披露报告...
	一、结合标的资产行业地位、市场占有率、同行业可比公司情况、报告期内新客户拓展及销售情况等因素，补充披露标的资产销售较分散的原因及合理性，是否符合行业惯例
	（一）标的公司行业地位、市场占有率情况
	（二）同行业公司客户集中度情况
	1、销售规模和区域影响
	2、产品种类影响
	3、销售方式影响

	（三）报告期内，新增客户及销售情况
	（四）标的资产销售较分散的原因及合理性
	（五）补充披露情况

	二、补充披露报告期直销和经销的金额及占比，标的资产报告期前五大客户的简要情况，前五大客户的类别及行业地位。
	（一）标的公司直销和经销情况
	（二）前五大客户情况
	1、武汉轩妍商贸发展有限公司、武汉娟华长兴实业有限公司
	2、武汉市红卫电器实业有限公司、武汉市云昌电线电缆有限公司
	3、武汉五交电工电料有限责任公司、武汉金方正电工电料有限公司
	4、武汉中恒天盛电线电缆有限公司
	5、武汉恒昌志诚机电设备有限公司
	6、武汉旭捷机电设备有限公司

	（三）补充披露情况

	三、补充披露标的资产对销售渠道的管控方式、收费标准及经销商分布情况，与经销商合作期限及合作的稳定性
	（一）经销商管控方式
	1、资格管控
	2、业务经营管控

	（二）收费标准
	（三）经销商的分布情况
	（四）与经销商的合作期限和合作稳定性
	（五）补充披露情况

	四、请独立财务顾问和会计师补充披露针对标的资产的业绩真实性核查情况，包括但不限于收入确认时点及政策是否准确、主要客户与标的资产是否存在关联关系、下游经销客户是否已经完成最终销售，是否存在向下游客户囤货的情况，并对核查范围、核查手段及核查结论发表明确意见。
	（一）核查范围及手段
	1、收入确认时点及政策是否准确
	2、主要客户与标的资产是否存在关联关系、下游经销客户是否已经完成最终销售，是否存在向下游客户囤货的情况

	（二）核查结论
	（三）补充披露情况


	问题7.申请文件显示，2018年末及2019年4月30日，由于标的资产客户武汉第二电线电缆厂产品供应处、武汉第二电线电缆厂江南供应站、武汉第二电线电缆厂经销部和武汉第二电线电缆厂经营处，拟停止经营，并已开始办理注销，标的资产对该部分客户单独进行了减值测试，计提减值准备。截至本报告书出具日，上述客户均已注销。请申请人：1)结合武汉第二电线电缆厂产品供应处、武汉第二电线电缆厂江南供应站、武汉第二电线电缆厂经销部和武汉第二电线电缆厂经营处停止经营的原因，对其形成应收账款的原因，和标的资产是否存在关联关系...
	一、结合武汉第二电线电缆厂产品供应处、武汉第二电线电缆厂江南供应站、武汉第二电线电缆厂经销部和武汉第二电线电缆厂经营处停止经营的原因，对其形成应收账款的原因，和标的资产是否存在关联关系，补充披露对该部分客户进行减值测试的具体情况，以及未全额计提的合理性，该部分客户注销后是否应当全额计提坏账准备。
	（一）停止经营的原因，对其形成应收账款的原因，和标的资产是否存在关联关系
	（二）对该部分客户进行减值测试的具体情况，以及未全额计提的合理性，该部分客户注销后是否应当全额计提坏账准备
	（三）补充披露情况

	二、结合应收账款的账龄结构、同行业坏账计提政策、期后回款等情况，补充披露标的资产坏账计提是否充分
	（一）应收账款账龄结构
	（二）同行业坏账计提政策
	（三）期后回款
	（四）补充披露情况

	三、核查意见

	问题8.申请材料显示，报告期各期末，武汉二线存货余额价值分别为24,289.90万元、28,460.98万元和21,701.57万元，占流动资产的比例分别为46.15%、38.45%和32.86%。武汉二线存货跌价准备金额分别为85.45万元、563.98万元和428.00万元。请申请人：1)结合行业供需情况、业务特点及同行业可比公司情况，补充披露标的资产报告期存货金额较高、保持较高库存商品的合理性，以及报告期原材料余额变动较大的原因及合理性。2)结合应付账款变动情况，补充披露存货余额变动的合理性...
	一、结合行业供需情况、业务特点及同行业可比公司情况，说明标的资产报告期存货金额较高、保持较高库存商品的合理性，以及报告期原材料余额变动较大的原因及合理性。
	（一）标的资产报告期存货金额较高、保持较高库存商品的合理性
	1、标的公司主要通过经销商进行销售，须保证一定量备货
	2、产品生产周期短，但产品规格型号众多需求分散，需备货品种多
	3、同行业公司情况

	（二）报告期原材料余额变动较大的原因及合理性

	二、结合应付账款变动情况，说明存货余额变动的合理性及匹配性
	三、说明标的资产报告期末存货构成及库龄、计提存货跌价准备情况，并说明减值计提充分性
	（一）存货构成及库龄、计提存货跌价准备情况，并说明减值计提充分性
	（二）补充披露情况

	四、结合标的资产的原材料采购频率、产品生产周期、同行业可比公司存货周转率水平等，补充披露报告期内标的资产存货周转率的合理性。
	（一）报告期内标的资产存货周转率的合理性
	（二）补充披露情况

	五、补充披露标的资产存货盘点制度及报告期内的盘点情况，并请独立财务顾问和会计师补充披露关于存货盘点的具体核查情况，包括但不限于存货的盘点范围、盘点手段、盘点结果等。
	（一）标的公司的盘点制度及报告期内的盘点情况
	（二）补充披露情况

	六、核查意见

	问题9.申请文件显示，公司产品主要原材料铜占产品成本的80%左右。标的资产采取采购价格与沪铜期货价格挂钩，销售端通过与沪铜期货价格挂钩的方式浮动定价或不定期调整出厂价标准，对客户要求固定价格的合同进行套期保值，并加强存货的动态管理等方式，来规避主要材料价格波动风险。请申请人：1)补充披露报告期各期采用套期保值购买原材料的规模，以及相关的会计处理，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定，以及相关内部控制是否有效。2)结合标的资产的采购模式、与主要原材料供应商的合作稳定性、对供应商的议价能力、主要...
	一、补充披露报告期各期采用套期保值购买原材料的规模，以及相关的会计处理，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定，以及相关内部控制是否有效
	（一）报告期各期采用套期保值购买原材料的规模，以及相关的会计处理，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定，以及相关内部控制是否有效
	（二）补充披露情况

	二、结合标的资产的采购模式、与主要原材料供应商的合作稳定性、对供应商的议价能力、主要原材料行情变化情况，补充披露原材料价格波动对标的资产预测期毛利率和持续盈利能力的影响
	（一）标的资产的采购模式
	（二）主要原材料供应商的合作稳定性
	（三）对供应商的议价能力
	（四）主要原材料行情变化情况
	（五）原材料价格波动对标的资产预测期毛利率和持续盈利能力的影响
	1、标的公司定价及采购模式
	2、预测期毛利率

	（六）补充披露情况

	三、核查意见

	问题10.请申请人补充披露：1)结合报告期内武汉二线投产经营情况、销售回款情况、经营性活动支出情况等，补充披露标的资产报告期经营活动产生现金流量净额变动原因及合理性，与当期净利润、应收账款的匹配情况，差异原因及合理性。2)报告期各期武汉二线现金流量表中销售商品、提供劳务收到的现金与营业收入及应收账款变化情况的匹配性分析。3)报告期各期武汉二线现金流量表中购买商品、接受劳务支付的现金与营业成本、应付账款及应付票据的变化金额、期间费用等科目的匹配性分析。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、结合报告期内武汉二线投产经营情况、销售回款情况、经营性活动支出情况等，补充披露标的资产报告期经营活动产生现金流量净额变动原因及合理性，与当期净利润、应收账款的匹配情况，差异原因及合理性。
	（一）经营活动产生现金流量净额变动原因及合理性
	（二）经营活动产生现金流量净额与当期净利润、应收账款的匹配情况

	二、报告期各期武汉二线现金流量表中销售商品、提供劳务收到的现金与营业收入及应收账款变化情况的匹配性分析。
	三、报告期各期武汉二线现金流量表中购买商品、接受劳务支付的现金与营业成本、应付账款及应付票据的变化金额、期间费用等科目的匹配性分析
	四、补充披露情况
	五、核查意见

	问题12.申请文件显示，武汉二线电气装备用电线报告期产能利用率分别为98.72%、96.29%,电力电缆报告期产能利用率分别为97.83%、92.16%,特种电线电缆报告期产能利用率分别为99.75%、96.75%。请申请人：1)结合标的资产未来年度产能扩张计划及预计投资总额及其测算依据等因素，补充披露相关资本性投入与收益法评估中盈利预测的匹配性。2)结合报告期内各标的资产现有产能利用率、产品销售政策、行业发展预期、在手订单的签订情况、主要客户的稳定性、竞争对手情况等，补充披露标的资产产销率较高的...
	一、结合标的资产未来年度产能扩张计划及预计投资总额及其测算依据等因素，补充披露相关资本性投入与收益法评估中盈利预测的匹配性。
	（一）标的公司未来年度产能扩增计划及预计投资总额的测算依据。
	（二）相关资本性投入与收益法评估中盈利预测的匹配性
	（三）补充披露情况

	二、结合报告期内标的资产现有产能利用率、产品销售政策、行业发展预期、在手订单的签订情况、主要客户的稳定性、竞争对手情况等，补充披露标的资产产销率较高的原因、合理性及未来销量预测的可实现性
	（一）产能利用率情况
	（二）标的公司产品销售政策
	（三）行业发展预期
	1、电线电缆行业需求呈现稳中有升的态势
	2、行业集中度将进一步提升，品牌知名度低、产业规模小、技术实力弱、产品质量差的中小企业将逐步退出市场竞争

	（四）在手订单情况
	（五）客户稳定性
	（六）竞争对手情况
	（七）产销率较高的原因
	（八）未来销量预测的可实现性
	（九）补充披露情况

	三、核查意见

	问题13.申请文件显示，交易对方长沙共举系上市公司实际控制人吴学愚控制的企业。本次交易完成后，吴学愚控制的上市公司股份从26.09%升至33.80%。请申请人：根据《证券法》第九十八条、《上市公司收购管理办法》第七十四条规定，补充披露本次交易前控股股东、实际控制人及其一致行动人持有上市公司股份的锁定期安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、补充披露本次交易前控股股东、实际控制人及其一致行动人持有上市公司股份的锁定期安排
	（一）本次交易前控股股东、实际控制人及其一致行动人持有上市公司股份的锁定期安排
	（二）补充披露情况

	二、核查意见

	问题14.申请文件显示，交易完成后，上市公司持有标的资产79.33%股权。冯强等30人持有标的资产20.67%股权，其中存在股权代持情形，实际出资人为冯强等97人。请申请人补充披露：1）上市公司未购买标的资产全部股权的原因，有无后续收购剩余股权的安排。2）上市公司与剩余股权股东对股权优先受让权、公司控制权和公司治理等达成的协议，剩余股东解除股权代持的安排，以及上述协议和安排对上市公司的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、上市公司未购买标的资产全部股权的原因，有无后续收购剩余股权的安排
	（一）上市公司未购买标的公司全部股权的原因
	（二）上市公司后续收购剩余股权的安排

	二、上市公司与剩余股权股东对股权优先受让权、公司控制权和公司治理等达成的协议，剩余股东解除股权代持的安排，以及上述协议和安排对上市公司的影响。
	（一）上市公司与剩余股权股东对股权优先受让权、公司控制权和公司治理等达成的协议以及上述协议对上市公司的影响
	（二）剩余股东解除股权代持的安排以及上述安排对上市公司的影响

	三、补充披露情况
	四、核查意见


