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释  义 

在本法律意见书内，除非文义另有所指，下列词语具有下述涵义： 

A 股 指 
获准在境内证券交易所上市、以人民币标明股票面值、以人民币认

购和进行交易的普通股股票 

本次发行 指 
发行人经中国证监会核准向社会公众投资者公开发行的可转换公

司债券 

本所 指 北京大成律师事务所 

发行人、公司、

孚日股份 
指 孚日集团股份有限公司 

法律意见书 指 
本所为本次发行出具的《北京大成律师事务所关于孚日集团股份有

限公司公开发行可转换公司债券的法律意见书》 

报告期 指 2016 年、2017 年、2018 年 

工商局 指 工商行政管理局 

孚日控股 指 孚日控股集团股份有限公司 

孚日自来水 指 高密市孚日自来水有限公司 

泰来家纺 指 泰来家纺有限公司 

双山家纺 指 高密双山家纺有限公司 

上海孚日 指 上海孚日科技家纺有限公司 

梦圆家居 指 高密梦圆家居有限公司 

孚日地产 指 高密市孚日地产有限公司 

孚日热力（原

“髙源热电”） 

指 高密孚日热力有限公司（原“山东高密高源热电有限公司”） 

双山家纺 指 高密双山家纺有限公司 

信远昊海 指 北京信远昊海投资有限公司 

孚日教育 指 北京孚日教育投资有限公司 

净水科技 指 高密市孚日净水科技有限公司 

银洋水业 指 高密市银洋水业有限公司 

胶州家纺 指 孚日集团胶州家纺有限公司 

平度家纺 指 孚日集团平度家纺有限公司 

沂水梦圆 指 孚日集团沂水梦圆家纺有限公司 

孚日建材 指 高密市孚日建材有限公司 

高源化工 指 山东高密高源化工有限公司 

孚日电机 指 山东孚日电机有限公司 

孚日小额贷 指 高密市孚日小额贷款有限公司 

玉龙孚日 指 高密玉龙孚日家纺有限公司 

日升毛巾 指 高密市日升毛巾厂 

《公司章程》 指 根据上下文义所需，指当时有效的《孚日集团股份有限公司章程》 

《募集说明书》 指 发行人本次公开发行可转换公司债券的《募集说明书》 

《发行方案》 指 发行人本次公开发行可转换公司债券并上市的发行方案 
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安永华明 指 安永华明会计师事务所（特殊普通合伙） 

《管理办法》 指 《上市公司证券发行管理办法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《第 12 号编报

规则》 
指 

《公开发行证券公司信息披露的编报规则第 12 号—公开发行证券

的法律意见书和律师工作报告》 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

深交所 指 深圳证券交易所 

元、万元、亿元 指 人民币元、万元、亿元 

在本法律意见书内，若出现总数与各分项数值之和尾数不符的情况，均系四

舍五入所致。
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北京大成律师事务所 

关于孚日集团股份有限公司 

公开发行可转换公司债券并上市的 

补充法律意见书（四） 

 

致：孚日集团股份有限公司 

北京大成律师事务所为具有从事法律业务资格的律师事务所。根据本所与孚

日集团股份有限公司（以下简称“发行人”）签订的《法律服务协议》，本所委

派律师以专项法律顾问的身份，已就发行人申请公开发行可转换公司债券并上市

（以下简称“本次发行”或“本次可转债发行”）出具了《北京大成律师事务所

关于孚日集团股份有限公司公开发行可转换公司债券并上市的法律意见书》（以

下简称“《法律意见书》”）、《北京大成律师事务所关于孚日集团股份有限公

司公开发行可转换公司债券并上市的律师工作报告》（以下简称“《律师工作报

告》”）、《北京大成律师事务所关于孚日集团股份有限公司公开发行可转换公

司债券并上市的补充法律意见书（一）》（以下简称“《补充法律意见书（一）》”）、

《北京大成律师事务所关于孚日集团股份有限公司公开发行可转换公司债券并

上市的补充法律意见书（二）》（以下简称“《补充法律意见书（二）》”），

《北京大成律师事务所关于孚日集团股份有限公司公开发行可转换公司债券并

上市的补充法律意见书（三）》（以下简称“《补充法律意见书（三）》”）。

本所律师现根据中国证监会相关审核要求，就《中国证监会行政许可项目审查一

次反馈意见通知书》（180726 号）中的反馈意见进行补充核查，同时出具本补充

法律意见书。《法律意见书》及《律师工作报告》所做的本所及本所律师的声明

事项同样适用于本补充法律意见书。本补充法律意见书构成《法律意见书》、《律

师工作报告》、《补充法律意见书（一）》、《补充法律意见书（二）》、《补

充法律意见书（三）》的补充。 

本所律师根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》等相

关法律、法规的规定，按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，
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就发行人公开发行可转换公司债券出具补充法律意见如下： 
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正  文 

一、问题 5、申报材料显示，报告期内北美地区是申请人第一大主要外销区

域，对美国的销售收入年均接近 14 亿元，请申请人结合中美贸易摩擦的形势发

展进一步说明其对公司生产经营的影响，募投项目实施是否存在重大不确定性。 

请保荐机构和申请人律师核查并发表意见。 

回复： 

（一）申报材料显示，报告期内北美地区是申请人第一大主要外销区域，

对美国的销售收入年均接近 14 亿元，请申请人结合中美贸易摩擦的形势发展进

一步说明其对公司生产经营的影响 

1、中美贸易摩擦的形势发展 

截至本补充法律意见书出具日，中美贸易摩擦的形势发展具体情况如下： 

2017 年 8 月 18 日，经美国现任总统特朗普授权，美国对中国发起“301 调

查”（“301 调查”指依据 301 条款开展的调查，301 条款为美国《1988 年综合

贸易与竞争法》第 1301 至 1310 节的全部内容，根据该条款美国可对其认为“不

公平”的其他国家的贸易做法进行调查，并可与有关国家政府协商，最后由总统

决定采取提高关税、限制进口、停止有关协定等报复措施）。 

2018 年 3 月 22 日，特朗普签署总统备忘录，依据“301 调查”结果，将对

从中国进口的商品大规模征收关税，并限制中国企业对美投资并购。2018 年 6

月 15 日，美国政府宣布对我国向其出口的 1,102 项合计约 500 亿美元商品加征

25%的关税。2018 年 7 月 6 日，美国开始就上述约 500 亿元美元商品中约 340

亿美元商品部分加征关税；2018 年 8 月 23 日，美国开始就上述约 500 亿元美元

商品中剩余约 160 亿美元商品加征关税。美国政府宣布实施加征关税后，作为反

制措施，我国政府决定对美国向我国出口的 659 项合计约 500 亿美元商品加征

25%的关税，并于 2018 年 7 月 6 日起对第一批约 340 亿美元商品加征关税、于

2018 年 8 月 23 日起对剩余约 160 亿美元商品加征关税。 

2018 年 9 月 18 日，美国政府宣布对我国向其出口的 6,031 项合计约 2,000

亿美元商品加征关税。2018 年 9 月 24 日，美国开始就上述约 2,000 亿美元商品
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加征 10%的关税。作为反制措施，我国政府决定对美国向我国出口的 5,207 项合

计约 600 亿美元商品加征 10%或 5%的关税，并于 2018 年 9 月 24 日开始实施。 

2019 年 5 月 10 日，美国上调上述我国向其出口的约 2,000 亿美元商品关税

税率，自加征 10%增至加征 25%的关税。2019 年 5 月 13 日，中国政府宣布自

2019 年 6 月 1 日起，上调上述美国向我国出口的约 600 亿美元商品关税税率，

自加征 10%或 5%增至加征 25%、20%或 10%的关税（对之前加征 5%关税的税

目商品仍继续加征 5%关税）。同日，美国政府宣布将对我国向其出口的 3,805

项合计约 3,000 亿美元商品加征 25%关税事项征求意见并举行公开听证会。 

2019 年 6 月 17 日，美国贸易代表办公室开始就上述其拟对我国向其出口的

合计约 3,000 亿美元商品加征关税事项举行为期七天的听证会。听证会期间，314

名贸易代表发言，其中 303 名代表反对加征关税，占比达到 96%。2019 年 6 月

18 日，中国国家主席习近平与美国总统特朗普通电话，计划于二十国集团领导

人大阪峰会期间再次会晤，就本次贸易摩擦进行讨论。2019 年 6 月 29 日，中美

元首进行会晤，双方同意重启经贸磋商，美方表示不再对中国出口产品加征新的

关税。2019 年 7 月 11 日，中国商务部新闻发言人高峰在当日举行的商务部例行

新闻发布会上表示：“双方经贸团队将按照两国元首大阪会晤共识的要求，在平

等和相互尊重的基础上，重启经贸磋商”，其同时针对美国近期决定取消就我国

对其出口的 110 种商品之前加征的 25%关税事项表示：“这是美方正常的关税排

除程序，中方也已经建立了相应的关税豁免机制”。 

截至本补充法律意见书出具日，中美双方已就贸易摩擦展开多轮谈判，虽尚

未就双方加征关税行为达成最终和解，但贸易摩擦局势已趋于缓和，并呈良性发

展态势。 

截至目前，上述被加征关税的约 500 亿美元及约 2,000 亿美元我国向美国出

口的产品清单中，不包括毛巾、床品等纺织品。上述被加征关税的约 500 亿美元

美国向我国出口的产品清单中，包括原产于美国的棉花及棉绒，是孚日股份生产

所需的主要原材料，美国也是孚日股份原材料采购的来源国之一。本次贸易战对

孚日股份生产经营的影响具体如下： 

2、对生产成本造成的影响 

孚日股份从国外采购棉花的来源国主要为印度、美国及西非国家，还包括澳
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大利亚、希腊等国家及地区。报告期内，孚日股份棉花采购情况如下： 

（单位：吨） 

进口来源 

2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 1-3 月 

数量 
占比

（%） 
数量 

占比

（%） 
数量 

占比

（%） 
数量 

占比

（%） 

印度 18,710 42.76 15,298 42.76 20,764 30.80 21,794 87.83 

美国 12,891 29.46 39,261 29.46 19,918 29.55 390 1.57 

西非国家 4,000 9.14 5,154 9.14 12,460 18.48 1,879 7.57 

埃及 436 1.00 988 1.00 633 0.94 196 0.79 

澳大利亚 4,943 11.30 5,608 11.30 5,943 8.82 - 0.00 

其他国家 2,775 6.34 1,805 6.34 7,694 11.41 555 2.24 

合计 43,755 100.00 68,114 100.00 67,412 100.00 24,814 100.00 

报告期内，孚日股份购自不同国家的棉花数量及其占比情况变化较大，主要

因发行人采购渠道及选择较多，各年度会根据不同国家供应商提供的棉花质量、

价格及交货期，结合不同国家及地区客户对产品的质量标准及要求等因素，综合

考虑后选择最合适的采购渠道及来源国进行采购。同时，孚日股份会根据各国棉

花供应及其生产需求情况，从不同国家搭配采购棉花，并不会固定或集中从单个

国家进行采购。 

目前，孚日股份对外贸易的模式为进料加工贸易，即从国外进口棉花，生产

加工成毛巾、床品等纺织品后，再出口至国外。针对进料加工贸易型企业，国家

每年将分配一定的加工贸易配额，配额内企业进口的棉花，海关保留对其征税的

权利，并在出口时核销，即实质上企业无需缴纳棉花进口的相关税收。截至本补

充法律意见书出具日，加工贸易免征关税的政策暂未受到本次中美贸易战加征关

税的影响，对孚日股份的生产经营情况暂未构成重大不利影响。鉴于中美贸易形

势暂不明朗，孚日股份已大幅减少采购美国出口的棉花，转为采购印度及西非国

家出口的棉花。 

与美国出口的棉花相比，印度及西非国家出口的棉花在生产过程中需要去除

异性纤维。依据孚日股份的说明，孚日股份已具备完善的棉花处理设备系统及处

理经验，该步骤的生产成本一般不超过棉花采购价格的 2%，对总成本影响很低，

且印度、西非国家的棉花价格相对较低，较美国棉花便宜 5%至 10%，抵消了去

除异性纤维工序增加的成本，不会因为采购不同国家的棉花而产生较明显的成本
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差异。品质方面，经过上述流程处理后的棉花均符合公司生产质量标准，其产成

品在质量方面不存在明显差异，亦符合客户对产品质量的验收标准。 

3、对产品销售造成的影响 

经查阅美国商务部及美国贸易代表办公室发布的上述两轮（含 500 亿、2,000

亿美元）加征关税产品清单，孚日股份主要产品（包括毛巾系列产品、装饰布系

列产品）未被列入上述征税范围。孚日股份对美国的产品销售暂未受到影响，公

司与美国客户间的业务往来亦暂未受到影响。 

目前，美国毛巾产品进口主要来自印度、中国及巴基斯坦，印度、巴基斯坦

为我国家纺企业对美贸易的主要国际竞争对手。孚日股份出口美国的产品主要为

中高端毛巾产品，在产品质量、价格、供货效率（平均不超过 2 个月）及稳定性

等方面具有较强的竞争优势。巴基斯坦、印度等国及我国其他家纺企业对美出口

以低端毛巾产品为主，主要应用于消费级酒店、餐厅等场合，质量及耐久性较差，

且供货效率较低（平均约 4 个月），在产品定位、消费群体及市场竞争力等方面

与公司存在较大差异及差距。 

受制于技术、资金限制，印度、巴基斯坦等国尚不具备大规模生产高端毛巾

产品的能力，其暂时无法与孚日股份形成直接竞争。因均定位于中高端毛巾产品，

对美贸易过程中土耳其与公司存在直接竞争关系。但公司产量较大、规模效应明

显且成本控制能力更强，土耳其出口的毛巾产品平均高于公司产品价格 10%至

20%，公司产品具有较大的价格优势。 

因产品质量、价格、生产管理及技术等方面领先主要竞争对手，公司毛巾系

列产品在对美贸易中有较大的竞争优势、占据了较大的市场份额（2017 年约占

美国毛巾进口市场份额的 17%）。公司在供货周期方面的优势亦较好地契合了美

国客户偏好小批量、多批次的订货方式。因此，公司与包括 TJX、CHF、Polo

等著名品牌公司及 Walmart、COSTCO、Target 等著名商场在内的多个美国保持

了良好、稳定、长期的合作关系。 

截至本补充法律意见书出具日，暂未出现美国客户砍单、提前采购、提前发

货、变更合同内容等负面情况。公司主要的美国客户认为，短期内贸易战风险不

会影响毛巾产品进口。公司对美国出口产品的在出关、运输、入关、销售及回款

等销售过程未受影响。 
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4、中美贸易战的发展及可能对公司生产经营造成的影响 

我国每年向美国出口产品金额达 5 千多亿美元（美国商务部 2018 年统计金

额为 5,395 亿美元），美国每年向我国出口产品金额达 1 千多亿美元（美国商务

部 2018 年统计金额为 1,203 亿美元）。截至目前，美国已对我国向其出口的 5,000

多亿美元中 2,500 亿美元商品（分两轮）加征关税，该部分被加征关税的产品清

单中未包括家纺产品，而剩余 3,000 亿元美元商品则包括家纺产品。 

本所律师认为，若中美贸易战进一步升级，将影响全球棉花供应及公司对美

产品销售。通过不断研发、优化生产流程、扩大规模效应等方式，公司可消化部

分贸易战带来的成本上涨。因美国加征关税导致公司对美出口产品的成本上涨，

部分会以产品终端售价上涨的方式转嫁给美国消费者，部分由公司、美国客户共

同承担。因毛巾产品在美国的终端零售价格较低，即便价格小幅上涨亦不会明显

影响消费者的购买量。同时，公司对于美国的大客户一直留有约 5%的议价空间，

亦可抵消部分关税影响。截至目前，贸易摩擦局势已趋于缓和，且不再对中国出

口产品加征新的关税。未来，若贸易摩擦局势再度恶化，美方对上述 3,000 亿美

元商品加征关税，且加征关税税率水平较高，仍可能对公司对美产品销售及生产

经营构成不利影响。 

（二）募投项目实施是否存在重大不确定性 

公司本次发行募投项目投产后，新增产能及产品拟主要面对国内、日本及欧

洲市场的销售，不针对美国市场。同时，公司产品质量较好、定位高端，在国内、

欧洲及日本的销量总体保持稳定并逐步提升，尤其在国内市场、日本市场增长较

快。因此，现阶段中美贸易战对本次募投项目的实施暂未构成重大不利影响，募

投项目的实施不存在重大不确定性。 

（三）请保荐机构和申请人律师核查并发表意见。 

经核查，本所律师认为： 

中美双方已就贸易摩擦展开多轮谈判，虽尚未就双方加征关税行为达成最终

和解，但贸易摩擦局势已趋于缓和，并呈良性发展态势。截至目前，中美贸易战

导致的发行人原材料采购策略变化，未对发行人生产经营构成重大不利影响；贸

易战期间，暂未出现美国客户砍单、提前采购、提前发货、变更合同内容等负面

情况；发行人对美国出口产品的在出关、运输、入关、销售及回款等销售过程未
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受影响；本次发行募投项目的实施不存在重大不确定性。 

未来，若贸易摩擦局势再度恶化，美方对上述 3,000 亿美元商品加征关税，

且加征关税税率水平较高，仍可能对公司对美产品销售及生产经营构成不利影

响。 

二、请申请人补充说明报告期内申请人及其子公司从事住宅房地产及商业

地产开发、销售的情况、房地产业务收入利润占比、有无住宅及商业用地储备、

有无正在开发的住宅房地产或商业地产项目或者在售楼盘。 

请保荐机构和申请人律师补充核查并发表意见。 

回复： 

（一）报告期内申请人及其子公司从事住宅房地产及商业地产开发、销售

的情况 

1、公司及其子公司从事住宅房地产及商业地产开发的情况 

报告期内，公司房地产开发业务由子公司高密市孚日地产有限公司（以下简

称“孚日地产”）经营，公司自身无房地产相关业务。报告期内，孚日地产为发

行人的全资子公司，截至 2018 年 10 月 10 日，因经营需要，发行人将所持有的

孚日地产 100%的股权转让给孚日控股。2018 年 11 月 12 日，孚日地产完成工商

变更登记，成为孚日控股的全资子公司。 

截至转让前，孚日地产有 2 个开发建设项目：孚日·福润花园项目（以下简

称“福润花园”）、锦绣花园 B 区项目（以下简称“锦绣 B 区”），开发建设

情况如下： 

（单位：平方米） 

序

号 

地产名

称 
土地使用权证号 

规划建筑面

积 

已开发建筑

面积 

开发比

例 
类型 

1 
福润花

园 

高国用（2014）第442

号 
121,899.01 121,899.01 100% 

商业住

宅 

2 
锦绣B

区 

高国用（2015）第641

号 
63,152.77 63,152.77 100% 

商业住

宅 

（1）福润花园 

福润花园建设用地已取得编号为高国用（2014）第 442 号《国有土地使用权

证》，同时该项目取得编号为地字第 370785201400003 号《建设用地规划许可证》，

编号为建字第 370785201400124 号、建字第 370785201400125 号、建字第
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370785201400113 号、建字第 370785201400114 号、建字第 370785201400115 号、

建 字 第 370785201400116 号 、 建 字 第 370785201400117 号 、 建 字 第

370785201400118 号、建字第 370785201400119 号、建字第 370785201400120 号、

建 字 第 370785201400121 号 、 建 字 第 370785201400122 号 、 建 字 第

370785201400123 号《建设工程规划许可证》，编号为 201405-020、201405-021、

201405-022 号《建设工程施工许可证》，编号为验字第 370785201400（115-119）

0785201400（121-125）号《建设工程竣工规划验收合格证》。 

（2）锦绣 B 区 

锦绣 B 区建设用地已取得了编号为高国用（2015）第 641 号《国有土地使

用权证》，同时取得了编号为地字第 370785201500044 号《建设用地规划许可证》，

编号为建字第 370785201500194 号、建字第 370785201500195 号、建字第

370785201500196 号、建字第 370785201500197 号、建字第 370785201500198 号、

建字第 370785201500199 号《建设工程规划许可证》，编号为 201410-089、

201510-088《建设工程施工许可证》，编号为核字第 370785201500194-197 号《建

设工程竣工规划核实合格证》，编号为验字第 370785201500198、199 号《建设

工程竣工规划验收合格证》。 

经核查，福润花园、锦绣 B 区用地均不存在实际开工日期超过约定的开工

日期满一年的情况；亦不存在土地闲置的情况；开发过程中未曾出现过中止开发

建设的情况。公司及其子公司孚日地产不存在因闲置土地正在被相关部门立案调

查的情况，亦不存在因土地闲置而受到国土资源部门行政处罚的情形。 

此外，截至转让前，公司及孚日地产不存在转让或变相转让土地使用权的情

况，亦不存在炒地行为。 

2、公司及其子公司楼盘销售情况 

截至报告期末，孚日地产有 4 个在售地产项目：惠达公寓、孚日新居 2 期、

福润花园及锦绣 B 区项目，销售情况如下： 

（单位：平方米） 

项目 2016 年 2017 年 2018 年 
累计已售面积

（注 1） 

可售总面积

（注 2） 

已售比

例 

惠达公寓 7,636.27 7,014.35 5,946.94 82,180.75 104,790.00 78.42% 

福润花园 31,152.37 
36,757.0

8 

14,125.0

1 
82,034.46 93,989.45 87.28% 
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锦绣家园 B

区 
- 

20,788.5

2 

32,006.9

1 
52,795.43 53,144.04 99.34% 

孚日新居 2

期 
10,371.25 4,524.57 125.56 48,992.00 48,992.00 

100.00

% 

注 1：累计已售面积为自项目开售日起至 2018 年 12 月 31 日累计已销售的房产面积。 

注 2：可售总面积为项目可供出售的（账面）总面积，不含房产项目配套销售的储藏室、

车库面积。 

福润花园已取得了编号为高房预售证第 2014-056号、高房预售证第 2014-042

号及高房预售证第 2015-003 号的《商品房预售许可证》。锦绣 B 区已取得了编

号为高房预售证第 2016-007 号的《商品房预售许可证》。福润花园、锦绣 B 区

不存在转让或变相转让房产所有权的情况，亦不存在捂盘惜售、哄抬物价的情况。 

孚日新居 2 期于 2013 年 7 月 6 日取得了高房预售证第 2013-011 号《商品房

预售许可证》。惠达公寓项目于 2011 年 11 月 29 日取得了高房预售证第 2011-079

号《商品房预售许可证》、高房预售证第 2011-081 号《商品房预售许可证》；

于 2012 年 3 月 5 日取得了高房预售证第 2012-003 号《商品房预售许可证》；于

2012 年 7 月 5 日取得了高房预售证第 2012-026 号《商品房预售许可证》。 

截至目前，惠达公寓项目仍处于销售过程中，因该楼盘位置较偏，导致销售

周期较长；福润花园已于 2019 年销售完毕；锦绣家园 B 区实际于 2018 年销售

完毕，但部分客户尚有未缴纳的房款，因此该部分房产（账面上）未确认收入，

未缴房款后于 2019 年缴纳完成；孚日新居 2 期已于报告期内销售完毕。 

（二）房地产业务收入及利润占比情况 

2016 年、2017 年及 2018 年，公司房地产（因孚日地产于 2018 年 11 月转让，

因此其对公司的合并期间为 2018 年 1 至 10 月，下同）业务收入及其占比情况如

下： 

（单位：万元） 

项目 2016 年度 2017 年度 2018 年 

房地产业务收入 20,773.94 35,157.69 32,299.61 

主营业务收入 418,863.43 463,272.31 489,890.31 

房地产业务收入占比 4.96% 7.59% 6.59% 

2016 年、2017 年及 2018 年，公司房地产业务收入分别为 20,773.94 万元、

35,157.69 万元及 32,299.61 万元，占公司主营业务收入的比例分别为 4.96%、

7.59%及 6.59%。 
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2016 年、2017 年及 2018 年，公司房地产业务净利润及其占比情况如下： 

（单位：万元） 

项目 2016 年度 2017 年度 2018 年 

房地产业务净利润 -227.24 2,583.91 5,033.24 

净利润 38,075.76 41,403.63 43,548.02 

房地产业务净利润占比 -0.60% 6.24% 11.56% 

2016 年、2017 年及 2018 年，公司房地产业务净利润分别为-227.24 万元、

2,583.91 万元及 5,033.24 万元，占公司净利润的比例分别为-0.60%、6.24%及

11.56%。2018 年，因锦绣 B 区交付，确认收入较多，且无新项目开发或土地受

让，成本及费用支出相对较少，导致该期间房地产业务净利润及占比较高。报告

期前两年，公司房地产业务收入、净利润占公司主营业务收入、净利润的比例总

体较小，不是公司主要的营业收入或利润来源。 

（三）有无住宅及商业用地储备、有无正在开发的住宅房地产或商业地产

项目或在售楼盘 

截至孚日地产转让前，孚日福泽花园项目及锦绣花园 C 区项目处于开发阶

段。 

（1）孚日福泽花园 

该项目建设用地已取得了编号为鲁（2018）高密市不动产权第 0005483 号的

《不动产权证书》，同时该项目取得了编号为地字第 370785201800031 号的《建

设用地规划许可证》。 

（2）锦绣花园 C 区 

该项目建设用地已取得了编号为鲁（2018）高密市不动产权第 0006118 号《不

动产权证书》，同时该项目取得了编号为地字第 370785201800038 号的《建设用

地规划许可证》。 

截至孚日地产转让前，公司不存在住宅及商业用地储备，不存在其他正在开

发的住宅房地产或商业地产项目或在售楼盘。 

（四）房地产业务（子公司）的处置情况 

1、房地产子公司股权转让情况 

2018 年 10 月 10 日，因经营需要，公司与其控股股东孚日控股集团股份有

限公司（以下简称“孚日控股”）签订了《股权转让协议书》，将所持有的孚日
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地产 100%的股权转让给孚日控股。以 2018 年 7 月 31 日作为评估基准日，根据

资产评估结果并经交易双方协商确定，公司持有的孚日地产 100%的股权的交易

价格为 18,000 万元。 

2018 年 10 月 10 日，公司第六届董事会第十四次会议审议并通过了上述交

易事项，关联董事进行了回避表决。公司独立董事对上述交易事项进行了事前认

可，并发表了同意的独立意见。因上述交易事项构成非经常性重大关联交易，交

易对方为公司控股股东，需提交公司股东大会审批。2018 年 10 月 26 日，公司

2018 年第三次临时股东大会审议并通过了上述交易事项，关联股东进行了回避

表决。 

2018 年 11 月 12 日，孚日地产完成了企业情况变更并取得了更新的企业法

人营业执照。2018 年 11 月 19 日，孚日控股已全部支付完成上述交易事项的股

权转让价款。交易完成后，公司不再经营房地产业务，公司亦已于 2018 年 11 月

12 日出具了《关于子公司转让事项的承诺》，承诺“即日起，本公司不再经营

地产相关业务”。 

2、与转让相关的借款偿还情况 

为便于资金管理并提高资金运作效率，公司及孚日地产间实行统一管理及调

配的资金管理模式。2016 年起，因实际经营需要，孚日地产与公司签订了《孚

日集团成员企业资金统借统还合同》，约定以公司名义统一对外融资或借款，再

以相同的获取资金利息借予孚日地产，用于其主营业务。截至评估基准日，孚日

地产对公司其他应付款余额 4.00 亿元。 

评估基准日后至股权变更完成期间，孚日地产虽处于转让过程中，但因其具

有开发中的房地产项目，开发过程中具有持续性的资金需求，因此在最终完成转

让前的过渡期间，为确保其项目顺利开展，公司与孚日地产间发生资金往来。截

至工商变更登记日，孚日地产对公司其他应付款余额新增 1.93 亿元，合计余额

5.93 亿元。 

（1）4.00 亿元其他应付款及相关利息的偿还 

2018 年 10 月 26 日，公司与孚日地产、孚日控股签订了《借款偿还协议》，

约定孚日地产于 2019 年 12 月 31 日前归还其对公司 4.00 亿元其他应付款及相关

利息，孚日控股对上述款项及利息承担偿还保证责任。公司第六届董事会第十四
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次会议、2018 年第三次临时股东大会分别审议并通过了上述还款计划。 

2019 年 2 月 26 日，公司与孚日地产、孚日控股协商并签订了上述《借款偿

还协议》的《补充协议》，对上述 4.00 亿元还款期限作出变更，约定孚日地产

于 2019 年 4 月 29 日前归还其对公司 4.00 亿元其他应付款及相关利息，孚日控

股对上述款项承担偿还保证责任。公司第六届董事会第十八次会议、2019 年第

一次临时股东大会分别审议并通过了上述还款期限变更事项，并分别于 2019 年

02 月 26 日公告的《第六届董事会第十八次会议决议公告》（公告编号：临

2019-012）、于 2019 年 03 月 15 日发布的《2019 年第一次临时股东大会决议公

告》（公告编号：临 2019-019）中披露。 

截至本补充法律意见书出具日，公司已收到孚日地产归还的上述 4.00 亿元

其他应付款及相关利息，并于 2019 年 4 月 26 日发布的《关于收到高密市孚日地

产有限公司还款的公告》（公告编号：临 2019-026）中披露。 

（2）1.93 亿元其他应付款及相关利息的偿还 

2019 年 2 月 26 日，公司与孚日地产、孚日控股协商并签订了上述《借款偿

还协议》的《补充协议》，约定孚日地产于 2019 年 3 月 31 日前归还其对公司

1.93 亿元其他应付款及相关利息，孚日控股对上述款项及利息承担偿还保证责

任。公司第六届董事会第十八次会议、2019 年第一次临时股东大会分别审议并

通过了上述还款期限变更事项，并分别于 2019 年 2 月 26 日公告的《第六届董事

会第十八次会议决议公告》（公告编号：临 2019-012）、于 2019 年 3 月 15 日公

告的《2019 年第一次临时股东大会决议公告》（公告编号：临 2019-019）中披

露。 

截至本补充法律意见书出具日，公司已收到孚日地产归还的上述 1.93 亿元

其他应付款及相关利息，并于 2019 年 3 月 5 日发布的《关于收到高密市孚日地

产有限公司还款的公告》（公告编号：临 2019-016）中披露。 

截至目前，孚日地产已全额归还上述对公司其他应付款 5.93 亿元及相关利

息。 

（五）申请人律师补充核查并发表意见 

经核查，发行人律师认为： 
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高密市国土资源局出具了证明：“孚日集团股份有限公司及其子公司（包括

高密市孚日地产有限公司）自 2015 年 1 月 1 日起至今，能够遵守土地管理方面

的相关法律法规，不存在闲置土地和炒地情况，无重大违法违规，无重大行政处

罚或正在被（立案）调查的情况。” 

高密市住房和城乡建设局于 2018 年 8 月 6 日出具了证明：“2015 年至今，

孚日集团股份有限公司下属的高密市孚日地产有限公司，不存在捂盘惜售、哄抬

房价等违法违规行为，不存在被行政处罚或正在被（立案）调查的情况。2015

年至今，孚日集团股份有限公司下属的高密市孚日地产有限公司，能够依照房地

产建设有关的法律、法规和规范性文件进行生产和经营，未因违反有关房地产建

设法律、法规和规范性文件而受到我局重大行政处罚。” 

经核查，本所律师认为：截至转让前，报告期内孚日地产在开发房地产项目

过程中不存在土地闲置、炒地、捂盘惜售、哄抬房价的违法违规行为，不存在因

此而受到重大行政处罚或正在被立案调查的情况。 

2018 年 11 月 12 日，孚日地产完成了企业情况变更并取得了更新的企业法

人营业执照。2018 年 11 月 19 日，孚日控股已全部支付完成本次交易的股权转

让价款。本次交易完成后，发行人不再经营房地产业务，发行人亦已于 2018 年

11 月 12 日出具了《关于子公司转让事项的承诺》，承诺“即日起，本公司不再

经营地产相关业务”。同时，截至本反馈意见出具日，孚日地产已全额归还因本

次转让形成的、其对发行人其他应付款 5.93 亿元及相关利息。 

综上，本所律师认为：发行人已完成涉房业务的清理，符合中国证券监督管

理委员会于 2018 年 11 月发布的《再融资审核非财务知识问答》之“问题 8”中

关于“申报时主营业务非房地产，但母公司或合并报表范围内子公司存在房地产

业务的，需在房地产业务全部清理完毕的基础上推进”的相关要求。 

三、重点问题 10、发行人应当在募集说明书中披露控股股东或实际控制人

所持有的发行人股份被质押的情况，如存在控股股东大比例质押所持发行人股

份的情形，发行人应当结合质押的原因及合理性、质押资金具体用途、约定的

质权实现情形、控股股东和实际控制人的财务状况和清偿能力、股价变动情况

等， 披露是否存在较大的平仓风险。 

请保荐机构及申请人律师核查并发表意见。 
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回复： 

（一）申请人律师核查程序 

1、获取并核查了发行人控股股东、实际控制人股权质押明细、各笔质押对

应的质押协议及发行人就控股股东质押情况发布的公告文件； 

2、访谈了发行人董事会秘书，了解了公司关于控股股东、实际控制人对其

持有公司股权质押情况的风险控制措施； 

3、查询了发行人本次发行申请期间股价变动情况。 

（二）申请人律师核查意见 

1、截至 2019 年 7 月 12 日，发行人控股股东孚日控股持有公司股份具体质

押情况、用途及平仓风险情况如下： 

（单位：万元） 

序

号 

质押

股数

（股） 

占公

司总

股本

的比

例 

质押

开始

日 

质押

到期

日 

质权人 用途 
融资

金额 

市

值 

市值/

融资

金额 

预

警

线 

平

仓

线 

1 

14,000

,000 

1.54

% 

2017/0

7/31 

2019/

07/31 

中泰证

券（上

海）资

产管理

有限公

司 

用于孚日

控股及其

下属子公

司的生产

经营 

5,000 
7,84

0 

179.20

% 

15

0

% 

1

4

0

% 

2,000,

000 

0.22

% 

2018/1

2/14 

2019/

12/14 

中泰证

券（上

海）资

产管理

有限公

司 

追加质押 - 
1,12

0 

2 
15,000

,000 

1.65

% 

2017/1

1/20 

2019/

11/20 

中泰证

券（上

海）资

产管理

有限公

用于孚日

控股及其

下属子公

司的生产

经营 

4,900 
8,40

0 

182.86

%  

15

0

% 

1

4

0

% 
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司 

1,000,

000 

0.11

% 

2018/0

4/23 

2019/

07/31 

中泰证

券（上

海）资

产管理

有限公

司 

追加质押 - 560 

3 
20,000

,000 

2.20

% 

2018/1

1/07 

2019/

11/06 

兴业证

券股份

有限公

司 

用于孚日

控股购买

孚日地产

股权 

4,350 
11,2

00 

257.47

% 

15

0

% 

1

3

0

% 

4 
20,000

,000 

2.20

% 

2018/1

1/12 

2019/

11/12 

华福证

券有限

责任公

司 

用于孚日

控股购买

孚日地产

股权 

4,198 
11,2

00 

266.79

% 

18

0

% 

1

6

0

% 

5 

45,000

,000 

4.96

% 

2019/0

4/03 
- 

国泰君

安证券

股份有

限公司 

可交换公

司债券持

有人交换

股份和为

可交债的

本息偿付

提供担保 

20,00

0 

25,2

00 

131.60

%  

13

0

% 

1

3

0

% 

2,000,

000 

0.22

% 

2019/0

7/10 
- 

国泰君

安证券

股份有

限公司 

追加质押   
1,12

0 

6 
19,900

,000 

2.19

% 

2019/0

7/10 

2020/

07/9 

招商证

券股份

有限公

司 

用于孚日

控股及其

下属子公

司的生产

经营 

4,960 
11,1

44 

224.68

% 

20

0

% 

1

8

0

% 

合

计 

138,90

0,000 

15.30

% 
    

43,40

8 

77,7

84 
   

注：市值参考公司 20 日均线和 2019 年 07 月 12 日的股价，按照 5.6 元/股计算。 

截至目前，发行人控股股东持有发行人股份 230,957,771 股，合计质押

138,900,000 股，质押比例为 60.14%。 
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3、截至 2019 年 07 月 12 日，发行人实际控制人孙日贵持有公司股份具体质

押情况、用途及平仓风险情况如下： 

单位：万元 

序

号 

质押

股数

（股） 

占公司

总股本

的比例 

质押

开始

日 

质押到期

日 

质权

人 
用途 

融资

金额 

市

值 

市值/

融资

金额 

预

警

线 

平

仓

线 

1 
13,00

0,000 
1.43% 

2018

/08/0

6 

2019/08/0

6 

华安

证券

股份

有限

公司 

用于孚

日控股

及其下

属子公

司的生

产经营 

3,000 
7,2

80 

242.6

7% 

1

6

0

% 

1

4

0

% 

2 
9,500,

000 
1.05% 

2018

/11/2

7 

2019/11/27 

国泰

君安

证券

股份

有限

公司 

用于孚

日控股

及其下

属子公

司的生

产经营 

1,900 
5,3

20 

280.0

0% 

1

6

0

% 

1

4

0

% 

合

计 

22,50

0,000 
2.48%     4,900 

12,

60

0 

   

注：市值参考公司 20 日均线和 2019 年 07 月 12 日的股价，按照 5.6 元/股计算。 

截至目前，发行人实际控制人持有发行人股份 260,957,771 股，合计质押

161,400,000 股，质押比例为 61.85%。 

综上，本所律师认为：截至目前，发行人控股股东具有的各笔质押中，通过

国泰君安证券股份有限公司进行的质押虽接近预警水平，但根据协议约定，控股

股东只需维持 130%的质押物价值水平即可避免平仓风险，控股股东仍有较充分

的剩余未质押股份进行追加质押。除该笔质押外，其余质押市值与融资金额的比

例均高于预警水平及平仓水平，平仓风险总体较低。发行人实际控制人上述各笔

质押市值与融资金额的比例均高于预警水平及平仓水平，平仓风险总体亦较低。 

本法律意见书一式叁份，副本若干，经本所经办律师签字并加盖本所公章后

生效。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《北京大成律师事务所关于孚日集团股份有限公司公开发

行可转换公司债券并上市的补充法律意见书（四）》的签署页） 
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