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FT 4375 9% 2,115,369.55 2,215,539.68 100,170.13
DB IR o -167,197.11 -20,853.83 146,343.28
A& T B2 W) A R 40,421,323.41 36,456,693.95 -3,964,629.46
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99




AFARCRICERS, XN/ BWCERYE %8 43K5,257,010.00 7T ;
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1,656,759.307T;
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%15,641.7370; BUN#MEITE SEERICEIES 7 DARRIA, 1820 4,470,222.1370; B4R
3 Sk K W 11110,702.82 7T 5

(5) TR, HFRCH: ESRBIMNFRAT THREDH, WinEdET
F£794,829.097C, /D TF & S H1794,829.0070; LHIHE T R, BT R
% H125,640.777T;

(6) FE: WREEZRFMSTIECE, WA B i PG 5% 5= 2 71
JNT2$895,297.427T:;

(7 DB DB R BT A i, MM RS IF
W 55 41 A0 B i AR 45 s A/ D AU 2R A 2 5

(8) BOELA: FE=4rIH . BR T 37 s B A5 5 2 R %2

(9) HAhW A : MIEEERFSTFECE, BUF N E SZBRI R B DL
ik, 1§71>4,333,989.137T;

(10) FEF=AET % BIEEZRHE S TFECE, *MEMBOK . HAt Bk
FORIK HE£51,672,401.0370, HA: FIANLIHEH104966,431.4176, PIAHAWI AT
W %5-2,638,832.44 7T
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AL T

e =
I FE HATR — Z RS
IV &S 10,078,541.92 4,299,118.20 -5,779,423.72
ST K 60,853,608.19 58,393,486.76 -2,460,121.43
THAT 0 9,725,724.12 9,817,521.40 91,797.28
NIV 4,350,320.99 4,044,703.38 -305,617.61
Ho Ay zh B = 13,516,666.81 13,566,548.78 49,881.97
[ 5 57 121,549,987.82 | 121,525,553.50 -24,434.32
1R T 9,978,888.46 10,772,825.72 793,937.26
T B 22,487,815.96 22,457,002.23 -30,813.73
TR 873,447.25 - -873,447.25
e 25 15,604,206.14 16,499,503.56 895,297.42
1 JE A3 LT 660,548.80 1,074,662.47 414,113.67
HAbh AR R Bh 5™ 3,067,196.34 2,964,696.34 -102,500.00
TS K 81,579,423.72 75,800,000.00 -5,779,423.72
AR K 39,232,646.11 39,358,519.54 125,873.43
AT HR T 35 4,017,047.64 4,051,633.39 34,585.75
NEAZ A B 2,019,989.21 1,981,731.11 -38,258.10
FoAth A 3 653,506.41 732,976.41 79,470.00
186 S P 455 471 £t 1,487,425.86 1,481,318.53 -6,107.33
BARA 10,976,007.73 11,390,601.80 414,594.07
R I3 B A 114,595,273.21 | 112,594,090.48 -2,001,182.73
il N e 4,715,599.50 4,554,717.67 -160,881.83
EIN 632,534,470.19 | 632,989,425.93 454,955.74
B A 551,281,356.17 | 551,572,761.37 291,405.20
T4 BBt 2,286,362.76 2,316,862.76 30,500.00
BE T H 2,038,858.77 2,142,068.26 103,209.49
B 14,886,897.76 14,775,276.15 -111,621.61
fift & 2 H 25,828,505.61 25,761,382.71 -67,122.90
%5 2 H 4,543,295.95 4,543,727.69 431.74
oAt 7 8,915,458.97 12,891,988.91 3,976,529.94
BE7 AR A 2 -183,116.54 -1,181,693.63 -998,577.09
AR D=Ll & -29,398.74 -42,323.93 -12,925.19
BN H 486,039.29 474,145.04 -11,894.25
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RIRAL G 5%
I H EHIRE — EREB
P58 2% 1,058,495.60 1,101,020.57 42,524.97
oyl Xinknl -534,400.50 -695,282.33 -160,881.83
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TIPS SR R
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ik, 113,976,529.947T;

(10) BEF=pAE R WRIEEZRIB S TFER, b iH e MUk k. Hih
MSCERIN K 45 2,638,832.44 70, Hb: FI N 24 %1°5998,577.0970, FI A
BA 17U 25 1,640,255.35 70
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3. 017EEMEAEHYZRBREEEZRH

B TG
I FE HAR AU Z RGN
I 5
IV &5 17,550,112.18 13,550,112.18 -4,000,000.00
NS 41,813,952.62 39,703,333.93 -2,110,618.69
THAT 0 8,332,922.78 7,926,550.06 -406,372.72
ENIVLIE 4,367,741.40 285,758.38 -4,081,983.02
1717 165,574,281.62 | 165,940,430.74 366,149.12
HoAth s 557 8,855,383.83 9,040,188.58 184,804.75
[ 2 5 7 72,522,600.39 72,518,953.62 -3,646.77
R T HE 9,664,044.99 10,294,385.92 630,340.93
T B 23,378,296.55 23,343,072.69 -35,223.86
TERSCH 679,855.49 - -679,855.49
T 25 15,604,206.14 16,499,503.56 895,297.42
16 9E T AR B 770,590.07 1,016,638.51 246,048.44
HAh AR Bh 7~ 1,027,144.31 1,257,144.31 230,000.00
TR K 49,000,000.00 45,000,000.00 -4,000,000.00
AR K 36,932,405.32 36,806,434.24 -125,971.08
iuLIE eI 2,439,803.91 2,529,901.78 90,097.87
I AT HR T 35 3,445,494.19 3,724,341.19 278,847.00
AT A B 3,715,980.49 3,520,519.86 -195,460.63
oAt A 10,936,449.10 11,016,863.68 80,414.58
18 S P 55 471 £kt 1,611,219.97 1,608,253.59 -2,966.38
BARAM 8,210,986.55 8,209,638.06 -1,348.49
AR5 BE A 77,586,143.22 72,697,470.46 -4,888,672.76
B 515,785,339.44 | 515,329,754.83 -455,584.61
B A 451,249,581.68 | 451,022,783.57 -226,798.11
B4 S B hn 5,269,086.72 5,279,926.62 10,839.90
HENRH 1,455,201.88 1,406,545.29 -48,656.59
EHTH 10,349,372.59 10,422,438.33 73,065.74
it 2 18,424,063.24 18,505,931.10 81,867.86
it 5% % FH 2,075,508.65 2,084,148.23 8,639.58
A A 30,102,067.16 30,570,553.83 468,486.67
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(8) ENbAA: b BB B, JEis1366,149.1270; HAMGE ™ IH. B
EL
713
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(10) WEF=AE sk RIEEZRH S TFECE, *harhE ok, Hith
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W R 14 BB SR B, AR EEFA R PR BT BOL R E— 55
PRI R B 5 A 20174E9-12 3 « 20184E & K 20194E1-6 H . EHRA
A FEBR T P HUETA 201 7R AR AR EE, O ITIRE L SRS 1B L K
BEME. FMILY SRS TR B RRARE L.
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— A FEWEF U 2017 F EFBRAURERESE, FH APk s Bk as
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B Jiot
%iH 20194F1-6 5 20184F 20174E
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ZAINEPSYT 1,108.03 1,495.63 1,337.30
dEZ I 941.14 1,377.73 1,220.10

TE: PHUBT 20178 2 S5 RHE R 1T

20174F, 20184FFH20194F L 44F, it s S il E I A 7373 7919,131.59
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FERFE T EN TS YU 7 e LA R

AL JIou/i,

20194E1-6 20184E 1 20174E 1
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	问题1.申请文件显示，1）标的资产报告期实现扣非后归母净利润分别为3,409.33万元、3,695.98万元和3,535.71万元；收益法评估预测2019至2021年度净利润分别为6,708.21万元、8,488.14万元和9,668.21万元；交易对方承诺标的资产净利润分别不低于7,000万元、8,500万元、10,000万元。2）本次交易业绩承诺数包括与日常经营相关的政府补助，但政府补助的金额不得超过当年度承诺净利润的10%。请你公司：1）结合标的资产所处行业主要政策、竞争情况、市场地位、报告...
	一、结合标的资产所处行业主要政策、竞争情况、市场地位、报告期实现净利润情况、主要产品及原材料价格稳定性、截至目前业绩实现情况等，补充披露预计标的资产承诺期净利润较报告期大幅增长的原因，标的资产业绩承诺可实现性
	二、补充披露未来计算标的资产业绩承诺实现金额时相关政府补助的计量范围、具体计算依据及标准，是否可明晰、准确计量以及存在争议时的应对措施
	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见

	问题2.申请文件显示，标的资产报告期实现扣非后的归母净利润分别为3,409.33万元、3,695.98万元和3,535.71万元；主营业务毛利率分别为12.46%、12.90%和16.47%，逐年增长。请你公司：1）结合标的资产经营情况、主要产品及原材料价格变化及可比公司业绩情况，补充披露标的资产2019年1-6月收入未大幅增长情况下利润大幅增长的具体原因及合理性。2）结合可比公司的可比产品毛利情况及标的资产的产品定价策略、市场竞争情况、采购成本变化趋势、竞争优势等，说明标的资产毛利率水平的合理性...
	一、结合标的资产经营情况、主要产品及原材料价格变化及可比公司业绩情况，补充披露标的资产2019年1-6月收入未大幅增长情况下利润大幅增长的具体原因及合理性
	二、结合可比公司的可比产品毛利情况及标的资产的产品定价策略、市场竞争情况、采购成本变化趋势、竞争优势等，说明标的资产毛利率水平的合理性及报告期毛利率和净利率大幅增长的原因及增长的可持续性
	三、结合标的资产报告期收到政府补助的具体性质、款项到账情况、是否附其他条件义务等补充披露政府补助计入非经常性损益的理由
	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问核查意见

	问题3.申请文件显示，1）标的资产报告期分别实现经营活动产生的现金流量净额2,978.99万元、469.87万元和9,616.86万元；实现净利润5,300.56万元、4,238.23万元和3,643.58万元。2）标的资产报告期销售商品、提供劳务收到的现金分别为51,948.83万元、62,954.98万元和42,385.11万元，应收票据及应收账款分别为5,325.34万元、6,269.26万元和5,377.24万元，当期营业收入分别为51,532.98万元、63,298.94万元和37,95...
	一、补充披露标的资产报告期营业收入金额与当期资产负债表相关项目及现金流量表中销售商品、提供劳务收到的现金是否匹配
	二、报告期各期标的资产实现经营活动产生的现金流量净额与当期净利润存在较大差异的原因及合理性
	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见

	问题4.申请文件显示：1）标的资产2017年5月整体价值为41,500.80万元，对应标的资产2016年净利润的市盈率为16.08倍，2018年3月至2019年6月在股转系统股份转让时市值为36,534.31万元至46,195.15万元，对应标的资产2018年净利润的市盈率为8.48倍至10.72倍，本次交易以2019年6月30日为评估基准日评估值为81,130万元，市盈率11.57倍,增值率177.41%。2）中杭新材2017年5月被鑫泰科技收购时收益法评估值为9,031.73万元，本次交易时收...
	一、鑫泰科技及其主要子公司中杭新材、金诚新材本次交易评估值较前次评估大幅增长的原因及合理性
	二、补充披露情况
	三、独立财务顾问核查意见

	问题5.申请文件显示，1）标的资产鑫泰科技收益法评估值81,130万元，增值率177.41%；其中标的资产子公司中杭新材收益法评估值13,244万元，增值率60.72%；已出售子公司普立特新材料、鑫泰功能材料和可供出售金融资产长运小贷公司10%股权评估值为其期后转让价，分别为225万元、280万元和1000万元。2）鑫泰科技（母公司）、金诚新材生产的稀土氧化物可作为中杭新材的原材料。标的资产评估中针对中杭新材进行单独收益法评估。请你公司：1）补充披露鑫泰科技（母公司）、金诚新材和中杭新材内部交易具...
	一、补充披露鑫泰科技（母公司）、金诚新材和中杭新材内部交易具体情况、内部交易抵消的会计处理情况，是否符合《企业会计准则》的规定，并说明本次交易评估是否考虑上述内部交易的影响，是否存在重复评估问题，进一步说明本次交易作价合理性
	二、补充披露标的资产评估结果计算时将已置出未纳入本次收购的资产作为长期股权投资加总至标的资产收益法评估结果的合理性。
	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见

	问题6.申请文件显示，1）预测期内，鑫泰科技稀土氧化物产销量增长幅度较大，2019-2021年销量逐年增长33.52%、33.91%和12.94%。2）鑫泰科技稀土氧化物产品及中杭新材磁钢产品均以报告期权平均单价作为预测单价，不考虑未来产成品和原材料的价格可能发生的变动。3）本次评估未披露鑫泰科技和中杭新材预测期营业收入增长率及毛利率变动情况。请你公司：1）补充披露鑫泰科技、中杭新材各评估主体收益法预测中各类产品产销量、对应采购成本预测的具体依据、主要参数及过程，并结合行业产能扩张限制、市场竞争情...
	一、补充披露鑫泰科技、中杭新材各评估主体收益法预测中各类产品产销量、对应采购成本预测的具体依据、主要参数及过程，并结合行业产能扩张限制、市场竞争情况等，补充披露相关参数选取合理性、谨慎性
	二、补充披露鑫泰科技稀土氧化物产品及中杭新材磁钢产品单价预测时参考区间选取的合理性，未考虑未来产成品和原材料的价格可能发生变动的原因、合理性及谨慎性
	三、补充披露鑫泰科技及中杭新材主要产品预测期营业收入增长率及毛利率变动情况，结合鑫泰科技及中杭新材主要产品报告期毛利率变化趋势、原材料采购成本波动、可比公司可比产品毛利率变化等情况，补充披露预测期各主体毛利率变动原因、合理性及可实现性
	四、补充披露鑫泰科技与中杭新材收益法评估中选取不同折现率的原因及合理性，对本次评估作价的影响
	五、补充披露情况
	六、独立财务顾问核查意见

	问题7.请你公司：1）补充披露鑫泰科技2017年向自然人及注册资本较低的供应商进行采购时相关采购流程的规范性、内部控制有效性。2）补充披露鑫泰科技预付采购货款的比例、货物验收期限，其对供应商的议价能力，是否存在对部分供应商依赖的情况。3）结合鑫泰科技和中杭新材报告期主要原材料市场价格具体波动情况、向各主要供应商釆购时点、采购量具体情况，补充披露其向前五大供应商釆购原材料单价与向其他供应商采购单价存在明显差异的合理性，是否存在利益输送情形。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、补充披露鑫泰科技2017年向自然人及注册资本较低的供应商进行采购时相关采购流程的规范性、内部控制有效性
	二、补充披露鑫泰科技预付采购货款的比例、货物验收期限，其对供应商的议价能力，是否存在对部分供应商依赖的情况
	三、结合鑫泰科技和中杭新材报告期主要原材料市场价格具体波动情况、向各主要供应商釆购时点、采购量具体情况，补充披露其向前五大供应商釆购原材料单价与向其他供应商采购单价存在明显差异的合理性，是否存在利益输送情形
	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问核查意见

	问题8.申请文件显示，本次交易产生商誉41,816.97万元，占上市公司交易前最近一期期末（2019年6月30日）总资产和净资产的比例分别为16.50%和22.24%。请你公司：1）补充披露本次交易产生商誉金额的确认依据及具体计算过程，是否符合《企业会计准则》的规定。2）结合行业发展情况、标的资产盈利能力稳定性、业绩承诺可实现性等，补充披露本次交易完成后上市公司应对商誉减值风险的具体措施及其有效性。请独立财务顾问、评估师和会计师核査并发表明确意见。
	一、补充披露本次交易产生商誉金额的确认依据及具体计算过程，是否符合《企业会计准则》的规定
	二、结合行业发展情况、标的资产盈利能力稳定性、业绩承诺可实现性等，补充披露本次交易完成后上市公司应对商誉减值风险的具体措施及其有效性
	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见

	问题9.申请文件显示，1）截至报告期各期末，鑫泰科技存货分别为16,594.04万元、19,776.45万元和17,566.51万元。2018年末存货余额相对高，主要系为子公司金诚新材投产而加大原材料贮备所致。2）标的资产报告期末存货跌价准备分别为406.21万元、0万元及0万元，2017年计提存货跌价准备比例为2.45%。3）报告期内，鑫泰科技存货周转率分别为3.21、3.03和3.39。请你公司：1）结合标的资产产能利用情况、产品销售情况等，补充披露鑫泰科技报告期末存货水平较高的原因及合理性，...
	一、结合标的资产产能利用情况、产品销售情况等，补充披露鑫泰科技报告期末存货水平较高的原因及合理性，与同行业可比公司是否存在较大差异
	二、结合鑫泰科技在产品及库存商品中原材料的含量、库龄、存货计价方式等因素，补充披露报告期原材料采购金额与成本费用差异、存货中原材料变动、库存商品与在产品中原材料对应金额变动之间的勾稽关系及合理性
	三、补充披露各报告期存货账龄情况，并结合账龄情况补充披露是否存在长期未结转为库存商品的在产品、长期未结转成本的库存商品、是否存在应结转成本而未结转的情形
	四、结合鑫泰科技及中杭新材主要产品及原材料价格波动情况，补充披露相关存货跌价准备计提是否充分，与同行业可比公司是否存在较大差异
	五、结合鑫泰科技及中杭新材产品生产周期、同行业可比公司存货周转率水平等，补充披露其存货周转率合理性
	六、说明对存货具体监盘情况，包括实地监盘时间、地点、人员、监盘金额和比例以及监盘结论，说明对存货真实性和核算准确性的核查过程和结论
	七、补充披露情况
	八、独立财务顾问核查意见

	问题10.报告期各期末，鑫泰科技及其子公司金诚新材稀土氧化物产能利用率分别为87.31%、76.97%和57.17%；中杭新材烧结钕铁硼磁钢产能利用率分别为108.36%、91.49%和86.22%，均逐年大幅下降。而预测期鑫泰科技及金诚新材稀土氧化物2020年至2023年产能利用率分别预测为85%、96%、97%和98%，较报告期大幅增长。中杭新材磁钢产品未披露预测期产能利用率情况。请你公司：1）补充披露鑫泰科技及中杭新材报告期产能利用率逐年下降原因及合理性。2）结合鑫泰科技主要产品稀土氧化物报...
	一、补充披露鑫泰科技及中杭新材报告期产能利用率逐年下降原因及合理性
	二、结合鑫泰科技主要产品稀土氧化物报告期产能利用率较低且逐年下降现状，补充披露其预测期大幅增长至较高水平的可实现性
	三、补充披露中杭新材磁钢产品收益法评估中预测期产能利用率情况，并对比报告期产品产能利用率变动趋势分析其预测期产能利用率的合理性
	四、结合标的资产主要产品所处行业的产能限制要求说明未来是否可持续扩产及对评估结果的影响
	五、补充披露情况
	六、独立财务顾问核查意见

	问题11.申请文件显示，鑫泰科技建有院士工作站，与华东理工大学、江西理工大学等高校开展科研合作，积累了多项核心技术，拥有4项发明专利技术和56项实用新型专利。请你公司补充披露标的资产及其下属企业是否存在与他人共同拥有专利权的情形，如有，请结合该等专利权对标的资产业务的重要性程度，补充披露前述情形对交易完成后标的资产业务独立性和完整性的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、补充披露标的资产及其下属企业是否存在与他人共同拥有专利权的情形
	二、补充披露情况
	三、独立财务顾问核查意见

	问题12.申请文件显示，鑫泰科技排污许可证的办理尚在法律法规规定的时限内，不存在法律障碍。请你公司补充披露排污许可证的办理进展、预计办毕时间。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、补充披露排污许可证的办理进展、预计办毕时间
	二、补充披露情况
	三、独立财务顾问核查意见

	问题13.申请文件显示，鑫泰科技于2016年8月在全国中小企业股份转让系统挂牌，已分别于2019年10月25日和2019年11月11日召开董事会和股东大会审议通过终止挂牌事项。请你公司：1）补充披露截至目前终止挂牌的进展情况。2）对比鑫泰科技在全国中小企业股份转让系统挂牌公开披露的财务数据与本次交易报告书中的财务数据是否存在差异；如是，请说明差异原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、补充披露截至目前终止挂牌的进展情况
	二、对比鑫泰科技在全国中小企业股份转让系统挂牌公开披露的财务数据与本次交易报告书中的财务数据是否存在差异；如是，请说明差异原因及合理性
	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见

	问题14.申请文件显示，标的资产重要子公司中杭新材最近两年一期财务数据中利润表项目列示期间为2017年9-12月、2018年度及2019年1-6月。请你公司补充披露中杭新材2017年全年模拟利润表数据，并分析报告期业绩波动情况及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、补充披露中杭新材2017年全年模拟利润表数据，并分析报告期业绩波动情况及合理性
	二、补充披露情况
	三、独立财务顾问核查意见


