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东北证券股份有限公司（以下简称“东北证券”、“独立财务顾问”）受万

邦德新材股份有限公司（以下简称“万邦德”、“上市公司”）委托，担任本次

发行股份购买资产暨关联交易事项的独立财务顾问。 

根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司

重大资产重组管理办法》、《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》、

《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26 号——上市公司重大资

产重组（2018 年修订）》、《上市公司重大资产重组财务顾问业务指引（试行）》

等相关法律法规的规定，按照行业公认的业务标准、道德规范，本着诚实信用和

勤勉尽责的态度，遵循客观、公正原则，在认真审阅相关资料和充分了解本次交

易行为的基础上，本独立财务顾问出具了上市公司本次重大资产重组实施情况的

核查意见。 

本独立财务顾问对本次重大资产重组实施情况所出具独立财务顾问核查意

见的依据是本次交易各方提供的资料，提供方对所提供的为出具本核查意见所依

据的所有文件和材料真实性、准确性、完整性和及时性负责，保证资料不存在重

大遗漏、虚假记载或误导性陈述，并对其真实性、准确性、完整性承担个别和连

带法律责任。本独立财务顾问不承担由此引起的风险责任。 

本独立财务顾问未委托和授权任何其它机构和个人提供未在本核查意见中

列载的信息和对本核查意见做任何解释或者说明。 

本独立财务顾问提醒投资者：本核查意见不构成对万邦德的任何投资建议，

对投资者根据重大资产重组报告书所作出的任何投资决策可能产生的风险，本独

立财务顾问不承担任何责任。本独立财务顾问特别提请广大投资者认真阅读万邦

德董事会发布的关于本次交易的公告。 
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释义 

在本核查意见中，除非文义载明，下列简称具有如下含义： 

一般术语 

万邦德、本公司、公司、

上市公司 
指 万邦德新材股份有限公司 

栋梁新材 指 浙江栋梁新材股份有限公司、万邦德前身 

万邦德制药、标的公司、

标的资产、股份公司 
指 

万邦德制药集团有限公司（曾用名“万邦德制药集团股份

有限公司”、“浙江万邦药业股份有限公司”，简称“万邦药

业”），系本次交易的标的；用以描述万邦德制药资产与业

务等情况时，根据文义需要，亦包括其子公司 

万邦有限 指 
浙江万邦药业有限公司，系万邦德制药前身，2011年2月

整体变更为股份公司 

温岭制药厂 指 
浙江温岭制药厂，1972年批准成立，后被万邦有限整体收

购，2002年7月依法注销 

实际控制人 指 赵守明、庄惠夫妇 

控股股东、万邦德集团 指 

万邦德集团有限公司（曾用名“温岭万邦投资有限公司”），

成立于2008年3月，直接持有万邦德制药37.8067%的股份，

并控制着万邦德制药的股东惠邦投资和富邦投资，系万邦

德制药之控股股东 

万邦实业 指 
浙江万邦实业股份有限公司，成立于 1999 年 5 月，于 2008

年 9 月注销，曾系实际控制人控制的公司 

交易对方 指 

万邦德集团有限公司、嘉兴嘉昊九鼎投资中心（有限合

伙）、温岭惠邦投资咨询有限公司、江苏中茂节能环保产

业创业投资基金合伙企业（有限合伙）、温岭富邦投资咨

询有限公司、青岛同印信投资有限公司、南京金茂中医药

产业创业投资合伙企业（有限合伙）、太仓金茂生物医药

创业投资企业（有限合伙）、上海沁朴股权投资基金合伙

企业（有限合伙）、台州禧利股权投资合伙企业（有限合

伙）、台州国禹君安股权投资合伙企业（有限合伙）、扬州

经信新兴产业创业投资中心（有限合伙）、无锡金茂二号

新兴产业创业投资企业（有限合伙）、台州创新股权投资

合伙企业（有限合伙）、赵守明、庄惠、周国旗、杜焕达、

夏延开、童慧红、张智华、沈建新、王国华、许颙良、王

吉萍、朱冬富、陈小兵 

交易标的、标的资产 指 交易对方合计持有的万邦德制药集团有限公司 100%股权 

九鼎投资 指 嘉兴嘉昊九鼎投资中心（有限合伙），系标的公司之股东 

惠邦投资 指 
温岭惠邦投资咨询有限公司（曾用名“温岭万邦汽车零部件

有限公司”，简称“万邦汽配”），系标的公司之股东 

江苏中茂 指 
江苏中茂节能环保产业创业投资基金合伙企业（有限合

伙），系标的公司之股东 
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富邦投资 指 
温岭富邦投资咨询有限公司（曾用名“温岭万邦船舶制造有

限公司”，简称“万邦船舶”），系标的公司之股东 

青岛同印信 指 青岛同印信投资有限公司，系标的公司之股东 

南京金茂 指 
南京金茂中医药产业创业投资合伙企业（有限合伙），系

标的公司之股东 

太仓金茂 指 
太仓金茂生物医药创业投资企业（有限合伙），系标的公

司之股东 

上海沁朴 指 
上海沁朴股权投资基金合伙企业（有限合伙），系标的公

司之股东 

台州禧利 指 
台州禧利股权投资合伙企业（有限合伙），系标的公司之

股东 

台州国禹君安、台州国

禹 
指 

台州国禹君安股权投资合伙企业（有限合伙），系标的公

司之股东 

扬州经信 指 
扬州经信新兴产业创业投资中心（有限合伙），系标的公

司之股东 

无锡金茂 指 
无锡金茂二号新兴产业创业投资企业（有限合伙），系标

的公司之股东 

台州创新 指 
台州创新股权投资合伙企业（有限合伙），系标的公司之

股东 

万邦德原料 指 

浙江万邦德医药原料有限公司（曾用名“温岭市通达精细化

学品有限公司”，简称“通达化学”），万邦德制药之全资子

公司 

万邦德天然药 指 

万邦德（湖南）天然药物有限公司，（曾用名“湖南麓山天

然植物制药有限公司”，简称“麓山制药”），曾为万邦德制

药之全资子公司，2016年1月11日，湖南天然药更名为湖

南华宝通制药有限公司 

万邦德医药 指 

万邦德制药集团浙江医药销售有限公司（曾用名“浙江正一

医药有限公司”，简称“正一医药”）），万邦德制药之全资子

公司 

万邦德咨询 指 
温岭万邦德企业管理咨询有限公司，万邦德制药之全资子

公司 

万邦德健康 指 浙江万邦德健康科技有限公司，万邦德制药之全资子公司 

万邦德技术 指 
万邦德制药集团杭州医药技术有限公司，万邦德制药之全

资子公司 

贝斯康药业 指 江苏贝斯康药业有限公司，万邦德制药之控股子公司 

万邦德轴承 指 

万邦德轴承集团股份有限公司（曾用名“万邦德轴承有限

公司”、“台州万邦贸易有限公司”、“台州万邦工贸有

限公司”、“台州万邦德机械有限公司”），系万邦德集

团控制的其他企业 

万邦德投资 指 万邦德投资有限公司，系万邦德集团控制的其他企业 

惠创轴承 指 
温岭市惠创轴承有限公司（曾用名“温岭万邦德贸易有限公

司”，简称“万邦德贸易”），系万邦德集团控制的其他企业 
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万邦科技 指 
温岭万邦科技开发有限公司，系万邦德集团控制的其他企

业，已于2014年6月被惠创轴承吸收合并 

M.H.C公司 指 
M.H.C International Trading, Inc.，系赵守明控制的其他企

业，注册地在美国加州 

补偿义务人、业绩承诺

方、业绩承诺人 
指 万邦德集团、赵守明、庄惠、惠邦投资、富邦投资 

非业绩承诺方 指 

九鼎投资、江苏中茂、南京金茂、太仓金茂、上海沁朴、

扬州经信、无锡金茂、青岛同印信、台州禧利、台州国禹

君安、台州创新、杜焕达、夏延开、童慧红、张智华、许

颙良、王吉萍、朱冬富、陈小兵、周国旗、沈建新、王国

华 

本次交易、本次重组、

本次重大资产重组 
指 万邦德拟发行股份购买万邦德制药 100%股权 

评估师、评估机构、卓

信大华 
指 北京卓信大华资产评估有限公司 

律师、国浩律师 指 
国浩律师（杭州）事务所，曾用名“国浩律师集团（杭州）

事务所” 

审计机构、天健会计师

事务所 
指 

天健会计师事务所（特殊普通合伙），曾用名“天健会计师

事务所有限公司” 

独立财务顾问、东北证

券 
指 东北证券股份有限公司 

预案、本次重大资产重

组预案 
指 

《万邦德新材股份有限公司发行股份购买资产暨关联交

易预案》 

本报告、本次重大资产

重组草案 
指 

《万邦德新材股份有限公司发行股份购买资产暨关联交

易报告书（草案）》 

《购买资产协议》 指 

《万邦德新材股份有限公司与万邦德集团有限公司等二

十七名万邦德制药集团股份有限公司股东之发行股份购

买资产协议》及其补充协议 

《盈利预测补偿协议》 指 

《万邦德新材股份有限公司与万邦德集团有限公司等五

名万邦德制药集团股份有限公司股东之盈利预测补偿协

议》及其补充协议 

中国证监会、证监会 指 中国证券监督管理委员会 

证券交易所、深交所 指 深圳证券交易所 

评估基准日 指 

本次交易的评估基准日为 2018 年 12 月 31 日（以下简称

“上次评估”），由于上述评估报告的有效期截至 2019

年 12 月 31 日，为维护上市公司及全体股东的利益，验证

标的资产价值未发生不利变化，卓信大华以 2019 年 6 月

30 日为基准日，对本次交易标的资产进行了加期评估（以

下简称“本次评估”），并出具了卓信大华评报字（2020）

第 8401 号《资产评估报告》，本次交易标的资产的作价

仍以 2018 年 12 月 31 日为基准日的评估结果为依据，本

次加期评估结果不作为作价依据。 

定价基准日 指 公司第七届董事会第十五次会议决议公告日，即 2019 年 1
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月 28 日 

全国人大 指 中华人民共和国全国人民代表大会 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《重组管理办法》 指 《上市公司重大资产重组管理办法》 

《格式准则 26 号》 指 
《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26 号-

上市公司重大资产重组申请文件》 

《财务顾问办法》 指 《上市公司并购重组财务顾问业务管理办法》 

《上市规则》 指 《深圳证券交易所股票上市规则》 

《首发管理办法》 指 《首次公开发行股票并上市管理办法》 

《财务顾问业务管理办

法》 
指 《上市公司并购重组财务顾问业务管理办法》 

《若干问题的规定》 指 
《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》

（2016 年修订） 

《适用意见第 12 号》 指 
《<上市公司重大资产重组管理办法>第十四条、第四十四

条的适用意见——证券期货法律适用意见第 12 号》 

报告期、报告期内、最

近三年及一期 
指 2016 年度、2017 年度、2018 年度、2019 年 1-6 月 

元、万元 指 人民币元、人民币万元 

特别说明：（1）本报告书所列数据可能因四舍五入原因而与根据相关单项数据直接相加

之和在尾数上略有差异；（2）如无特别说明，本报告书中引用的公司财务数据均为合并口径。
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一、本次交易方案概述 

（一）本次交易具体内容 

本次交易方案为上市公司向交易对方万邦德集团、九鼎投资、惠邦投资、江

苏中茂、富邦投资、青岛同印信、南京金茂、太仓金茂、上海沁朴、台州禧利、

台州国禹君安、扬州经信、无锡金茂、台州创新、赵守明、庄惠、周国旗、杜焕

达、夏延开、童慧红、张智华、王国华、沈建新、许颙良、王吉萍、朱冬富、陈

小兵发行股份购买其合计持有的万邦德制药 100%股份。 

根据卓信大华出具的《资产评估报告》，以 2018 年 12 月 31 日为基准日，选

用收益法评估结果作为最终评估结论，本次交易的拟购买资产的评估值为

273,100.00 万元。经交易各方友好协商，以拟购买资产评估值为基础，本次交易

中购买资产的交易价格为 273,000.00 万元。 

（二）发行价格 

本次发行股份购买资产的定价基准日为上市公司第七届董事会第十五次会

议决议公告日，本次发行股份购买资产的股份发行价格为 7.18 元/股，不低于定

价基准日前 20 个交易日股票均价的 90%。 

自定价基准日至本次交易项下股份发行日期间，公司如有送红股、转增股本

等除权事项，各方将按照深交所的相关规则对发行价格进行相应调整。 

（三）发行数量 

本次交易中购买资产的交易价格为 273,000.00 万元，按照本次发行股份购买

资产的股份发行价格 7.18 元/股计算，本次发行股份购买资产的股份发行数量为

380,222,829 股，具体情况如下： 

交易对方名称/姓名 
持万邦德制药股权

比例（%） 
总对价金额（元） 发行股份数（股） 

万邦德集团 37.8067 1,073,574,583.36 149,522,922 

赵守明 10.7832 306,204,588.47 42,646,878 

九鼎投资 9.4589 232,406,360.55 32,368,573 

庄惠 7.1888 204,136,387.05 28,431,251 

惠邦投资 5.6754 161,160,306.40 22,445,725 
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交易对方名称/姓名 
持万邦德制药股权

比例（%） 
总对价金额（元） 发行股份数（股） 

江苏中茂 4.0484 99,469,918.28 13,853,749 

富邦投资 3.7836 107,440,201.64 14,963,816 

青岛同印信 3.0000 81,900,000.00 11,406,685 

南京金茂 2.8377 69,721,906.80 9,710,571 

太仓金茂 1.4188 34,860,953.40 4,855,285 

上海沁朴 1.3621 33,466,517.18 4,661,074 

周国旗 1.1667 31,850,000.00 4,435,933 

台州禧利 1.1600 31,668,000.00 4,410,584 

台州国禹 1.1111 30,333,333.33 4,224,698 

扬州经信 0.9459 23,240,633.33 3,236,857 

无锡金茂 0.9459 23,240,633.33 3,236,857 

杜焕达 0.9459 23,240,633.33 3,236,857 

夏延开 0.9459 23,240,633.33 3,236,857 

童慧红 0.9459 23,240,633.33 3,236,857 

张智华 0.9459 23,240,633.33 3,236,857 

沈建新 0.8333 22,750,000.00 3,168,523 

台州创新 0.7400 20,202,000.00 2,813,649 

王国华 0.5500 15,015,000.00 2,091,225 

许颙良 0.4729 11,620,320.08 1,618,428 

王吉萍 0.4729 11,620,320.08 1,618,428 

朱冬富 0.2270 5,577,751.73 776,845 

陈小兵 0.2270 5,577,751.73 776,845 

合  计 100.00 2,730,000,000.00  380,222,829  

注：本次发行的股份数，不足 1 股全部舍弃。 

定价基准日至发行日期间，上市公司如有派息、送股、转增股本或配股等除

权除息事项，本次发行价格将根据中国证监会及深交所的相关规定进行相应调

整，发行股数也随之进行调整。 

（四）本次交易构成重大资产重组和重组上市 

1、上市公司前三十六个月的控制权变动情况 
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截至 2016 年 3 月 22 日，陆志宝先生合计持有上市公司 44,943,360 股股份，

占上市公司股本总额的 18.88%，为上市公司的实际控制人。 

（1）2016 年 3 月，上市公司实际控制人变更为陆志宝先生及赵守明、庄惠

夫妇 

万邦德集团与上市公司原控股股东、实际控制人陆志宝先生于 2016 年 3 月

22 日签署《陆志宝与万邦德集团有限公司关于浙江栋梁新材股份有限公司之股

份转让协议》，陆志宝先生同意将其持有的上市公司 22,471,680 股无限售流通股

股份转让至万邦德集团，占上市公司股本总额的 9.44%。 

本次股权转让完成后，万邦德集团持有上市公司 22,471,680 股股份，占上市

公司股本总额的 9.44%，同时，陆志宝先生持有上市公司 22,471,680 股股份，占

上市公司股本总额的 9.44%，暨万邦德集团与陆志宝先生并列成为上市公司第一

大股东。同时，根据双方于 2016 年 3 月 22 日签署的股份转让协议“3.4转让方及

其关联人，以及受让方及其关联人，在栋梁新材董事会、股东大会上行使董事、

股东权利时，双方应保持一致行动”的约定，万邦德集团与陆志宝先生为一致行

动人。鉴于赵守明、庄惠夫妇共同拥有万邦德集团的实际控制权，由此，本次股

权转让完成后上市公司实际控制人由陆志宝先生变更为陆志宝先生及赵守明、庄

惠夫妇，暨三人共同控制上市公司。 

上市公司于 2016 年 3 月 23 日发布《详式权益变动报告书》（公告编号：

2016-027），针对本次权益变更事项予以公告。 

（2）2017 年 6 月，上市公司实际控制人变更为赵守明、庄惠夫妇 

万邦德集团与上市公司原实际控制人之一的陆志宝先生于 2017 年 6 月 26

日签署《陆志宝与万邦德集团有限公司关于浙江栋梁新材股份有限公司之股份转

让协议》，陆志宝先生同意将其持有的上市公司 22,471,680 股无限售流通股股份

转让给万邦德集团，占上市公司总股本的 9.44%。 

本次股权转让完成后，陆志宝先生不再持有上市公司股份，不再是上市公司

的股东，同时万邦德集团持有上市公司 44,943,360 股股份，占上市公司股本总额

的 18.88%，从而成为上市公司第一大股东。 

根据上市公司公开披露的信息以及陆志宝的确认，本次股权转让完成后，陆

志宝的家庭成员亦未持有上市公司股份。根据上市公司于 2017 年 6 月 27 日召开
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的第六届董事会第二十三次会议作出的决议，上市公司董事会提名的新一届董事

人选未包含陆志宝或其他家庭成员。即根据上述内容，本次股权转让完成且上市

公司董事换届完成后，陆志宝及其家庭成员不再持有上市公司股份，也不再担任

上市公司董事，不再享有基于股东／董事身份的提案权、提名权、表决权等股东

／董事权利，由此，陆志宝与万邦德集团的一致行动关系在实质上自动终止。国

浩律师于 2017 年 6 月 28 日出具了《关于浙江栋梁新材股份有限公司股东终止一

致行动关系事宜的法律意见函》，针对此事项出具法律意见；上市公司于同日发

布《浙江栋梁新材股份有限公司关于陆志宝与赵守明、庄惠夫妇解除一致行动的

公告》（公告编号：2017-051），予以披露。 

根据《上市公司收购管理办法》、《深圳证券交易所股票上市规则》的相关规

定，通过实际支配上市公司股份表决权能够决定公司董事会半数以上成员选任；

或依其可实际支配的上市公司股份表决权足以对公司股东大会的决议产生重大

影响的，可被认定为拥有上市公司控制权。 

自本次股权转让完成至 2019 年 12 月 18 日，万邦德集团始终系万邦德第一

大股东，鉴于上市公司股权较为分散，除第一大股东万邦德集团外，公司其他股

东持股比例均低于 5%，不存在其他主要股东，且其他股东无一致行动协议或约

定，由此，万邦德集团依其持有的股份所享有的表决权足以对上市公司股东大会

的决议产生重大影响。同时，截至 2019 年 12 月 18 日，上市公司董事会半数以

上的成员系由万邦德集团提名的董事人选担任，具体包括董事长赵守明及董事庄

惠、刘同科、姜全州、韩彬、纪振永共 6 人。因此，本次股权转让完成后，上市

公司的实际控制人变更为万邦德集团的实际控制人赵守明、庄惠夫妇。 

上市公司于 2017 年 6 月 28 日发布《详式权益变动报告书》（公告编号：

2017-050），针对本次权益变更事项予以公告。 

2、本次交易构成上市公司重大资产重组暨重组上市的原因分析 

根据《重组管理办法》第十三条规定：“上市公司自控制权发生变更之日起

36 个月内，向收购人及其关联人购买资产，导致上市公司发生以下根本变化情

形之一的，构成重大资产重组，应当按照本办法的规定报经中国证监会核准： 

（一）购买的资产总额占上市公司控制权发生变更的前一个会计年度经审计

的合并财务会计报告期末资产总额的比例达到 100%以上； 
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（二）购买的资产在最近一个会计年度所产生的营业收入占上市公司控制权

发生变更的前一个会计年度经审计的合并财务会计报告营业收入的比例达到

100%以上； 

（三）购买的资产净额占上市公司控制权发生变更的前一个会计年度经审计

的合并财务会计报告期末净资产额的比例达到 100%以上； 

（四）为购买资产发行的股份占上市公司首次向收购人及其关联人购买资产

的董事会决议前一个交易日的股份的比例达到 100%以上； 

（五）上市公司向收购人及其关联人购买资产虽未达到本款第（一）至第（四）

项标准，但可能导致上市公司主营业务发生根本变化； 

（六）中国证监会认定的可能导致上市公司发生根本变化的其他情形。” 

2016 年 3 月，万邦德集团与上市公司原控股股东、实际控制人陆志宝先生

签署《陆志宝与万邦德集团有限公司关于浙江栋梁新材股份有限公司之股份转让

协议》，本次股权转让完成后，万邦德集团与陆志宝先生并列成为上市公司第一

大股东。根据一致行动安排，上市公司实际控制人由陆志宝先生变更为陆志宝先

生及赵守明、庄惠夫妇，暨三人共同控制上市公司。 

2017 年 6 月，万邦德集团与公司原实际控制人之一的陆志宝先生签署《陆

志宝与万邦德集团有限公司关于浙江栋梁新材股份有限公司之股份转让协议》，

本次股权转让完成后，陆志宝先生及赵守明、庄惠夫妇三人的一致行动安排实质

自动终止。同时，万邦德集团成为上市公司控股股东，赵守明、庄惠夫妇合计持

有万邦德集团 100%股权，为上市公司的实际控制人。 

本次交易拟在上市公司控制权变更之日起 36 个月内进行，上市公司拟购买

的资产为赵守明、庄惠夫妇所实际控制的万邦德制药 100.00%股权。因此本次交

易符合《重组管理办法》第十三条“上市公司自控制权发生变更之日起 36 个月内，

向收购人及其关联人购买资产”所认定的情形。 

经 2017 年 11 月 29 日召开的上市公司第七届董事会第四次会议及 2017 年

12 月 15 日召开的上市公司 2017 年第三次临时股东大会审议通过，上市公司与

万邦德投资、宁波建工股份有限公司、株洲旗滨集团股份有限公司、徐潇等签署

《浙江栋梁新材股份有限公司与万邦德医疗科技有限公司部分股东之现金购买

资产协议》，上市公司以现金方式收购万邦德医疗 51%股权，购买价格 30,600.00
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万元。2017 年 12 月，上市公司完成标的资产过户的工商变更登记手续。 

赵守明、庄惠夫妇通过万邦德集团控制万邦德医疗 79%股权，由此，万邦德

医疗和本次交易的标的公司万邦德制药同属于赵守明、庄惠夫妇所控制的企业，

且上述交易发生在 36 个月内，根据《重组管理办法》第十四条及《适用意见第

12 号》第一条的规定，应累计计算相应数额。万邦德医疗截至 2016 年 12 月 31

日经审计的最近一年末资产总额、资产净额及 2016 年度的营业收入，与本次交

易拟购买资产截至 2018 年 12 月 31 日经审计的最近一年末资产总额、资产净额

及 2018 年度的营业收入的合计数，占上市公司控制权发生变更的前一个会计年

度（2016 年度）经审计的合并财务报表相关指标，以及上市公司为购买资产发

行的股份占上市公司本次交易首次董事会决议公告日前一个交易日股份的比例

如下： 

项  目 
资产总额 

（万元） 

资产净额 

（万元） 

营业收入 

（万元） 

发行股份数

（股） 

①上市公司 165,842.32 138,279.98 918,346.63 238,000,000 

②万邦德医疗 16,912.55 4,504.28 8,364.61 - 

③收购万邦德医疗的交易金

额 
30,600.00 30,600.00 - - 

④MAX（②，③） 30,600.00 30,600.00   

⑤万邦德制药 112,092.23 69,545.42 73,621.97 380,222,829 

⑥本次交易金额 273,000.00 273,000.00 - - 

⑦MAX（⑤，⑥） 273,000.00 273,000.00 73,621.97 380,222,829 

⑧合计=④+⑦ 303,600.00 303,600.00 81,986.58 380,222,829 

指标占比=⑧/① 183.07% 219.55% 8.93% 159.76% 

本次交易中，累计计算后购买资产的资产总额及资产净额均超过上市公司截

至 2016 年 12 月 31 日相关指标的 100%，为购买资产而发行的股份占上市公司本

次交易首次董事会决议公告日前一个交易日的股份的比例亦超过 100%。 

综上所述，本次交易符合《重组管理办法》第十三条所认定的构成重组上市

的情形。 

（五）本次交易构成关联交易 

在本次重组的交易对方中，万邦德集团为上市公司控股股东，赵守明、庄惠

夫妇为上市公司实际控制人，惠邦投资和富邦投资为赵守明、庄惠夫妇实际控制
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的公司，根据《上市规则》及《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指

引》的相关规定，本次交易构成关联交易。 

上市公司在召集董事会审议相关议案时，关联董事已回避表决；上市公司在

召集股东大会审议相关议案时，关联股东已回避表决。 

二、本次交易已经履行和尚需履行的审批程序 

（一）上市公司已经履行的决策和审批程序 

2018 年 6 月 13 日，上市公司召开第七届董事会第十次会议，审议通过《关

于本次发行股份购买资产暨关联交易方案的议案》及《关于<万邦德新材股份有

限公司发行股份购买资产暨关联交易预案>及其摘要的议案》等相关议案，并同

意与交易对方签署相关协议。 

2018 年 6 月 26 日，上市公司收到《关于对万邦德新材股份有限公司的重组

问询函》（中小板重组问询函（需行政许可）[2018]第 18 号），2018 年 7 月 19 日，

公司披露了《万邦德新材股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易预案》（修

订稿）。 

2019 年 1 月 27 日，上市公司召开第七届董事会第十五次会议，审议通过《关

于调整本次发行股份购买资产股票发行价格的议案》。 

2019 年 4 月 16 日，上市公司召开第七届董事会第十八次会议，审议通过《万

邦德新材股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易报告书》等相关议案，并同

意与交易对方签署相关补充协议。 

2019 年 5 月 15 日，上市公司召开 2018 年年度股东大会，审议通过《关于

〈万邦德新材股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易报告书（草案）（修订

稿）〉及其摘要的议案》、《关于提请股东大会批准实际控制人及其一致行动人免

于以要约方式收购公司股份的议案》等相关议案，并同意与交易对方签署相关补

充协议。 

2019 年 9 月 25 日，经中国证券监督管理委员会上市公司并购重组审核委员

会召开的 2019 年第 44 次并购重组委工作会议审核，万邦德 2018 年度股东大会

审议通过的发行股份购买资产方案未获通过。公司于 2019 年 11 月 6 日收到中国

证监会《关于不予核准万邦德新材料股份有限公司发行股份购买资产申请的决
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定》（证监许可[2019]2014 号），审核意见为申请人未能充分说明标的资产盈利预

测的合理性及持续盈利能力稳定的依据，不符合《上市公司重大资产重组管理办

法》第四条和第四十三条的相关规定。 

上市公司于 2019 年 11 月 10 日召开第七届董事会第二十四次会议，审议通

过了《关于继续推进本次重大资产重组事项的议案》。 

万邦德董事会于 2019 年 11 月 28 日召开第七届董事会第二十五次会议审议

通过了《关于本次交易方案不构成重大调整的议案》、《关于<万邦德新材股份有

限公司发行股份购买资产暨关联交易报告书（草案）>及其摘要的议案》、《关于

公司发行股份购买资产暨关联交易之并购重组委审核意见落实情况的说明的议

案》、《关于签订附条件生效的<盈利预测补偿协议的补充协议（二）>的议案》

等议案。 

上市公司于 2019 年 12 月 17 日召开第七届董事会第二十六次会议，审议通

过了《关于签订附条件生效的<盈利预测补偿协议的补充协议（三）>的议案》。 

上市公司于 2020 年 1 月 8 日召开第七届董事会第二十七次会议，审议通过

了《关于批准本次重大资产重组相关资产评估报告的议案》、《关于<万邦德新材

股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易报告书（草案）（修订稿）>及其摘要

的议案》。 

（二）中国证监会核准情况 

2020 年 1 月 16 日，中国证监会核发《关于核准万邦德新材股份有限公司向

万邦德集团有限公司等发行股份购买资产的批复》（证监许可[2020]116 号），

核准本次重大资产重组。 

（三）已履行的其他审批程序 

截至 2019 年 4 月 16 日，万邦德制药已召开股东大会，审议同意本次交易相

关议案。 

2019 年 9 月 6 日，国家市场监督管理总局下发《经营者集中和反垄断审查

不予禁止决定书》（反垄断审查决定[2019]329 号），决定对万邦德收购万邦德

制药不予禁止，万邦德自即日起可以实施集中。 

经核查，独立财务顾问认为，截至本核查意见出具日，本次交易已经取得现
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阶段所必要的批准和授权。 

三、本次重大资产重组的实施情况 

（一）标的资产交割情况 

根据本次交易方案，本次交易标的资产为万邦德制药 100%的股权。2020 年

2 月 4 日，万邦德制药就股东变更事宜完成工商变更登记手续，过户至上市公司

名下，并领取了统一社会信用代码为 9133100074290886X3 的《营业执照》。本

次变更完成后，万邦德持有万邦德制药 100%股权。 

经核查，独立财务顾问认为：本次交易标的资产已办理完成过户，该等资产

过户行为合法、有效。 

（二）新增注册资本的验资情况及新增股份登记情况 

2020 年 2 月 5 日，天健会计师事务所（特殊普通合伙）出具报告编号为天

健验（2020）16 号的《验资报告》，经审验，截至 2020 年 2 月 4 日，万邦德制

药 100%股权工商变更登记手续已经办理完毕，万邦德已收到作为出资的万邦德

制药 100%股权。本次股份发行完成后，万邦德共计增加注册资本人民币

380,222,829 元，变更后的注册资本人民币 618,222,829 元。根据中国证券登记结

算有限责任公司深圳分公司于 2020 年 2 月 25 日出具的《股份登记申请受理确认

书》等材料，中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司已受理万邦德的新增股

份登记申请材料，相关股份登记到账后将正式列入万邦德的股东名册。万邦德本

次新增股份数量为 380,222,829 股（其中限售流通股数量为 380,222,829 股），万

邦德的总股本变更为 618,222,829 股。 

四、相关实际情况与此前披露的信息是否存在差异 

经核查，万邦德披露的信息以及实施本次重组的相关文件，独立财务顾问认

为:万邦德已就本次重大资产重组履行了截至目前的相关信息披露义务，符合相

关法律、法规和《上市规则》的要求，本次重大资产重组实施过程中，不存在相

关实际情况与此前披露的信息存在重大差异的情况。 
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五、董事、监事、高级管理人员的更换情况及其他相关人员的调

整情况 

2020 年 1 月 21 日，由于上市公司原独立董事陈俊因个人原因提出辞职，上

市公司召开第七届董事会第二十八次会议，拟补选周岳江为公司第七届董事会独

立董事，该事项已于 2020 年 2 月 11 日经由上市公司 2020 年第一次临时股东大

会审议通过。 

除上述事项外，根据上市公司披露的公告文件及其出具的说明，自上市公司

取得中国证监会关于本次交易的核准批复后至本核查意见出具日，上市公司董

事、监事、高级管理人员未发生变更。 

六、本次重大资产重组实施过程中资金占用以及关联方担保情况 

经核查，独立财务顾问认为：本次重大资产重组实施过程中，万邦德不存在

被控股股东及其关联方非经营性占用资金的情况，亦不存在万邦德为实际控制人

及其关联方提供担保的情形。 

七、本次重大资产重组相关协议及承诺事项的履行情况 

经核查，独立财务顾问认为：截至本核查意见出具之日，本次重大资产重组

涉及的《购买资产协议》及其补充协议、《盈利预测补偿协议》及其补充协议目

前均已生效，协议各方已经或正在按照协议约定履行上述协议，未出现违反协议

约定的情形。 

经核查，独立财务顾问认为：截至本核查意见出具之日，交易各方均正常履

行相关承诺，未出现违反相关承诺的情形。 

八、本次交易相关后续事项 

根据本次重大资产重组已获得的批准和授权、本次重大资产重组相关协议以

及本次重大资产重组涉及的各项承诺等文件，本次重大资产重组的相关后续事项

主要包括： 

1、上市公司尚需向主管工商登记机关申请办理因本次重大资产重组引起的

注册资本增加、经营范围变更及公司章程修订等事宜的登记或备案手续； 
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2、本次交易过程中，相关方签署了多项相关协议并出具了多项承诺，相关

方应继续按照协议约定内容及承诺履行相关义务。 

经核查，独立财务顾问认为：本次重大资产重组上述相关后续事项在合规性

方面不存在重大法律障碍；本次重大资产重组相关后续事项的办理不存在重大风

险。 

九、结论意见 

综上所述，独立财务顾问认为：万邦德本次重大资产重组已获得必要的授权

和批准，已具备实施的法定条件，并按照有关规定履行了相关信息披露义务；本

次重大资产重组标的资产已完整、合法的过户至万邦德名下，发行股份购买资产

的证券发行登记等事宜已办理完毕，相关实际情况与此前披露的信息不存在差

异；本次重大资产重组实施过程中，万邦德不存在被控股股东及其关联方非经营

性占用资金的情况，亦不存在万邦德为实际控制人及其关联方提供担保的情形；

本次重大资产重组的相关协议及承诺均正常履行。上市公司尚需就本次交易涉及

的注册资本增加、经营范围变更及公司章程修订等事宜办理工商变更登记或备案

手续。本次重大资产重组相关后续事项在合规性方面不存在重大法律障碍，本次

重大资产重组相关后续事项的办理不存在重大风险。 

根据《公司法》、《证券法》、《重组管理办法》和《股票上市规则》等相

关法律、法规及规范性文件的规定，万邦德具备非公开发行股票及相关股份上市

的基本条件，同意推荐万邦德本次非公开发行股票并在深圳证券交易所上市。 
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（本页无正文，为《东北证券股份有限公司关于万邦德新材股份有限公司发

行股份购买资产暨关联交易实施情况暨新增股份上市之独立财务顾问核查意见》

之签章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

东北证券股份有限公司 

 

年    月    日 

 

     

财务顾问主办人：     

  张旭东  程继光 
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