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华泰联合证券有限责任公司 

关于深圳证券交易所《关于对绿景控股股份有限公司的重组

问询函》之核查意见 

 

深圳证券交易所： 

受绿景控股股份有限公司（以下简称“公司”、“上市公司”）的委托，华

泰联合证券有限责任公司（以下简称“独立财务顾问”、“华泰联合”）担任绿

景控股本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易的独立财

务顾问。根据贵所于2020年3月17日下发的《关于对绿景控股股份有限公司的重

组问询函》（许可类重组问询函〔2020〕第3号）（以下简称“《问询函》”）的

要求，独立财务顾问对以下事项进行核查并出具核查意见。 

如无特别说明，本核查意见中所述的词语或简称与《绿景控股发行股份及支

付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案（修订稿）》中“释义”所定义

的词语或简称具有相同的含义。 
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1．预案显示，交易标的江苏佳一教育科技股份有限公司（以下简称“佳一

教育”）资产总额、资产净额、营业收入分别占上市公司 2018 年度对应财务指

标的 288.12%、581.20%、1970.05%，本次交易完成后，你公司主营业务将由房

地产业务向 K-12 课外教育培训服务转型。2020 年 3 月 6 日，你公司原实际控制

人余斌与余丰签署股权转让协议，余丰以协议转让方式受让余斌持有的广州丰嘉

100%股权及广州天誉 11.25%股权。上述权益变动完成后，广州天誉持有上市公

司 22.65%股份，仍为上市公司控股股东，上市公司实际控制人变更为余丰。同

时，你公司实际控制人余丰拟认购募集配套资金部分对应的非公开发行股份。请

你公司：  

根据证监会《关于上市公司发行股份购买资产同时募集配套资金的相关问

题与解答》的相关规定，说明你公司实际控制人是否已就拟认购股份所需资金和

所得股份锁定作出切实、可行安排，是否能够确保按期、足额认购且取得股份后

不会出现变相转让等，并结合上市公司控制权变更和主营业务变化情况等，进一

步分析本次交易是否构成《上市公司重大资产重组办法》第十三条规定的情形。

请你公司独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。 

回复： 

一、关于上市公司实际控制人拟认购股份所需资金和所得股份锁定作出切

实、可行安排，能够确保按期、足额认购且取得股份后不会出现变相转让的情

况 

在本次交易中，上市公司拟以定价发行的方式向上市公司实际控制人余丰非

公开发行股份募集配套资金，募集配套资金总额不超过 32,657.63 万元，非公开

发行股份数量不超过 55,445,882 股（含 55,445,882 股），非公开发行股票数量不

超过本次交易前上市公司总股本的 30%，且募集资金总额不超过公司本次交易中

以发行股份购买资产的交易对价的 100%。本次募集配套资金拟用于支付现金对

价、中介机构费用及相关税费。2020 年 3 月 13 日，上市公司与余丰签署了《股

份认购协议》，余丰承诺将按照协议约定，按期足额缴付股份认购款。 

根据余丰出具的《关于认购配套募集资金发行股份的承诺》，余丰作为募集

配套资金认购方，已作出如下承诺： 



4 

 

“一、本人财务状况良好，个人收入来源稳定、不存在大额到期未偿还债务，

用于认购配套募集资金发行股份的现金为本人合法的自有资金或自筹资金，资金

来源合法合规，不存在代持、结构化融资或者直接或间接使用绿景控股资金等情

形，不存在任何争议及潜在纠纷。 

二、本人确认对用于认购配套募集资金发行股份的资金来源有切实可行的安

排，本人父亲余斌承诺为本人认购配套募集资金提供包括但不限于无偿还期限、

无利息、无担保贷款等方式的资金支持，本人将按照本人与绿景控股签署的《股

份认购协议》约定按期足额向绿景控股缴付股份认购款。 

三、本人通过本次重大资产重组取得的股份自该等股份上市之日起 18 个月

内不以任何形式转让。上述锁定期内，本人由于上市公司送红股、转增股本等原

因增持的上市公司股份，亦应遵守上述承诺。如前述锁定期与证券监管机构的最

新监管要求不相符，本人将根据监管机构的最新监管意见进行相应调整。” 

余丰的父亲余斌出具了《关于为余丰提供资金支持及本人财务状况的说明》，

具体为： 

“一、本人与余丰系父子关系，本人自愿以包括但不限于提供无偿还期限、

无利息、无担保贷款等方式向余丰认购标的股份提供资金支持，本人承诺向余丰

提供的用于认购标的股份的资金均为合法、可自由支配的自有资金或自筹资金，

资金来源合法合规，不存在代持、结构化融资或者直接间接使用绿景控股资金等

情形。 

二、本人拥有的主要财产包括自有房产、汽车等固定资产及股票、股权等金

融性资产，个人收入来源稳定，财务及信用状况良好，偿债能力较强，截至本说

明出具日，本人债务及担保相关协议均正常履行，不存在不良情况，亦不存在大

额到期未偿还债务，本人具有足够的资金实力为余丰认购标的股份提供资金支

持。” 

余斌作为余丰的父亲，为香港上市公司天誉置业（00059.HK）的实际控制

人，截至 2020 年 3 月 23 日，其直接及间接持有天誉置业合计约 72.59%的股份，
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其中约 26.16%天誉置业股份未设置质押或其他权利限制。天誉置业的主要业务

为物业发展、物业投资及物业管理，在广州、南宁等地持有房地产开发项目和物

业。截至 2020 年 3 月 13 日，天誉置业总市值约 80.8 亿港币，近年来也保持了

一定的现金分红记录。除此之外，余斌亦持有 A 股上市公司河钢资源（000923.SZ）

6.03%的股份（当前处于质押状态）及其他不动产。整体而言，余丰作为上市公

司实际控制人，信用资质良好，其家族具有较强的资金实力，承诺为其本次认购

配套募集资金提供资金支持的余斌持有上市公司股份、不动产等资产，具有较强

资金实力及筹资能力。 

此外根据广州天誉出具的《关于股份锁定的承诺函》，于本次重大资产重组

前已持有的绿景控股的股份，自本次重大资产重组完成之日起 18 个月内不以任

何形式转让。上述锁定期内，广州天誉由于上市公司送红股、转增股本等原因增

持的上市公司股份，亦应遵守上述承诺。如前述锁定期与证券监管机构的最新监

管要求不相符，广州天誉将根据监管机构的最新监管意见进行相应调整。 

根据查询中国证监会、深圳证券交易所网站信息及余丰和余斌的《个人信用

报告》，余丰及余斌信用情况良好，未因违反公开承诺而受到相关处分。 

综上所述，余丰已就认购认购配套融资所需资金和所得股份锁定作出切实、

可行安排，能够确保按期、足额认购且取得股份后不会出现变相转让。 

二、结合上市公司控制权变更和主营业务变化情况等，进一步分析本次交

易是否构成《上市公司重大资产重组办法》第十三条规定的情形 

（一）本次交易对上市公司控制权的影响 

本次交易中，上市公司发行股份及支付现金购买资产和募集配套资金的足额

认缴互为前提，共同构成本次交易不可分割的组成部分。本次交易前，上市公司

控股股东广州天誉持有上市公司 41,864,466股股份，占上市公司总股本的 22.65%，

余丰为上市公司实际控制人。 

为巩固上市公司控制权，上市公司实际控制人余丰拟认购上市公司非公开发
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行股份募集配套资金，认购数量不超过 55,445,882 股（含 55,445,882 股），不超

过本次交易前上市公司总股本的 30%。根据标的资产的初步商定交易作价及交易

对方取得股份和现金对价比例测算，交易完成后，余丰直接持有上市公司 14.84%

的股份，成为上市公司控股股东，并通过广州天誉持有上市公司 11.21%的股份，

合计控制上市公司 26.05%的股份，而标的公司控股股东王晓兵及其一致行动人

淮安铄金于本次交易完成后合计仅持有上市公司 11.39%股份，余丰仍为上市公

司实际控制人。 

因此，本次交易不会导致上市公司实际控制人的变更。 

（二）本次交易对上市公司主营业务的变化 

本次交易前，上市公司主要从事房地产开发及物业管理业务，其中物业管理

业务为公司主要收入来源，公司目前无土地储备，亦无正在开发及待开发房地产

项目，因此上市公司主营业务收入规模较小。本次交易完成后，上市公司将持有

佳一教育 100%股份。根据佳一教育未经审计的财务信息，佳一教育 2019 年营业

收入为 3.43 亿元，因此本次交易完成后，上市公司的主营业务将变更为 K-12 课

外教育培训服务。 

（三）进一步分析本次交易是否构成《上市公司重大资产重组办法》第十

三条规定的情形 

根据《上市公司重大资产重组管理办法》第十三条规定，“上市公司自控制

权发生变更之日起 36 个月内，向收购人及其关联人购买资产，导致上市公司发

生以下根本变化情形之一的，构成重大资产重组，应当按照本办法的规定报经中

国证监会核准： 

（一）购买的资产总额占上市公司控制权发生变更的前一个会计年度经审计

的合并财务会计报告期末资产总额的比例达到 100%以上； 

（二）购买的资产在最近一个会计年度所产生的营业收入占上市公司控制权

发生变更的前一个会计年度经审计的合并财务会计报告营业收入的比例达到 
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100%以上； 

（三）购买的资产净额占上市公司控制权发生变更的前一个会计年度经审计

的合并财务会计报告期末净资产额的比例达到 100%以上； 

（四）为购买资产发行的股份占上市公司首次向收购人及其关联人购买资产

的董事会决议前一个交易日的股份的比例达到 100%以上； 

（五）上市公司向收购人及其关联人购买资产虽未达到本款第（一）至第（四） 

项标准，但可能导致上市公司主营业务发生根本变化； 

（六）中国证监会认定的可能导致上市公司发生根本变化的其他情形。” 

1、本次交易不属于自上市公司自控制权发生变更之日起 36 个月内，向收购

人及其关联人购买资产的情形 

2020 年 3 月 6 日，上市公司原实际控制人余斌与其子余丰签署股权转让协

议，余丰以协议转让方式受让余斌持有的广州丰嘉 100%股权及广州天誉 11.25%

股权。本次权益变动完成后，余丰持有广州丰嘉 100%股权和广州天誉 11.25%股

权，广州丰嘉持有广州天誉 88.75%股权，余丰直接和间接合计持有广州天誉 100%

股权。广州天誉仍持有上市公司 22.65%股份，系上市公司控股股东，广州天誉

的实际控制人变更为余丰，上市公司实际控制人亦变更为余丰。本次权益变动为

上市公司原实际控制人余斌与其子余丰之间的股份转让，主要目的是发扬家族持

续经营理念，完成家族财富传承。 

本次交易为上市公司向王晓兵等佳一教育全体股东发行股份及支付现金购

买佳一教育 100%股份。本次交易前，余丰及其关联人未直接或间接持有佳一教

育的任何权益，王晓兵等佳一教育全体股东与余丰之间亦不存在关联关系，因此

不存在《上市公司重大资产重组管理办法》第十三条规定的“向收购人及其关联

人购买资产”的情形。 

2、本次交易不会导致上市公司实际控制人发生变更 
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本次交易前，上市公司的实际控制人为余丰。 

余丰通过认购上市公司募集配套资金进一步增强对上市公司控制权，余丰有

能力对认购配套募集资金所需资金和所得股份锁定作出切实可行的安排，并已出

具相应承诺，能够确保按期、足额认购且取得股份后不会出现变相转让的情形；

其父亲余斌亦出具相关说明，自愿以包括但不限于提供无偿还期限、无利息、无

担保贷款等方式向余丰认购标的股份提供资金支持。依据《关于上市公司发行股

份购买资产同时募集配套资金的相关问题与解答（2018 年修订）》相关规定，

在认定是否构成《上市公司重大资产重组办法》第十三条规定的交易情形时，余

丰拟认购募集配套资金的相应股份在认定控制权是否变更时不应剔除计算。根据

标的资产的初步商定交易作价及交易对方取得股份和现金对价比例测算，本次交

易完成后，余丰直接持有上市公司 14.84%的股份，成为上市公司控股股东，并

通过广州天誉持有上市公司 11.21%的股份，合计控制上市公司 26.05%的股份，

明显高于标的公司控股股东王晓兵及其一致行动人淮安铄金于本次交易完成后

合计 11.39%的持股比例，余丰仍为上市公司实际控制人。 

根据交易各方约定，本次发行股份及支付现金购买资产和募集配套资金的足

额认缴互为前提，共同构成本次交易不可分割的组成部分。因此，如果募集配套

资金的足额认缴未获得所需的审批或实施，则本次重大资产重组自始不生效，亦

不会构成《上市公司重大资产重组办法》第十三条规定的情形。 

因此，本次交易不会导致上市公司实际控制人发生变更的情形。 

综上所述，本次交易不存在向上市公司实际控制人余丰及其关联人购买资产

的情形；根据交易方案，本次交易完成后，上市公司的实际控制人仍为余丰，故

本次交易不会导致上市公司实际控制人发生变化。基于上述，本次交易不构成《重

组管理办法》第十三条所规定的重组上市的情形。 

三、独立财务顾问核查意见 

经核查，独立财务顾问认为，上市公司实际控制人余丰已对认购募集配套资

金作出上述安排，根据交易各方约定，本次发行股份及支付现金购买资产和募集
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配套资金的足额认缴互为前提，共同构成本次交易不可分割的组成部分。如果募

集配套资金的足额认缴未获得所需的审批或实施，则本次重大资产重组自始不生

效，因此本次交易不会构成《上市公司重大资产重组办法》第十三条规定的情形。 

2．你公司控股股东承诺于本次重大资产重组前已持有的公司股份，自本次

重大资产重组完成之日起 18 个月内不以任何形式转让。你公司实际控制人余丰

承诺拟认购的股份自新增股份上市之日起 18 个月内不转让。请说明本次交易完

成后三年内，你公司控股股东、实际控制人是否存在转让控制权的计划，你公司

控股股东、实际控制人是否有保持控制权稳定的相关安排。请你公司独立财务顾

问核查并发表明确意见。 

回复： 

根据上市公司实际控制人余丰出具的承诺函，本次交易完成后 36 个月内，

上市公司实际控制人不存在转让控制权的计划。 

一、上市公司实际控制人保持控制权稳定的相关安排 

1、上市公司实际控制人通过认购募集配套资金，进一步巩固控制权 

根据上市公司实际控制人余丰与上市公司签订的《股份认购协议》及余丰出

具的《关于认购配套募集资金发行股份的承诺》，余丰通过认购上市公司募集配

套资金非公开发行股份巩固控制权，并已对拟认购股份所需资金和所得股份锁定

作出了切实、可行安排，具体内容请参见本核查意见第一题相关内容。 

2、上市公司实际控制人余丰出具保持控制权稳定的承诺函 

2020 年 3 月 23 日，上市公司实际控制人余丰出具《关于保持上市公司控制

权稳定的承诺函》，主要内容包括： 

“在本次交易完成后 36 个月内，本人不会转让、主动放弃上市公司控制权；

本人将根据相关法律法规及公司章程，积极行使并促使本人控制的作为上市公司

股东的企业积极行使包括表决权在内的股东权利，在本次交易完成后 36 个月内，

本人及本人控制的作为上市公司股东的企业不会主动放弃上市公司股东大会的
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表决权。” 

3、本次交易的主要交易对方王晓兵、淮安铄金分别出具《关于上市公司控

制权事宜的承诺函》，主要内容包括： 

“1、承诺人/本公司充分尊重并认可余丰先生于上市公司的实际控制人地位，

并承诺于本次交易完成后 36 个月内，不会主动直接或间接谋求上市公司的控制

权；2、除淮安铄金企业投资有限公司系王晓兵控制的企业的情形外，本承诺人/

本公司与本次交易的其他交易对方不存在其他关联关系，亦不存在通过协议或其

他安排形成的一致行动关系；3、在本次交易完成后 36 个月内，除前述本次交易

前已形成的一致行动关系外，本承诺人/本公司不与任何上市公司股东以签署一

致行动协议或以其他方式形成一致行动关系；4、在本次交易完成后 36 个月内，

本承诺人/本公司承诺，仅以本承诺人/本公司持有的上市公司股份为限行使表决

权，不会以委托、征集投票权、协议等方式取得上市公司其他股东额外授予的表

决权，由本承诺人/本公司提名的董事、监事不会以协议等方式取得上市公司其

他董事、监事额外授予的表决权。” 

二、独立财务顾问核查意见 

经核查，独立财务顾问认为，根据上市公司实际控制人余丰出具的承诺函，

本次交易完成后三年内，上市公司实际控制人不存在转让控制权的计划，已对保

持控制权的稳定作出相关安排；本次交易主要交易对方王晓兵、淮安铄金亦出具

承诺，确认本次交易完成后 36 个月内不谋求上市公司的控制权。 

3．请补充披露本次方案交易对方的关联关系和穿透披露后的合计人数，说

明是否可能超过 200 人。如是，请结合交易对方取得交易标的股权的时点等，参

照《非上市公众公司监管指引第 4号——股东人数超过 200 人的未上市股份有限

公司申请行政许可有关问题的审核指引》的要求说明合规性。请独立财务顾问、

律师核查并发表明确意见。 

一、交易对方中关联关系的情况 
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本次交易共有 33 名交易对方，根据交易对方提供的章程、合伙协议及交易

对方的书面确认，截至本核查意见出具日： 

1、王晓兵持有淮安铄金 70.42%股权，并担任其法定代表人、执行董事兼总

经理，王晓兵与淮安烁金存在关联关系； 

2、徐红兵持有南京铄金 99%财产份额，徐红兵与南京铄金存在关联关系； 

3、史德强为南京进优的执行事务合伙人，持有南京进优 23.5%财产份额，

史德强与南京进优存在关联关系； 

4、瑞力骄阳投资和瑞衍和煦投资的管理人均为上海瑞力投资基金管理有限

公司，瑞力骄阳投资和瑞衍和煦投资存在关联关系。 

二、补充披露本次方案交易对方穿透披露后的合计人数，说明是否可能超

过 200 人。如是，请结合交易对方取得交易标的股权的时点等，参照《非上市

公众公司监管指引第 4 号——股东人数超过 200 人的未上市股份有限公司申请

行政许可有关问题的审核指引》的要求说明合规性 

根据交易对方提供的章程、合伙协议及书面确认并经在中国证券投资基金业

协会私募基金信息公示平台、国家企业信用信息公示系统的查询，本次交易的交

易对方穿透至最终出资的自然人、法人或已进行私募基金备案的私募基金，合计

总人数的情况如下： 

序号 交易对方姓名/名称 
穿透至最终出资的法

人或自然人数量 
私募基金备案情况 

1 王晓兵 1 - 

2 范明洲 1 - 

3 平衡创投 1 
已进行私募基金备案，备案编

号为 SD2710 

4 南京铄金 2 未进行私募基金备案 

5 史德强 1 - 

6 瑞力骄阳投资 1 
已进行私募基金备案，备案编

号为 S60775 
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序号 交易对方姓名/名称 
穿透至最终出资的法

人或自然人数量 
私募基金备案情况 

7 管文联 1 - 

8 淮安铄金 41 未进行私募基金备案 

9 金芳 1 - 

10 高玉 1 - 

11 赵梦龙 1 - 

12 王万武 1 - 

13 文志国 1 - 

14 管飞 1 - 

15 庄淼 1 - 

16 黄谚 1 - 

17 合福投资 1 

未进行私募基金备案，向上穿

透为香港上市公司景瑞控股

有限公司（001862.HK），因

此穿透后为 1 人 

18 李艳兵 1 - 

19 徐红兵 1 - 

20 兆驰国际贸易 2 未进行私募基金备案 

21 南京进优 24 未进行私募基金备案 

22 瑞衍和煦投资 1 
已进行私募基金备案，备案编

号为 S84398 

23 普惠财务 1 

企业性质为一人有限责任公

司（自然人独资），未进行私

募基金备案，因此穿透后为 1

人 

24 钟嘉宏 1 - 

25 许晓波 1 - 

26 叶保红 1 - 

27 邢玉梅 1 - 

28 杨杰 1 - 

29 蔡金龙 1 - 

30 华里 1 - 

31 汪良军 1 - 

32 林崚 1 - 

33 徐斌 1 - 
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序号 交易对方姓名/名称 
穿透至最终出资的法

人或自然人数量 
私募基金备案情况 

合计 98 - 

合计（剔除重复） 95 - 

根据上述列表，本次交易的交易对方穿透计算后的人数合计为 95 人，未超

过 200 人。 

三、独立财务顾问核查意见 

经核查，独立财务顾问认为，根据截至本核查意见出具日交易对方的章程、

合伙协议及交易对方的书面确认，王晓兵与淮安烁金、徐红兵与南京铄金、史德

强与南京进优、瑞力骄阳投资和瑞衍和煦投资之间存在关联关系；经核查交易对

方提供的章程、合伙协议及书面确认并经在中国证券投资基金业协会私募基金信

息公示平台、国家企业信用信息公示系统的查询，交易对方穿透计算后的人数合

计为 95 人，未超过 200 人。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《华泰联合证券有限责任公司关于深圳证券交易所<关于对绿

景控股股份有限公司的重组问询函>之核查意见》之盖章页） 

 

 

 

 

 

华泰联合证券有限责任公司 

2020 年 3 月 24 日 
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