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证券代码：002044          证券简称：美年健康        公告编号：2020-029 

美年大健康产业控股股份有限公司 

关于对深圳证券交易所关注函的回复公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确和完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

美年大健康产业控股股份有限公司（以下简称“公司”或“美年健康”）于近日

收到深圳证券交易所《关于对美年大健康产业控股股份有限公司的关注函》（中

小板关注函【2020】第 225 号）。现对函件关注事项做出说明并披露如下： 

2020 年 4 月 15 日，你公司披露《2019 年度业绩快报》，称针对收购慈铭健

康体检管理集团有限公司、深圳市鸿康杰科技有限公司、新新健康控股有限公

司及部分美年大健康品牌的区域体检中心形成的商誉拟计提商誉减值准备 10.35

亿元，预计你公司 2019 年归母净利润为-8.59 亿元，同比下降 204.74%。我部对

此高度关注，请你公司认真核实并补充说明以下内容： 

一、请你公司以列表形式补充披露上述商誉减值准备的基本情况，包括但

不限于：主要收购标的名称、收购时间、收购比例、收购金额、评估增值率、

商誉确认情况、拟计提商誉减值比例及剩余商誉、业绩承诺期和业绩承诺完成

情况等。 

回复： 

单位：万元 

项目 
慈铭健康体检管

理集团有限公司 

深圳市鸿康杰科

技有限公司 

新新健康控股有

限公司 

安徽诺一健康管

理有限公司 

主营业务 健康体检 健康体检 健康体检 健康体检 

收购比例 96.18%
1
 84.00% 100.00% 51.00% 

纳入合并范围时间 2015/12/31 2015/8/1 2016/11/1 2019/6/1 

商誉形成时间 2015/12/31 2015/8/1 2016/11/1 2019/6/1 

                                                        
1 2015 年 2 月美年大健康产业（集团）有限公司协议受让慈铭健康体检管理集团有限公司 27.78%股权，2015

年 11 月上海天亿资产管理有限公司协议受让慈铭健康体检管理集团有限公司 68.4%股权。2015 年 12 月完

成交接，美年大健康产业（集团）有限公司与上海天亿资产管理有限公司合计持有慈铭健康体检管理集团

有限公司股权 96.18%。 
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业务开展情况 正常 正常 正常 正常 

收购时点 2017/10/11 2015/8/1 2016/11/1 2019/6/1 

收购对价 346,251.70
2
 29,411.52 16,294.29 12,750.00 

确认商誉金额 286,297.39 25,463.37 15,421.11 10,918.46 

合并日商誉 328,102.35 30,320.62 20,347.81 21,784.60 

评估增值率 419.45%  不适用   不适用  412.06% 

拟计提商誉减值准备 57,288.86  6,681.03  9,582.17  1,089.69  

商誉净值 229,008.53  18,782.34  5,838.93  9,828.77  

2019 年归母扣非净利润 22,022.04  4,114.51  -258.83  -538.83  

业绩承诺 24,775.62  不适用 不适用 不适用 

2018 年归母扣非净利润 21,814.25  4,697.68  839.44  不适用 

业绩承诺 20,300.00  不适用 不适用 不适用 

2017 年归母扣非净利润 16,476.56  不适用 不适用 不适用 

业绩承诺 16,250.00  不适用   不适用   不适用  

 

项目 

成都天府新区奥

亚医院有限责任

公司 

成都锦江美年大

健康维康体检门

诊部有限公司 

美年大健康产业

集团南通有限公

司 

唐山美年大健康

健康体检管理有

限公司 

主营业务 健康体检 健康体检 健康体检 健康体检 

收购比例 100.00% 55.00% 51.00% 80.13% 

纳入合并范围时间 2017/4/1 2018/5/1 2016/10/1 2019/5/1 

商誉形成时间 2017/4/1 2018/5/1 2016/10/1 2019/5/1 

业务开展情况 正常 正常 正常 正常 

收购时点 2017/4/1 2018/5/1 2016/10/1 2019/5/1 

收购对价 4,300.00 5,280.00  5,953.47   5,208.13  

确认商誉金额 5,372.60 4,054.35 3,955.41 3,622.35 

合并日商誉 5,372.60 7,371.54 7,755.72 4,520.88 

评估增值率  不适用   不适用   不适用   不适用  

拟计提商誉减值准备 4,481.02  694.67  1,226.64  190.58  

商誉净值 891.58  3,359.67  2,728.78  3,431.77  

2019 年归母扣非净利润 -45.08  374.48  806.33  625.69  

业绩承诺 400.00  800.00  800.00  650.00  

2018 年归母扣非净利润 1,191.96  768.56  711.02  不适用 

业绩承诺 400.00  5-12 月 800.00 800.00  不适用 

2017 年归母扣非净利润 不适用 不适用 697.35  不适用 

业绩承诺  不适用   不适用  800.00  不适用  

 

                                                        
2 公司于 2017 年 10 月完成了对于慈铭体检的同一控制下企业合并。公司在 2017 年度编制合并报表时，对

合并资产负债表的期初数进行调整，同时对比较报表的相关项目进行调整，视同合并后的报告主体在以前

期间一直存在。由于慈铭体检是最终控制方以前年度从第三方收购的，在编制合并财务报表时，视同合并

后形成的报告主体自最终控制方开始实施控制时起，一直是一体化存续下来的，因而以慈铭体检的资产、

负债（包括最终控制方收购被合并方而形成的商誉）在最终控制方财务报表中的账面价值为基础，进行相

关会计处理。 
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项目 
海南美年大健康

医院有限公司 

武汉高信门诊部

有限公司 

新疆普惠安泰健

康管理有限公司 

株洲美年大健康

健康管理有限公

司芦淞门诊部 

主营业务 健康体检 健康体检 健康体检 健康体检 

收购比例 51.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

纳入合并范围时间 2016/4/1 2017/10/1 2018/12/1 2018/4/1 

商誉形成时间 2016/4/1 2017/10/1 2018/12/1 2018/4/1 

业务开展情况 正常 正常 正常 正常 

收购时点 2016/4/1 2017/10/1 2018/12/1 2018/4/1 

收购对价 4,758.47 3,200.00 3,800.00 3,600.00 

确认商誉金额 3,479.85 2,873.62 2,568.51 2,543.15 

合并日商誉 6,823.24 2,873.62 2,568.51 2,543.15 

评估增值率  不适用  501.54%  不适用  218.29% 

拟计提商誉减值准备 928.83  1,138.33  660.29  949.60  

商誉净值 2,551.02  1,735.28  1,908.22  1,593.54  

2019 年归母扣非净利润 1,208.07  3.00  27.30  -2,172.21  

业绩承诺 1,050.00  400.00  420.00  450.00  

2018 年归母扣非净利润 1,050.64  202.15  不适用 352.13  

业绩承诺 950.00  200.00  不适用 350.00  

2017 年归母扣非净利润 1,037.29  不适用 不适用 不适用 

业绩承诺  不适用   不适用   不适用   不适用  

 

项目 
温州奥亚医院有

限公司 

杭州萧山美年金

诚综合门诊部有

限公司 

杭州美溪医疗门

诊部有限公司 

普洱美年大健康

体检中心有限公

司 

主营业务 健康体检 健康体检 健康体检 健康体检 

收购比例 82.00% 51.00% 70.00% 68.00% 

纳入合并范围时间 2018/12/31 2019/8/1 2017/9/1 2018/9/1 

商誉形成时间 2018/12/31 2019/8/1 2017/9/1 2018/9/1 

业务开展情况 正常 正常 正常 正常 

收购时点 2018/12/31 2019/8/1 2017/9/1 2018/9/1 

收购对价  2,676.40   1,989.00   2,450.00   3,372.80  

确认商誉金额 2,478.25 2,472.24 2,237.79 2,061.65 

合并日商誉 2,950.29 4,847.53 3,196.84 3,031.84 

评估增值率  不适用   不适用   不适用   不适用  

拟计提商誉减值准备 1,871.93  1,880.25  303.14  1,071.62  

商誉净值 606.32  591.99  1,934.65  990.04  

2019 年归母扣非净利润 -261.63  -503.46  314.24  -342.16  

业绩承诺 不适用 200.00  300.00  650.00  

2018 年归母扣非净利润 不适用 不适用 788.60  573.59  

业绩承诺 不适用 0.00  200.00  600.00  

2017 年归母扣非净利润 不适用 不适用 不适用 不适用 

业绩承诺 不适用 不适用 不适用 不适用 
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项目 

湘潭市美年大健

康健康管理有限

公司 

绵阳美年大健康

科技有限责任公

司 

自贡美年大健康

体检医院有限公

司 

乐山美年大健康

服务有限公司 

主营业务 健康体检 健康体检 健康体检 健康体检 

收购比例 91.76% 60.00% 51.00% 51.00% 

纳入合并范围时间 2018/5/1 2017/8/1 2019/5/1 2017/8/1 

商誉形成时间 2018/5/1 2017/8/1 2019/5/1 2017/8/1 

业务开展情况 正常 正常 正常 正常 

收购时点 2018/5/1 2017/8/1 2019/5/1 2017/8/1 

收购对价  3,670.40   2,880.00   2,040.00   2,529.60  

确认商誉金额 2,019.30 1,946.33 1,813.57 1,683.19 

合并日商誉 2,200.63 3,243.88 3,556.03 3,300.38 

评估增值率 91.03%  不适用   不适用   不适用  

拟计提商誉减值准备 1,567.00  1,946.33  771.54  3.12  

商誉净值 452.30  0.00  1,042.03  1,680.07  

2019 年归母扣非净利润 -865.20  -317.43  -204.79  365.39  

业绩承诺 不适用 600.00  450.00  620.00  

2018 年归母扣非净利润 -579.84  500.39  不适用 625.10  

业绩承诺 不适用 600.00  不适用 620.00  

2017 年归母扣非净利润 不适用 不适用 不适用 788.14  

业绩承诺 不适用 不适用 不适用 620.00 

 

项目 
苏州美大门诊部

有限公司 

西昌美年大健康

健康管理有限公

司 

武汉美年亿生健

康管理有限公司 

德阳美年大健康

体检医院有限公

司 

主营业务 健康体检 健康体检 健康体检 健康体检 

收购比例 100.00% 51.00% 100.00% 51.00% 

纳入合并范围时间 2017/4/1 2017/9/1 2018/6/1 2018/4/1 

商誉形成时间 2017/4/1 2017/9/1 2018/6/1 2018/4/1 

业务开展情况 正常 正常 正常 正常 

收购时点 2017/4/1 2017/9/1 2018/6/1 2018/4/1 

收购对价 2,400.00 2,529.60 3,000.00 2,040.00 

确认商誉金额 1,680.56 1,652.65 1,540.76 1,397.99 

合并日商誉 1,680.56 3,240.48 1,540.76 2,741.15 

评估增值率  不适用   不适用   不适用  254.23% 

拟计提商誉减值准备 811.86  439.13  1,148.23  1,117.10  

商誉净值 868.70  1,213.52  392.53  280.88  

2019 年归母扣非净利润 52.02  360.95  54.35  -130.23  

业绩承诺 300.00  620.00  不适用 550.00  

2018 年归母扣非净利润 70.14  640.22  不适用 454.14  

业绩承诺 300.00  620.00  不适用 450.00  

2017 年归母扣非净利润 206.30  923.54  不适用 不适用 

业绩承诺  不适用  620.00  不适用   不适用  
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项目 
广元美年大健康

科技有限公司 

眉山美年大健康

管理有限公司 

鄂州美年大健康

管理有限公司 

南昌红谷长庚健康

体检中心有限公司 

主营业务 健康体检 健康体检 健康体检 健康体检 

收购比例 60.00% 51.00% 51.00% 100.00% 

纳入合并范围时间 2018/12/31 2019/5/1 2018/12/1 2014/9/30 

商誉形成时间 2018/12/31 2019/5/1 2018/12/1 2014/9/30 

业务开展情况 正常 正常 正常 正常 

收购时点 2018/12/31 2019/5/1 2018/12/1 2014/9/30 

收购对价  2,310.00   2,295.00   2,116.50  945.81 

确认商誉金额 1,324.98 1,280.21 1,141.40 1,102.24 

合并日商誉 2,208.30 2,510.22 2,238.04 1,102.24 

评估增值率  不适用   不适用   不适用   不适用  

拟计提商誉减值准备 770.24  549.17  144.27  881.01  

商誉净值 554.74  731.04  997.13  221.23  

2019 年归母扣非净利润 -346.67  280.29  338.83  -540.08  

业绩承诺 450.00  520.00  500.00  不适用 

2018 年归母扣非净利润 不适用 不适用 不适用 132.26  

业绩承诺 不适用 不适用 不适用 不适用 

2017 年归母扣非净利润 不适用 不适用 不适用 473.46  

业绩承诺  不适用   不适用   不适用   不适用  

 

项目 
随州市美年大健

康管理有限公司 

潍坊美年慧尔健

康管理有限公司 

宁波市鄞州易和

综合门诊部有限

公司 

武汉美年大健康体

检管理有限公司汉

阳一博综合门诊部 

主营业务 健康体检 健康体检 健康体检 健康体检 

收购比例 51.00% 100.00% 51.00% 100.00% 

纳入合并范围时间 2019/5/1 2017/12/1 2018/1/31 2012/11/30 

商誉形成时间 2019/5/1 2017/12/1 2018/1/31 2012/11/30 

业务开展情况 正常 正常 正常 正常 

收购时点 2019/5/1 2017/12/1 2018/1/31 2012/11/30 

收购对价  1,632.00   1,400.00   1,530.00  575.00 

确认商誉金额 884.55 821.08 753.97 727.09 

合并日商誉 1,734.41 821.08 1,478.37 727.09 

评估增值率  不适用   不适用   不适用   不适用  

拟计提商誉减值准备 82.02  821.08  753.97  96.19  

商誉净值 802.53  0.00  0.00  630.89  

2019 年归母扣非净利润 226.85  -313.23  -997.00  458.96  

业绩承诺 350.00  不适用 不适用 不适用 

2018 年归母扣非净利润 不适用 -425.15  -863.62  119.75  

业绩承诺 不适用 不适用 不适用 不适用 

2017 年归母扣非净利润 不适用 不适用 不适用 238.13  

业绩承诺  不适用   不适用   不适用   不适用  
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项目 
北京美年佳境门

诊部有限公司 

北京美年绿生源

门诊部有限公司 

潍坊美年大健康健

康管理有限公司 

广东优一健康管

理有限公司 

主营业务 健康体检 健康体检 健康体检 健康体检 

收购比例 100.00% 100.00% 51.00% 50.01% 

纳入合并范围时间 2012/11/30 2012/7/31 2017/6/1 2018/2/1 

商誉形成时间 2012/11/30 2012/7/31 2017/6/1 2018/2/1 

业务开展情况 正常 正常 正常 正常 

收购时点 2012/11/30 2012/7/31 2017/6/1 2018/1/31 

收购对价 804.50 1,000.00  1,020.00   750.15  

确认商誉金额 642.21 595.65 558.86 500.92 

合并日商誉 642.21 595.65 1,095.80 1,001.65 

评估增值率  不适用   不适用   不适用   不适用  

拟计提商誉减值准备 106.78  128.73  409.09  413.55  

商誉净值 535.44  466.92  149.76  87.38  

2019 年归母扣非净利润 212.01  156.30  -812.98  -426.83  

业绩承诺 不适用 不适用 不适用 不适用 

2018 年归母扣非净利润 191.08  101.75  -129.13  -255.91  

业绩承诺 不适用 不适用 不适用 不适用 

2017 年归母扣非净利润 146.44  162.96  -49.12  不适用 

业绩承诺  不适用   不适用   不适用   不适用  

 

项目 
成都凯尔健康体检医院

有限公司 

锦州美年健康管理有限

公司 

南京美仕年专科门诊部

有限公司 

主营业务 健康体检 健康体检 健康体检 

收购比例 51.00% 67.00% 100.00% 

纳入合并范围时间 2013/5/31 2014/6/30 2013/8/31 

商誉形成时间 2013/5/31 2014/6/30 2013/8/31 

业务开展情况 正常 正常 正常 

收购时点 2013/5/31 2014/6/30 2013/8/31 

收购对价 510.00 453.99 84.00 

确认商誉金额 349.33 189.38 83.95 

合并日商誉 684.97 282.65 83.95 

评估增值率  不适用   不适用   不适用  

拟计提商誉减值准备 304.90  93.59  83.95  

商誉净值 44.43  95.79  0.00  

2019 年归母扣非净利润 -305.80  -167.59  -433.32  

业绩承诺 不适用 不适用 不适用 

2018 年归母扣非净利润 741.08  100.12  259.06  

业绩承诺 不适用 不适用 不适用 

2017 年归母扣非净利润 847.23  195.82  -53.34  

业绩承诺  不适用   不适用   不适用  
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二、2019 年 10 月，我部在半年报问询函中问询你公司未计提商誉减值准备

的原因和合理性，你公司称下半年整个行业环境仍然良好，公司预计能较好的

完成 2019 年年初预算指标，实现承诺业绩，未发现明显的减值迹象，故年中未

计提商誉减值。请你公司补充披露商誉减值迹象出现的时点及你公司知悉上述

事项的具体时点，并详细说明本次计提大额商誉减值的充分性、合理性、准确

性、及时性，以前年度是否存在应计提未计提情况，你公司是否及时履行信息

披露义务。 

（一）请你公司补充披露商誉减值迹象出现的时点及你公司知悉上述事项的

具体时点。 

回复： 

1、公司所处的健康体检行业具有较强的季节性特征，这与客户的消费习惯

有较大的关系。一般来说，上半年为业务淡季，下半年为业务旺季。体检机构的

营业成本主要为房租、折旧、摊销、人员工资等固定成本，各季度成本占全年成

本的比重基本稳定。2019 年受整体宏观经济及非公市场环境影响，公司上半年

经营业绩同比下滑，为此，公司管理层在二季度及时调整经营战略，开展预约限

流，上线鉴权合规及医技护人脸识别管理系统、远程影像质控系统、血液检测实

时追踪系统，强化产品创新，推出新产品“美年好医生”，持续提升客户满意度，

全力以赴抓运营、促到检。随着旺季的到来，三季度公司体检营收出现恢复性增

长，实现营业总收入 26.36 亿元，同比增长 15.58%。基于此，公司当时预计总体

营收将持续增长，有望达成 2019 年度预算指标，未发现明显的商誉减值迹象，

故年中未计提商誉减值。 

2、四季度作为健康体检行业的旺季，公司要求各分子公司加强签单及促到

检工作。受整体宏观经济影响，叠加国庆长假等因素，10 月份的实际到检数据

同比有所下降，但 11 月份的实际到检数据稳步回升，并与 2018 年同期基本持平。

同时，公司 10 月底通过协议转让方式引入战略股东阿里巴巴和云锋基金。根据

相关协议约定，在完成股份交割后，快速推进三名董事补选事宜，改聘毕马威华

振会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“毕马威华振”）为 2019 年度审计机

构等相关工作，与阿里巴巴各业务单位积极探讨未来业务协同、系统搭建及中长

期发展方向，为此，管理层投入大量时间和精力，导致在运营管理方面不够聚焦，
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对 12 月份运营数据的下滑未能及时反应。 

3、公司财务部门在 2020 年 1 月中旬对 2019 年度整体经营业绩进行了初步

测算，但是各地子公司尚在财务结账流程中，公司总部未能及时获取需要进行减

值测试的完整信息，尤其是和商誉减值相关的信息，包括但不限于对于 2019 年

度的实际经营情况以及对于未来的预测数据。2020 年 1 月下旬，新冠疫情爆发，

全国多地出现封城，交通阻断等情况，由于公司体检中心遍及全国各地，财务结

账流程遇到障碍，公司也无法提供评估机构完整的信息进行商誉减值测算。上述

原因导致公司于 2020 年 1 月底无法评估 2019 年度业绩是否达到预披露要求，故

公司未能及时披露 2019 年度业绩预告。2020 年 3 月，随着各地逐步复工，公司

财务部与评估机构展开商誉减值测试评估工作。基于 2019 年度实际经营情况，

并结合新冠疫情造成的影响仍在持续，未来的发展预期存在一定的不确定性，本

着谨慎的原则，管理层于 2020 年 4 月初，根据评估机构的测算结果确定了本次

商誉减值的范围及金额，预计计提商誉减值准备 103,478.54 万元（最终金额将以

评估机构出具的评估报告及审计机构出具的审计报告数据为准）。 

（二）详细说明本次计提大额商誉减值的充分性、合理性、准确性、及时性。 

回复： 

1、合理性 

2019 年末公司因收购形成的商誉资产组共计 107 个，其中 2019 年新增 19

个。对于 2018 年末的 88 个资产组，根据目前未审定的财务数据，2019 年实际

收入低于预算的有 67 个，占比 72.73%；2019 年实际利润总额低于预算利润的有

54 个，占比 56.82%。 

商誉资产组业绩未达预期的原因主要有以下几个方面：1）2019 年受整体宏

观经济及非公市场环境影响，加之公司新开体检中心数量增加，部分体检中心平

均客户到检数量有所下降，致使产能利用率不足；2）2019 年公司主动开展预约

限流，减少低价订单，提升医质和客户满意度，全年总接待人次较上年同期有所

下降，对公司经营业绩产生一定影响；3）部分新收购体检中心尚处于整合期，

管理模式的变动导致收益出现暂时性下滑，与美年品牌的协同效应尚未得以显

现。以上几个主要因素导致 2019 年部分商誉资产组业绩不达预期。 

加之 2020 年初新冠疫情影响仍在持续，一季度体检中心的到检人数大幅减
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少，2020 年度部分体检中心运营将持续承压，同时房租及人工费用等固定成本

的支出基本不变或者略有下降，预计这些体检中心的业绩较上年会有所降低，相

关商誉已出现减值迹象。 

综上所述，公司计提商誉减值是根据各体检中心 2019 年的实际业绩情况，

在考虑新冠疫情影响及其自身经营环境的变化的情况下审慎测算所得，具备合理

性。 

2、准确性 

根据《企业会计准则第 8 号—资产减值》、《会计监管风险提示第 8 号—商誉

减值》的要求，企业合并所形成的商誉，至少应当在每年年度终了进行减值测试，

测试结果表明包含分摊的商誉的资产组或资产组组合的可收回金额低于其账面

价值的，应当确认相应的减值损失。 

根据公司 2019 年度初步财务决算，考虑到宏观经济下行以及新冠疫情影响

后，公司调整了未来年度的业绩预测情况，认为被收购的体检中心的相关商誉存

在减值可能。公司及相关中介机构对商誉资产组的资产状况、财务状况、业务开

展、内部管理等进行了初步调查及商誉减值测算。基本情况如下： 

（1）评估方法的选择 

商誉是不可辨认无形资产，因此对于商誉的减值测试需要估算与商誉相关的

资产组的可收回金额来间接实现。根据《会计准则第 8 号—资产减值》规定，本

次测算选取的价值类型为与商誉相关资产组可收回金额。 

基于现实的情况下，商誉相关的资产组不存在公平交易中销售协议价格和资

产活跃市场，也无类似资产的最近交易价格或者结果，无法可靠估计其公允价值

减去处置费用的净额。根据《企业会计准则第 8 号——资产减值》第八条规定，

无法可靠估计资产的公允价值减去处置费用后的净额的，应当以与商誉相关资产

组预计未来现金流量现值作为其可收回金额。 

（2）资产预计未来现金流量的现值 

1）评估模型 

商誉资产组的预计未来现金流量可以分为（所得）税前的现金流和（所得）

税后的现金流。根据《会计监管风险提示第 8 号——商誉减值》规定：对未来现
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金净流量预测时，应以资产的当前状况为基础，以税前口径为预测依据。故本次

评估选用资产组息税前现金净流量折现模型。 

选用预计未来现金流量现值法估算商誉所在资产组或资产组组合可收回金

额，以商誉所在资产组或资产组组合预测的息税前现金净流量为基础，采用税前

折现率折现，得出评估对象可收回金额。 

○1 息税前现金净流量的计算 

息税前现金净流量=息税前利润+折旧和摊销-资本性支出-营运资金追加额 

○2 商誉所在资产组或资产组组合可收回金额的计算 

n

n

n

i

i

i

rr

R

r

R
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1 








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式中： P：资产组可收回金额 

Ri：减值测试日后第 i 年息税前现金净流量 

r：税前折现率 

n：详细预测期 

Rn+1：终值 

2）预计未来现金流量现值涉及的关键参数 

○1 第 i 年的自由现金流 Ri 的确定 

Ri=EBITDAi-营运资金增加i-资本性支出i 

○2 折现率 

根据《企业会计准则第8号——资产减值》的规定，为了资产减值测试中估

算资产预计未来现金流量现值时所使用的折现率应当是反映当前市场货币时间

价值和资产特定风险的税前利率。如果用于估计折现率的基础是税后的，应当将

其调整为税前的折现率。 

由于在预计资产的未来现金流量时均以税前现金流量作为预测基础的，而用

于估计折现率的基础是税后的，应当将其调整为税前的折现率，以便于与资产未

来现金流量的估计基础相一致。税前折现率的确定，需先根据税后现金流和税后

折现率计算税后的预计未来现金流量现值，再根据税后预计未来现金流量现值以

及税前现金流通过“单变量求解”求出税前折现率。其中税后现金流和税后折现率

计算如下： 

税后现金净流量=净利润＋税后利息支出+折旧及摊销-资本性支出-营运资
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金变动额 
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式中： Re：权益资本成本； 

E/(D+E)：权益资本占全部资本的比重； 

D/(D+E)：债务资本占全部资本的比重； 

Rd：负息负债资本成本； 

T：所得税率（按法定税率）。 

○3 权益资本成本Re采用资本资产定价模型(CAPM)计算，公式如下： 

Re＝Rf＋β×MRP＋Rs 

式中：Re：股权收益率； 

Rf：无风险收益率； 

β：企业风险系数； 

MRP：市场风险溢价； 

Rs：公司特有风险调整系数 

（3）商誉减值测试依据的假设 

1）假设减值测试日后商誉所在资产组的主营业务与目前保持一致且合法合

规经营； 

2）假设商誉所在资产组的经营管理者努力、尽职，未来不会出现因管理层

的变动、人力不可抗拒因素及不可预见因素对公司造成重大不利影响的状况；  

3）假设商誉所在资产组相关的利率、汇率、赋税基准及税率、政策性征收

费用等减值测试日后不发生重大变化； 

4）假设商誉所在资产组已签租约合法、有效；已签租约实际履行，不会改

变和无故终止；已出租建筑物的经营状态不会发生重大改变； 

5）假设公司管理层是负责的、稳定的，且有能力担当其职务； 

6）假设商誉所在资产组于年度内均匀获得净现金流。 

（4）预计未来现金流量现值涉及的重要数据 

1）营业收入 

○1 体检服务收入 

根据我们对体检行业的了解，体检收入的增长与体检中心客户接待能力、体
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检中心数量、经营天数、营业面积、利用率、客户结构、客单价密不可分，其中，

客户接待能力、体检中心数量、经营天数、营业面积、利用率、客户结构等因素

决定了体检中心的客户量，因此本次商誉减值测试中对体检收入的预测，主要考

虑了上述因素的影响，具体公式如下： 

体检服务收入=∑各类体检客户接待量×各类体检客单价 

其中，各类体检客户接待量结合体检中心最大接待能力、利用率以及各类客

户结构占比确定；体检中心最大接待能力综合考虑体检中心数量、营业面积、经

营天数以及每天每平米最大接待能力确定。 

○2 口腔收入 

口腔的收入的来源主要是体检客户，该部分收入与体检收入有正比例关系，

按 2019 年占体检收入的比例确定为未来的占比进行预测。 

○3 加盟费收入 

加盟费收入主要为加盟费及品牌使用费，加盟费为第一次加盟收取，品牌使

用费为每年收取。结合 2019 年已经加盟的店数及品牌使用费水平进行预测。 

○4 其他收入 

其他收入主要为就医服务以及咨询服务及其他。就医服务及咨询服务费收入

按 2019 年占体检收入比例进行预测。 

2）营业成本、销售费用、管理费用 

营业成本、销售费用和管理费用主要包括人工、医疗耗材、外包体检费用、

外送检验费用、租金、折旧和摊销、差旅费、会议费和其他费用等，我们在参考

以往年度的经营情况和未来规划对其进行分析预测。 

3）税金及附加 

根据《财政部、国家税务总局关于全面推开营业税改征增值税试点的通知》

（财税〔2016〕36 号）相关规定，医疗机构提供的医疗服务免征增值税，故对

体检收入不再预测各资产组增值税。 

对于加盟费收入、咨询费收入，各资产组需要缴纳增值税，本次按 6%进行

测算。 

其他税金及附加按历史水平进行测算。 

4）财务费用 

财务费用主要为利息支出、利息收入、手续费、未确认融资费用等。 
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5）资本性支出 

资本性支出是为了保证资产组生产经营可以正常发展的情况下，各资产组每

年需要进行的资本性支出。 

6）营运资金追加额 

营运资金的预测，一般根据各资产组最近几年每年营运资金占用占营业收入

的比例进行分析和判断，在历史平均比例水平基础上结合公司目前及未来发展加

以调整。通过计算一个资金周转周期内所需的资金，确定每年各资产组营运资金

需求量及营运资金占营业收入的比例。根据预测商誉资产组未来付现成本以及年

资金周转次数预估年营运资金需求量，确定年营运资金的占用。 

7）折现率 

税前折现率的确定，先根据税后现金流和税后折现率计算税后的预计未来现

金流量现值，再根据税后预计未来现金流量现值以及税前现金流通过“单变量求

解"求出税前折现率。 

具体方法为以税后折现结果与前述税前现金流为基础，通过单变量求解方

式，锁定税前现金流的折现结果与税后现金流折现结果一致，并根据税前现金流

的折现公式倒求出对应的税前折现率：  

 

式中： 

Rai：未来第 i 年的预期收益（资产组税后自由现金流量）； 

Ran：收益期的预期收益（资产组税后自由现金流量）； 

ra：税前折现率； 

n：未来预测收益期； 

r= )1( T
ED

D
R

ED

E
RWACC

de






  

其中： WACC 为加权平均收益率；E 为股权价值；Re 为股权收益率；D 为

付息债权价值；Rd 为债权收益率；T 为法定所得税率。 

各项参数 参数依据 

无风险收益率 Rf 根据 10 年期以上国债在减值测试日的到期年收益率确定 

风险系数 β的计算 根据可比上市公司的资本结构和所得税税率计算出卸载财务杠杆
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后的 β，并取其平均数作为资产组的 β 

市场风险溢价 MRP 采用成熟市场的风险溢价进行调整确定 

个别风险调整系数 Rs 
结合该资产组的规模、近年亏损情况、风控能力、经营续租风险

等因素，确定资产组的个别风险调整系数 

权益资本成本 Re Re＝Rf＋β×MRP＋Rs 

债务资本成本 Rd 选用 1 年期贷款利率 4.35%作为债权收益率 

综上，公司认为本次商誉减值准备是结合商誉资产组 2019 年度实际业绩情

况，综合考虑未来经营发展，对公司并购时形成的商誉进行初步测算结果，测算

选取的评估方法恰当，评估模型公允，重要参数选取合理，重要假设恰当，测算

结果具有合理性。 

本次商誉减值测试涉及的评估方法、参数选取及测算过程与 2018 年及以前

年度保持了一致，出现商誉减值主要是由于公司基于市场变化对未来业绩预测下

调导致，商誉减值测试结果具备准确性。 

本次商誉减值准备未经注册会计师和评估师的审计、评估，本次测算过程及

结果可能与注册会计师、评估师的审计、评估的过程和结果有一定差异，但总体

上符合《企业会计准则第 8 号——资产减值》等会计准则和《会计监管风险提示

第 8 号——商誉减值》的相关规定和要求，不存在通过计提大额商誉减值准备调

节利润的情形。 

3、充分性 

在 2019 年各资产组财务数据确定后，公司针对业绩实现不及预期，充分总

结了原因，在综合考虑宏观经济形势和公司未来战略的基础上，按《企业会计准

则第 8 号——资产减值》等会计准则和《会计监管风险提示第 8 号——商誉减值》

的相关规定和要求，对于出现减值迹象的各个商誉资产组，合理准确计算商誉减

值测试涉及的各项参数，因此得到商誉资产组的可收回金额，部分商誉资产组的

可收回金额低于其账面价值，以相关准则要求计提商誉减值。 

综上，公司商誉减值准备的计提依据充分。 

4、及时性 

受新冠疫情的影响，部分地区尤其是湖北地区的财务数据结算较晚，而商誉

减值测试涉及资产组认定、未来现金流估计等专业问题，需要核实大量运营数据



 

 15 

并进行分析，且公司商誉资产组较多，工作量较大。2020 年 3 月底中介机构才

获得全部商誉资产组的经营数据，数据获取时间较晚，2020 年 4 月初完成商誉

减值初步测算结果并予以披露。 

综上所述，本次预计计提商誉减值具有及时性。 

（三）以前年度是否存在应计提未计提情况及是否及时履行信息披露义务。 

根据《企业会计准则第 8 号——资产减值》的规定，“因企业合并所形成的

商誉和使用寿命不确定的无形资产，至少应当在每年年度终了进行减值测试。商

誉应当结合与其相关的资产组或资产组组合进行减值测试。资产组或者资产组组

合的可收回金额低于其账面价值的（总部资产和商誉分摊至某资产组或者资产组

组合的，该资产组或资产组组合的账面价值应当包括相关总部资产和商誉的分摊

额），应当确认相应的减值损失。减值损失金额应当先抵减分摊至资产组或者资

产组组合中商誉的账面价值，再根据资产组或者资产组组合中除商誉之外的其他

各项资产的账面价值所占比重，按比例抵减其他各项资产的账面价值。” 

公司按照会计准则的要求，对形成商誉的各被投资单位的业绩进行持续跟

踪，并在各年末对商誉进行减值测试。公司上市以来，委托了具有证券期货相关

评估业务资格的评估机构出具商誉减值测试的专业意见，对产生商誉的各单位进

行估值，从而协助公司进行减值测试。 

评估师根据估值目的、估值对象、价值类型、资料收集等相关情况，采用收

益法对资产组未来现金流量的现值进行估值，并出具了相关报告。根据估值结果，

在资产负债表日，公司不存在相关资产组或者资产组组合的可收回金额低于其账

面价值的情况，无需计提商誉减值准备。 

因此，公司于各年末结合与商誉相关的资产组对商誉进行了减值测试，商誉

减值测试符合企业会计准则的相关规定，减值测试有效，与商誉相关的资产组未

出现明显的减值迹象。 

综上所述，公司以前年度不存在商誉减值准备应计提未计提情况，并已及时

履行信息披露义务。 

三、本次计提减值后，你公司商誉账面价值为 41.04 亿元，请你公司结合行
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业环境、业务开展情况等说明后续是否存在进一步减值的风险。 

回复： 

（一）关于行业环境的说明 

随着人民群众对健康生活需求的增长，我国健康体检行业快速蓬勃发展，根

据前瞻产业研究院《2019 年中国健康体检产业全景图谱》数据显示，我国健康

体检人次从2011年的 3.44亿人次增长到 2018年的 5.75亿人次，占总人口的 42%，

健康体检市场总体规模已达到 1500 亿元。其中，专业健康体检机构市场规模，

将从 2019 年 185 亿元达到 2024 年的 558 亿元。 

2020 年初，全球范围内正经历着一场新冠肺炎疫情防控阻击战。中国政府

始终把人民生命安全和健康摆在第一位，以雷霆之势在全国范围开展抗疫工作，

效果显著。同时，把抗疫经验与世界各国共享、尽快遏制全球疫情的发展，体现

了大国的责任与担当，为中国赢得全球市场及产业链重构的发展机会。 

随着疫情对大众健康意识提升，人们越来越认识到日常保健、定期检查对于

健康的重要性。预防优先的健康观念深入人心，主动健康消费与互联网健管服务

将成为大众健康消费的新趋势，健康体检行业也将迎来高质量发展期。 

总的来说，随着疫情的有效控制，我们认为健康体检行业未来稳步增长仍然

是可以预期的。 

（二）关于公司业务开展情况的说明 

1、2020 年 1 季度，新冠疫情爆发，公司响应国家号召，积极开展抗疫工作，

派出 200 名专业医疗人员出征武汉，与国家医疗队统一编制，向公众开放线上义

诊服务并捐赠大批医疗物资。同时，公司利用自身优势，创新推出返岗复工专项

筛查，助力企业客户快速复工复产。受疫情防控影响，各地体检中心复工需经当

地卫监部门严格审批，且复工后严控体检中心接待量，确保客户体检安全，导致

公司一季度接待人次、客单价及收入较上年同期均大幅下滑。 

2、公司作为线下医疗消费服务业，疫情期间体检中心不能正常营业，但仍

需承担多项固定成本开支，如房租、人员工资、设备折旧及装修摊销等。同时，

报告期内公司加强内功建设，数字化转型和组织变革。强化医质、开展线上业务

培训、做好人才和服务体系的准备，导致一季度净利润较上年同期大幅下滑。 



 

 17 

3、公司业务正逐步复苏。三月份以来公司各地体检中心逐步开业，体检客

流也在有序恢复，随着疫情的有效控制，以及民众对健康的重视程度加强，尤其

是预防方面的筛查诊断需求会大幅增加，加上部分公立医院优质客户回流，公司

的业务开展将会快速恢复并保持高质量运营，下半年的经营业绩稳健向好。 

综上所述，在本次计提减值后，商誉减值风险已经得到释放，基于目前公司

管理层所获取的信息，公司判断目前不存在进一步减值的风险。 

四、请你公司说明未及时披露年度业绩预告的原因和合理性。 

回复： 

公司财务部门在 2020 年 1 月中旬对 2019 年度整体经营业绩进行了初步测

算，但是各地子公司尚在财务结账流程中，公司总部未能及时获取需要进行减值

测试的完整信息，尤其是和商誉减值相关的信息，包括但不限于对于 2019 年度

的实际经营情况以及对于未来的预测数据。2020 年 1 月下旬，新冠疫情爆发，

全国多地出现封城，交通阻断等情况，由于公司体检中心遍及全国各地，财务结

账流程遇到障碍，公司也无法提供评估机构完整的信息进行商誉减值测算。上述

原因导致公司于 2020 年 1 月底无法评估 2019 年度业绩是否达到预披露要求，故

公司未披露 2019 年度业绩预告。 

五、你公司认为需要说明的其他事项。 

回复： 

无其他说明事项。 

    特此公告。 

美年大健康产业控股股份有限公司   

董  事  会           

二 0 二 0 年四月二十一日 
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