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中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投”）作为广东华锋新能源

科技股份有限公司（以下简称“上市公司”、“华锋股份”、“公司”）发行股份购

买资产（北京理工华创电动车技术有限公司100%股权，以下简称“标的资产”）

暨关联交易（以下简称“本次交易”）的独立财务顾问，根据《上市公司重大资

产重组管理办法》等有关规定和要求，对林程等标的公司北京理工华创电动车技

术有限公司（以下简称“理工华创”）原股东（以下简称“利润承诺方”、“理

工华创原股东”）对本次交易做出的关于理工华创2019年度业绩承诺实现情况进

行了核查。 

中信建投证券发表意见如下： 

一、理工华创涉及的业绩承诺情况 

根据华锋股份与林程、北京理工资产经营有限公司、北京基石仲盈创业投资

中心（有限合伙）、周辉、孙逢春、杨烨、王文伟、北京航天科工军民融合科技

成果转化创业投资基金（有限合伙）、王剑华、张军、梁德荣、张承宁、赵彩英、

曹万科、时军辉、侯睿、董爱道、王军、何洪文、王震坡、南金瑞，赵保国，丁

立学、邹渊、北京理工创新高科技孵化器有限公司、杨晓昆、贺圻、王睿、索世

雄、李勇（以上合称“理工华创原股东”或“业绩补偿义务人”）签订的《发行

股份购买资产协议》及其补充协议、《业绩补偿协议》及其补充协议，与本次发

行股份购买资产相关业绩承诺如下： 

北京理工华创电动车技术有限公司（以下简称“理工华创”）2017 年度、

2018 年度、2019 年度和 2020 年度（以下简称“业绩补偿期间”）净利润分别不

得低于 2,050 万元、4,000 万元、5,200 万元及 6,800 万元（以下简称“承诺净利

润”）。净利润指经审计的扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润，同

时还应当包括理工华创当期取得或分摊的与新能源汽车领域相关并按照会计准

则计入当期损益的政府科研经费。 

二、业绩补偿安排 

1、业绩补偿义务人为理工华创原股东，按照各自的股份比例承担业绩补偿

责任。 



 

2、若理工华创业绩补偿期间累计实现的实际净利润数低于累计承诺净利润

数，业绩补偿义务人应支付补偿金额如下：应补偿金额=业绩补偿期间累计承诺

净利润数－业绩补偿期间累计实现净利润数。 

3、如果在业绩补偿期间理工华创累计实现实际净利润数低于累计承诺净利

润数，业绩补偿义务人按照交易前持有理工华创的股权比例分摊应补偿金额。业

绩补偿义务人同意以现金方式向华锋股份支付补偿金额，现金不足以补偿的，由

业绩补偿义务人以股份补偿，该部分补偿股份将由华锋股份以人民币 1 元的总价

回购并予以注销。 

业绩补偿期间结束时应补偿股份数额的确定公式为： 

业绩承诺义务人每一方应补偿股份数量=（该方应补偿金额—该方现金补偿

金额）÷本次发行购买资产的股票发行价格。 

（1）本次发行股份购买资产的股票发行价格为人民币 21.13 元/股（不低于

定价基准日前 20 个交易日上市公司股票均价的 90%）； 

（2）自《业绩补偿协议》签署之日起至回购实施日，如果华锋股份以转增

或送股的方式进行分配而导致业绩补偿义务人持有的华锋股份的股份数发生变

化的，则华锋股份回购的股份数应调整为：按上述公式计算的补偿股份数量×（1+

转增或送股比例）； 

（3）自《业绩补偿协议》签署之日起至回购实施日，如果华锋股份有现金

分红的，其按前述公式计算的补偿股份数在股份回购实施前上述期间累计获得的

分红收益，应随之返还给华锋股份。 

三、2019 年度业绩承诺完成情况 

参照广东正中珠江会计师事务所（特殊普通合伙）审计并出具的审计报告，

归属于母公司股东的净利润剔除除了新能源汽车领域相关的政府科研经费外的

非经常性损益、可转债募投项目损益、华锋股份提供资金支持的成本等影响后，

理工华创 2017 年度、2018 年度及 2019 年度业绩承诺完成情况如下： 

单位：万元 

项目 2017 年度 2018 年度 2019 年度 累计 

实现净利润 2,077.62 4,196.65 4,307.00 10,581.27 

承诺净利润 2,050.00 4,000.00 5,200.00 11,250.00 

完成度 101.35% 104.92% 82.83% 94.06% 



 

2017 年度及 2018 年度，理工华创业绩承诺已实现；2019 年度，理工华创业

绩承诺未实现。 

四、业绩承诺未实现的主要原因及公司拟采取的应对措施 

2019 年，受全国部分地区物流车违规提高车辆载重能力造成安全隐患乃至

出现安全事故的影响，我国加大了对物流车整车轻量化的要求，国内物流车厂商

对包括新能源物流车在内的车型普遍进行重新开发，加强整车轻量化要求。重新

开发延后了新车型技术资料提交、工信部审查、公示、产品准入的进程，大大影

响了 2019 年新能源物流车新车投放市场的进度，导致 2019 年新能源物流车等专

用车行业销量增长未达预期，理工华创 2019 年新能源专用车动力系统订单及收

入增长相应较预期有所下滑，是理工华创 2019 年业绩承诺未实现的主要原因。 

未来，公司将不断加强新能源汽车动力系统平台技术研发投入，实现动力系

统平台技术和产品的滚动式升级，持续开发并生产符合新能源整体政策导向的新

能源汽车动力系统产品，加强新客户及新车型开拓力度，提高市场占有率和产品

销量。同时公司将致力于提升生产效率，不断提高原材料标准化、集约化程度，

持续降低产品成本，以共同推动理工华创新能源汽车动力系统业务的不断增长并

实现业绩承诺。 

五、独立财务顾问对业绩承诺的实现情况的核查意见 

中信建投通过与理工华创、上市公司高管人员进行交流，查阅相关财务会计

报告及专项审核报告，对上述交易对方的业绩承诺的实现情况进行了核查。 

经核查，中信建投证券认为：本次发行股份购买资产暨关联交易涉及的理工

华创 2017 年度、2018 年度实现的承诺口径的净利润超过业绩承诺水平，理工华

创原股东关于理工华创 2017 年度、2018 年度业绩承诺已实现；理工华创 2019

年度实现的承诺口径的净利润未实现承诺业绩，理工华创原股东关于理工华创

2019 年度业绩承诺未实现。据本次交易的补偿安排约定，若在业绩补偿期间理

工华创累计实现实际净利润数低于累计承诺净利润数，理工华创原股东履行相应

补偿义务。鉴于目前业绩承诺期尚未结束，理工华创原股东暂不需向上市公司履

行补偿义务。 



 

（以下无正文） 

  



 

（本页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于广东华锋新能源科技股

份有限公司发行股份购买资产暨关联交易之2019年度业绩承诺实现情况的核查

意见》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

财务顾问主办人： ____________    _____________    _____________ 

杜鹏飞           刘诗娇           孟婧 

 

 

 

 

 

 

中信建投证券股份有限公司 

 

 

 

年   月   日 
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