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HERRRGERBBIRAFE
KT RYNES3Z 5 Frxd 22 8) 2019 SEEEHR iB) 616K BY

1k BN =

KRB REFELEERARIIAEATHNES. ERMTE, )
AEFHERCH. RSEFRRREANRRAETIE.

EEERERNMDAERAR UATEHR “REER” & ‘27" ) EHKE
ARUNESZ 5 FIR R B EEIMA TR KK TRMEEERERNDBRAF
2019 FRMENAERY  (F/MRFRENASE [2020] $£255) , ERFIAR%
5%, HHAEXEEEENT:

1. RIBERK, RAF 2018 £ 2019 FHFIKHIE LKA 11.85 {Z7TH
12.4 27T, EAARF LT AT RARRFEFE AT ERRFF158") 4351 5-13.66
27T 2,196.74 FF7T. BIRAH]:

(1) 5Bk 2018 EHERERMKHPIX LR, LEVWATRAER. EH
T EFXREERR, PMELSFRARKIBEKAERT, FFEENBEEH
EEM.

EE:

(1) Sk 2018 FHESA=RERLEM, 2018 FRF LT ARREK
Fo#EFE S 1,003.66 Figt. 2019 FRAAFEABFT LT ABRERMNEFIEA
2,196.74 7i7t, RELLEM 118.87%, #FEANTHERBEEE, BAIER

43§ ]o
& 1 EREFAEREREHMER (B 777T)

=] 2019 &£ 2018 & I rhER Rl
EXIZON 123,973.64| 118,500.00 5,473.64 4.62%
= A 66,024.06f  59,682.72 6,341.34 10.63%
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EFI 57,949.58  58817.28  -867.70  -1.48%
HA %% P 53293.94 5673127 -343733  -6.06%
ST NGO RES 376783  3,047.83 72000  23.62%
BRE R -941.45 -44222  -49932  112.91%
|36 R 2,19674 100365  1,193.09 118.87%

FERUTHERZM:

OHEEFREFRAH TRSBABR TR AN SFIE TR 867.70 7, T
BELEG) 1.48%;

2019 FEARWAMIER LN 4.62%, HEEF THRIESIWPALEHTK
M. HRRHFZRFLSHAREZFBI LA 67.09%, ALSEEM 2018
19 18.89% L FZE 2019 £y 30.18%;

QHA[E T AR EFEH THRSEA$FIE L

AFHAEEANENEZERZRNBE N F L TEIN S ARERRILH
00

2019 FRARMBI S ZBORIRE, MOXBUFEE, ~EHNE <BF
SR 2.0 {TEIRDY MR, WESUSERAR, BEANBRSERE ‘N
BHRE MERET, £E “F. 4N P ARER, TERBEERRANE
SEE, MEAHTERAARERTL, HEARMNEIRD 300 RA;

5, 2019 ERAFERFNE TLEEZWESHIHTEFMEIR, AT NI
FHRFRE, SPRETR, BEBIRKFGHFMAR, KEIIVSECHRET
% L, HEXARMEVIRED 110 &N,

ERIIE L SR T 5 A RN KRIEE TR, BiE18# AR ANRAT
F% 2,800 FT;

ORWMRIVEE LASEABTELRRSFIE TR

2019 FHRBEREESEE, 2 REAEBHZNBERINZ BT S ME KRR
H, ERERIE, WREK. ARIRETEERRAEL, E5HEMAERATE
MERESE, BT EERERN NEETBURETR IR EFERBHAEM 720 HiT;

@BE LW EWEHE TR

FEZR 2019 FRE W K ERTEIR U EIEBRA S SHREIEM , A8
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£ FHARIIR AR 577.44 FSH.
b, RITAR AL FRNRKERIEERT, Hkk 2018 FHEER
FRERARNE, SFREMEREATEN.

(2) BHRASNEFEFFARIZENEFESHRNER, HAHEERS
BREFTE, ERGEBHHIARA. BRSERAEHNER.

EE:

OEEEEF LR ENEZESHRIER

RAIEEEERFEENRAETEZ =R RNST R B8 %
AT ENEESREZRFR INMEITRABMELR . QA MK
W E/INTIRIEET NE, RWIABERWIRERK 673.76 HtiIEmETE. &

R TR
F2: 2019 FHRZTEFEER (B FHIT)

2019 “FE &
Iﬁ H ™ Jehe S —— o
B B = eSS

ERIALON 25,057.55 29,517.27 32,015.26 37,383.55

Hrh: #ENE RS 11,672.01 16,629.64 19,606.42 15,477.12

FHLHERR 5,896.88 5,326.04 5,955.50 6,000.42

B RS 7,488.66 7,561.59 6,453.34 15,906.01

BV A 11,614.67 15,981.36 15,382.73 23,045.31

F R 13,442.88 13,535.92 16,632.53 14,338.24

HA 1A 2% 11,593.01 11,675.36 12,634.70 17,390.86
XS A& E Ak

RS 133.90 97.51 36.37 673.76
) INT J'L/\ N

EE?%;;@; L& 1,180.19 1,741.14 3,370.76 -4,095.35

@R T RN RN ST R R &

AR SEEEERERS @AHNEREELNTE. RRRERRS-
&) FIBER. REZRS, SRUSHELSANFE. i, £
ERMTEE . = NSELHEES, —SELSHELSE. RINERRS
WSS EEBEM IS, AERFZSZHETS, KATEXNNE—S
E. =5EF. FIERIESES LN ERRT MR HNEE. REZRSA
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i, ARNETLEPRERFUREFBEN. BASR. FoLEERS,
2019 FALTERE. TE. HiE. KR SRETURRFEER. KIELHE
BN, 1E£5G, Al, ZFE, DETHSTHFEL N HE PRETL
— BRI R 2019 FREZBEUSRERK, BAE L LELTAER
FREFH, ADREEREEHEE, —REBE 815 M ARERTLE, K
l— R S FMEER TR —SETRALN, SBRATEERE—S
B SR, BEHREMERRE.

AR—-FERERABRARD, SHEh—FERAGEM=FER
SR, MEERRAZHSUSERRY, WASTRARERK, SIFE
WA LEES, 42.55%, ERFREZBEENLREMERRE SHBERASZ
MR ARERK, BEAG— P SERKEEITBE. R=EEEEUS
F, RANERES . SEFISHARKEE, MZAEERLSRA LT,
MEFERAR— “SEEERM, BAENMOEHLERHKT.

QmEBMIEL

M= EMERAAERN, SUEENEDRBENEERER R
HRAF LT A BN 5595 T ) B L

b, AFHNEHHESHET AT SERMEGHE, ARRGEES
BRI BRI AL A 2 R T«

(3) 2019 F, RARLEMISREFTN 1.52 2T, BHEK
650.35%. BRAFRPLEMN S RBEFMABEKNSEY, URBHER
BRRRREEBREL.

EE: ARNBRERBRFRLZEERZL, KEENFENNERESF
IR EF RN 650.35%, TERHELFIEM . KIBFHR AR FEEENE
SEINAT A REEBPA T R B D BT EL

®IEMFUEREIEMERNER

B BT
i H 2019 4¢ 2018 4F AR A T LE 451
ZETE AN 132,199.72 129,454.17 2,745.55 2.12%
Hodr, ER . RIS 5 I 0
BT 4 128,291.03 123,850.60 4,440.43 3.59%
GG EN A N 117,012.45 127,430.16 -10,417.71 -8.18%
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Hodr, WL S TS ) _ :
fHETR 4 46,482.76 52,672.74 6,189.98 11.75%
JLAER T DL K SN HER o+
iﬁ%mi%ﬁfmiiﬁm 42,107.93 47.146.12 -5,038.19 -10.69%
L
LETEN RS R 15,187.27 2,024.01 13,163.26 | 650.35%

O R, 2HESIRBINIME Rt

2019 FREREUT ALK, 2 BISHE M ERIF S0, BT A B0k T Rz kR =)
MWERNE, AREERR. BESSKINISF LI 4,440.43 FT

QUL R ESHEIMNNMERLE TR

2019 £, AESHNFNNENRS, #—SREENEAXRENE, £X
RN AR A E RN 3,901.25 /5 ;

QXNAR TR AR T XN IS FE T

FESRWEIERL TS A REERHIHNE.

2. BE 2019 FXR, RATEFEREA 8.4 12k, Hp, BRWHRIITH
ZRMEBRHBERAT CATHR “BzRXME") BRHNEERTA 4.93 2T,
2017 ££F 2019 F, B RKPE5BI EIFFIE 8,645 Fi7T-7,.866 T3t 5,777
Fi, WHEFETRE, 2019 FRNEZAMEITREERERK. BRAF:

(1) FRABSZANESEAENRMNRGE. BENEERE, 24
FrENSHENTERRIEREBNFEEREEM, RESUEFEFEERE
%, HPWEAEXFNXRYSSRBAITNREFEER, REPRRITRR
ERKHERIE.

EE:

REXS B AREEERENKAN G A BATETRE:

OBEERENIR T 3%

SNEEVEHAERNEELLESFERELSR, SFHHTRENR.

NFEPVEHERNEENKENE, BWLAERBREENGESE
MEWEFE; UASEERXNESHN, BEOMERXNE~HAE.
XM EFHREFHAS, BREBM U EHNDERN P ZHENEARE R
FHAES, BARARFARRABENRE 2B

RENRE, HANTEEEENEFHKERZ=AASHTRENR, 1T
B ESH, FIAMIRAREREX. RENEEFENAFHSEZ~HAE
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FATRENK, EREKEMESATRESE, NAESHETKE N ER,
NS ZHVRERK R A E SERER ~HHE R HASH 2 RN ER
AREBEAENFMS A AHRERHASNTIIARASRENINERE

HHEE R RRRNERAE

Z R EEWE.

FREFERERE—ZHIA, WEHERFERNESURERIERS .
(22017-2019 Fi5 = AR 2 RME AT ETRE:

Bi AT
I 2017 #£ 12 A 31 | 2018412 H 31 | 2019412 A 31
i H
H H
AR A K T R AR 84,267.54 84,267.54 84,267.54
PLRTEEFE EiH 3 i 28 e 0 0 34,967.24
e g 2H A AN B 37,707.79 8,872.73 12,679.69
A X R PR B IR TR AH 4H AN
5 R I B AL B AL AL R 121,975.33 93.140.27 61,979.69
HAME
AJ [a] 4% 132,877.03 58,173.03 62,868.00
A HATH R 2 A AE 0 34,967.24 0

OB ARAFAE=ERENREIES UL BHTRNER:

AEFENEFERXRE AR EZ~AAEN, KIEEEREXN A =L EENN
BET AN RN FEERNRET X, AENE AR B~ HAESREBEML
FERERE, 2017 F-2019 FHKKEEZ AR R R ERHE X B

A= &E=Ho

&4 BARBREFHRENLEEZSHXILER

2017 £ 12 B 31

2018 £ 12 A 31

2019 12 B 31

s H H H
TR 2018 £-2022 £ | 2019 £-2023 £ | 2020 £-2024 4
FABE g RS 14.14% 7 .44% 8.20%
R LK 0% - -
BATH IR 14.30% 14.91% 14.21%
RS HTELE 12.95% 13.42% 12.79%

@B ERENNSHBENSEE:
2017 F-2019 FHR-=AFRRAATHEREN RN, AREEEREDSL
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R THIHE, IARRAFEWWABITION, WATUNNE & KRERFE
7-14%z 8. 2018 FIMEWWAESEKEER TR, TERHATEZXRE
2018 FET=EBEAERNE LIRS E, SRIESZHIHHEIN 8% FE™
HinE 40%, FAEEEEER. IESE. 2P FREH. FEEFL
FZHRBRS, FEIXZENEIRELEEEY 2 {Z R HAEERENER
BEMBBEENRSE, TtEEERLSSERFRPETNSS.

2019 FRNHEWBRAESZKELL 2018 FRARA, TEX@m T
eSS KM PEARK 5 FERXZ2MHARFEIEK, HTM
2018 /Y S1 ZTTHKE 2022 19 210127t ZiXL £ MIHELERX LA L
EWIRRELK, ZRERETZHATR BUREXERANLRZE. RF%
Rz U FSHEMMGIE, FATZMKENE PR, AOEE7ER
Wi, RAFHREERHIGELEZRIR, REMBEHEDRSELR.

@A RBHL LRSS BRI TN ZE =

BYER ARSI S S BB EFMFTNERTLE (R 5, BaRFHX
2015 £-2017 FLprib 5t 5 WIS & FITNZF8/N, 2018-2019 FSLFrilk 4
SMNEREBAR, TEREAE: BaAMNEERN ETELEEZHLEN, BE
MR B Al 55 & RA KT o

2018 FRBMARTXHALEETE. . KIELZNHEFZEEIMEB. FT—RER
TEERGIETLAMBFRBEMERA, MERETLTRARY, SEFHEFE—E
MRS ZE. 2018 FHEMITIWSHISRIXTH. BRIBENITHTULNERST
AERMWEMBFENMELHAR . TERSE—, REEA—TMRHINE
BWE, SEHEMNTL TP EFNEARIRE, 2S5 E R FRZERIRTK
AEHINER. LRI S57E 2018 FEHMAREEN B RIRH A E I FIATTHR.

2019 FiBa R LU FERW FHFERTF TERESSE, BFH—REZHTEE
RIEEBMB L FSHEMHTIZRANK, RASFHEFE—ENNEES; BXit
BBURMBEKEM, BEARESFIEEREERRRMEE, SN KK
FORAMCEFIHRIE M. EREEREX 2019 FRARWEGHR—ENRERM.

RO B RPHREFR G S U R 2 A Tl 3 Ee 3=
B AT

B AR 2015 % 2016 & 2017 & 2018 & 2019 &
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BFITN 5,389 7,166 9,010 11,290 8,569
KRNI EYARET

NS FIE 5,661 7,198 8,645 7,866 5,266
ELFITUN 5 5L prak _ - -
s 272 32 365 3,424 3,303
E: 2019 FRATNELE 2018 FrHERE

®2019 Figa RPHE ERENIXER

2019 FRARPXZIR “KRFRUSGERFTNER" BRERRE. X
MAREFFE 5.266 HT, BT 2018 FHNM 9.522 FT. AetHFERE
BELR, AREEERESZARNKEEITNEE. M. KB, FEL
EB%. TOHRFBEAZERNGEAH, MEEEREAARRAFNEEL S
AREBRXHEA A FUARITIN. BARREZFRAZRFEETN
RS, BUEARBEIHER I INTIZMIN, BAX 2020 £x 2024 F
FUITSHEWAEKE SR 2.29% 11.69%. 10.55%. 9.70% 9.47%. BxZ%
RAEHB AR ER X R ~HEHE 2020 FAERNARR S FRARAEREM
W, FEIBFRERKS PR IEE LB~ AN AR AR T 2020 F 04 A
13 BHARMRL 2019 F 12 A 31 HAREANBREHRIMTRST (2020) %
6067 SR GG HBXE~HN AT @ EEA 62,.868.00 Fit. RIE_ LA
5, ARAXNBERIEZ RERNEERATFTIHERE.
[FHLHHRNL

BIPITH EEZEREFE:

1) T TN HNKEEERERXHNATES T RBTERE, &
ERBRIZOKA B BRSNS 2 EH#

2) FREEERFNEZRENAR, THEEESMEMRXEFHITAN
M, REHTERNETRM;

3) BFHITERRMETRNBE=TLTUATEEIMITITHNER,
FMAEMSIMERN TIEXN I EERE LT RN 2 5 AR A U
B ERRRMNFURS KB SHSHITOITAITN;

4) THEMSMERMMIME. TURR. BRAERTILER; KT
BEEETRMARILMAXHE, HETEERZRNENAME. TIWRR. TIE%;

S) KEER LHMNIHFRF AN S AR SEFRERHETILE, 2
EEENBERENDHEEESSFERL, AN AN IR PIFER AR
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XRALERRESSRREFTNTHERLERETH.

Z b, BAVAARERE R X TEZARAMEFERENINEXS TR EFE
A STHEND X FRERENKNEIAEALALEEENRITER, EF
BEFTNIIHESE. ROEER T RROEEREN .

(2) BEFIK, BaRKERERIGRE, RAT 2018 FRE X WHH
S MR S AE A R ME 800.69 Ft. BEHE, WHEMEFME
BITIMEXF AER AT B A 2019 FER U SHIMEN 2 M ER T EKE,
WHEMEF BB ASIMERE S, REBARVSIMEREMGITE, WF, BH1EH
W SRAME T B HR BIT W SRIERER T, IR R D#IANL SRR R
REREEME, HXLITRERERE <V RITHEND MME.
EE:
2019 FRW GAMER 2 RN ERIHEE KIS
2018 FRRNBRRBFAERNRE—F, JFMIEFFIER 7,865.95
R7T, EREEREFEN 69.67%, STHREITAEFEN 89.38%, NiMzRE
ZH 112,575,200.00 ¢

HEA g AR GE) RS
BE KR 51.01 64822021280  91,055,599.72
i 7.57 96,195,659.60  13,512,701.56
gﬁéﬁzﬂk/‘ﬂ*ﬁ 4.49 57,000,789.66  8,006,898.72
&it 63.07 801,416,662.06  112,575,200.00

HFMEXFNBZRER MEFETREETAM=NNE, XRAFEIET
EEmHRRE ORI BIMESINMEXFARMREARTTIHE, RIEH
2020 £ 4 A 13 HHEAR <X FRUIMBZRREBERER AT MZEEM
MZEREY, IMEXBSAETEYFWEEREERE . ARAAIANEBRFTAE
SR AMERRERBITTEN 0 7T,

YT ERBUBRAERATEILE 2019 £ 12 B 31 HEERARE
1203671 %, ZREHEABE, ROFEOAREHRIT, HR2019F 127331 H
HEFEEREWEN 828 (HHME 996639588 T, KRFRIMEELEM
8,006,898.72 7T, #/AE#%HR 8,006,898.72 TTHIINE RAENAMEE TS IE,

9/18



1\alkweb HEERRSERBBRAR

[FHELITHFEL]

BINPITH EEZEREFAF:

1) REFREFER X TBa RMBRRUE NN, RIEDIFFRIS A Gz T KA
REERMER . IMESTHITERRETITE;

2) FBBEMEENTIWERENL, EZAEESNMETREMNAETHNEE
T4

3) ERMERERRTUFSMEE XS ITRERN AL

ZLE, %8, #1AA, IREERUSHME 2 IRIRE T RITHMEX S5 ARMERK
M EREMITTEEIAN, EXSITTRERE KBV STHEND FMEEHE.

3. REFIR, BT “RYERKRE" EHEWVWA 3.74 27T, BELEEK
67.09%, EFER 16.79%, FELLTH 6.77 PEIR. BRATEMEEE “K
HaRE HUSARER, SFREFRTESER. BFEL. =RERER
RAGBNA, HomREHRBABKNERN X TRAREREE M,

EE:

— A8 “BHzkRE” LSEEAFETIVRELVS. REERLE. £
ER AL 55

OFTWER W SR HIRERARR SR T LIRS P, RIERARRS 2
BARPUERERFETRERAEIRS, HRASKEFLESIET, BT
EPREOERRS TR RGT LRSS 2R AR PREEFCRGT LR
%, BREAMAREXR, BIAEPFPRERGERARAFLBRESHITER . REK
AERBNBNSEER. B BH. BEETIEFNEZEEERR LT,

QFRZERIVSTEAFEREERT . HEXE. FEEXZLS. BIHEE
B B, IREENIERS, IEFERERERBERERET. AENH
EBF. BE. TEFSEREFNIL. BERARE

Ot AtV EFEASEAEENAEBEBEMERE XN SRR L RR
HZEEELS. TEBIAR ARBMEAERBRSNABZRERF. BEK
TR IRIT I A R GE R

—. 2019 F “BREERET WHEBABRKMENETREIBZRBALEHET
UHEAZERULFEFNETRE. BERESTHET:
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D2019 FHH &AL 5 dy EEIg N 18.42%, Z KB S@E AR HiHS
W HigirtT, BAESBRMEEX, BREMNRT “REZRS" WSEEEF.

@2019 FRAFH U FHREZHENERINH UL F T, XFHRIFEE
HEN (BEZFTHREERFLSLY) 5. FRMEVHESSHENIN
HEERURSHER. FRAEENERRASIHETERXEENIET, ~mi
BRI MEATFH—DRT.

4. 2019 F£5R, RATXSMLRBFSEHR 6,865.69 AT, REHRE
£ 1.78 17T, BARAEKKBERZSHSHMAFHENTEAR, BEKSIITTE

S BIER .
HE:

(1) 27 2019 FEZZMHEEMEBSHE 1.78 27T, REMmEIHREE
M, TEMBNT:

_ N o 2019 FEEIHIBE S
WITEFR | EREW e 5 (=)
BT | S5ES. At (RA TR S B 17730
HERT | RASSS (RA TR S B 70

(2) By = g B T E A A A S5 KRR e it R SEFRR /360
X

(3) =ITAEFN
O#EAHIA
WITRITHNEY P rEE R FRAZETETR (AEEE) RiTE
TR, BRATTAETIRSXTARMBIEEEE. &R bW IHENSE 22 5—
Rl TEFIAMITEY (2017 £ 3 A121]) B-+HUFHEXNE, BREaEEER
MEEEBFAENIENES~N, BURAEMNZREEEEFRIFHRAITEL
8, MESHZREEREA—IMEEERAENXTSME 5 KNHEIMN
E. HTHXESESEREBY SPPI K, ABEVIAFHIARRFEY = mEdf
EAXZGHEEMER, VHFRIASTHABEX=ENAARNE,
@F|F MR K
R (W RITHENE 22 S—arm T EFIAFITEY (2017 £3 A1) 5
ANTHEFHEINE, 2EHULXANETENSREHERAFNFIEIIRE
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TTASHmm.

O B FRIT IR 7=

WRITEY~REHE, ZEMAFEBRBERELERIAFNS, AQAFEKER
TEYV ARG SR, &R GBIV ITENSE 23 S—emE~%%)
(2017 5 3 A21]) #+HFAXAE, B TR TP EZT0TA LR
(—) WEBEMAFELLEARNKENE. (2) REBEMEASMIE
X, SREETARMEGSR@mN A M EZE R IR L IEFHIAT D
NEMm (PREBNMESRESNRE <UL RTHENSE 22 S— BT AFIA

M EYBET/N\FAEAURANMETERREFIT AR MRS R RN SR E
HIIEHZ) Z Ao

5. REHR, RARAXHEFREA 1.66 {Z5t, BREFREK 74%, &
wEHARITREBE=RERK, EFRITRAIEE=RERKX 46218 7
Too BRARASMHALTER=REEKNERERE, BB EAR, HEE65E
BELREFBRIERIT 2019 FRIHRBER KN EEME.

EE:

(1) ARLWIHRPALEEE R KNER, BlmR AR

RIELEE=KENELER, 2019 FARERE RGN EELR YT
BRI 7,779.60 5T

® 6 AREFKENEETIR (B4 HT)

e 2019-12-31 2018 £ 12-31 T L)
T fEAN 833.86 1,044.18 -210.31
BIFRAR 58.25 556.28 -498.03
LN EISET N 15,703.71 7,924.10 7,779.60
Bt 2.64 -2.64
&t 16,595.82 9,527.20 7,068.63

B RGN EEAE=1FE:

ORBSMNEHIER M 2,704.45 5T, TEZ
ZUERULIEPANERAFTHITRAZARFHRASTIENFIEX I, ¥11E
BRENE2USHEEMRER, RECVAFIZERSED, BREXRS X

ATEREE RN E TR
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AT AR 95, (RIEAR 5 R B AR PTAR 25 R A )
TE, FHEURIFATEE L TRATSIAT, B0 A TS BEE RS
KA T B A 5 T

QAR BT FLTARKISHTEMEH AT A= 6999.70 HT, X
BRARERAERNITLE . KEHE R SFLFOT ARG . i
AEFEFARKHEER 282C % TOG {7, 2019 FATFEATAL
FARKEHBNT:

#£7: 2019 EFRATHRREES

Bl AT
Fs BITHERHERFEE BALE

1. BERPARBREANBRERRZ VIO 86.21
2. BAREEZNGEEEFEA VIO 139.10
3. ETHRmERIEeRzZFEZ V1.0 125.01
4. EZRXEIETHEEEEES VIO 962.58
5. BB EERA— 8BRS V1.0 792.64
6. BRI ENERR G LWAR V1.0 169.52
/. RAFZTFNRBKELEECEEFE VIO 437.70
8. FIEZRERTES 2,038.16
9. XHBZEITEE 1,717.59
10. B H1EC 531.18
Bt 6,999.70

a. 1-5BTHALRRHRRE:

AERBEZHXAGNERFNE, ERERMEZERUTLEFHEXN
[BtE, FIARR 3-5S 2 ‘BRI UFLRNESNY, MERHAFEZIHE
SEEREYA ENERSENENBAZ S SaEETANEANAS L ET
7 EBAAREIX 1000 2Tl Ee AIEX—Ti7HIE, 2019 FAES5HKEE
REEENE “BRZ QST TRESE, RESENE, KETEEE%
HEEMRALR, BEFLT LREEEAE XK.

by 67 MATHARRAE

AREAB N FHRFEEREA R, RO F- R - F X FHy L 5
PBE, AAELEMRNARELRRS . BENERSFZOLS, HRMITE
‘BEHE ‘B2 FERLSHERN, MEamHmEInLREIE,
BERRRFHLS .

2019 F, ARIMEFERRANEX SMAHITEIXRSIXAN 2 R HEEAH
TERE, BEFRTEARTENUZ KRR R VI.0.
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NAGEEBEFAERFIIBONRE.. RESFREZXARAE T ENRAMRS
MF, BEFRTHRAZFLZURBKELEEETFES V1.0, EEMFEITER
AEE R AT TENMAS XRESRESIHAIIRT RS, MESRSFIRENTE
BEESHE L.

C. RWIEFHREMFEME:

RIBERZHXFAURSTFERE. 28R TH. BRH. ZREMRE
EiX, SF/NAY. hE. §E. FEPRE. BESZHREERTR, T
BRAEXE T HILEFEE, MININTR. BN BXHNFERERTN. EE
ERZIHLENELRAN, ZIMERBT EHARRATR.

d. XEFIFEAE:

KEFIFERRABERN. AEHENAR, BREHEFNEERANEN,
BERMATEERBNE=ZTTATRS, &R “F. &N R @ NES
mig, AFRERBENENRZRT SRS, BHFEMBEZRMIA, RKEE
RAR; ETFERNERNTE, EFDMEFIES, KOEEHEE, HENBRE
AMELF S, REIHZZRBIMER, RERBEEHELE, MEER
RN EFIRS, BRAFERIMNESEENEN. FRRET “MRARE. ©
BFEI ADMEFI WMKZRE . PARL” ARFEIRK. FEMIIHE (UV)
81T 1800 77, JEMA A% 600 H. 2019 FHEHBE S LBATHMAETRIT
AR 4300 27T, ARMEFEBRKEZFETRE. tHAZE, BHELE
AR, BEEEM 20 HRRIHEAUR AASENEKAEMERS TS, TindhT
FECAH. BETEMNEFEEINRERS UKL C A PN RIENSE
R —RFH S EE RS R

e. BFEXE K& LEXHZE TG, MRUTRHBMRFRTR, HIEX
HEHZEMERR, REBFERE. AZERBEZXMENNEERSHI FR
EHZIMEXEFERIR. EXSERIE. EX—N—p#te. RERESE, #
Bz FIRIERFHEX K. BRIFAPEN 5312 A A, BRE#E. BRA. T &K
ZESEN, BURIGEWS. MERE. EXHSRS . 2 EREFEHE
FEALIALFEF, ARLFFBIRFERB AW FTEM, FHRMZLIUR
BREMARKEXTERNE, FRHEFEZRIMEXIES . MEEXRSEFLIH
REEXEHTVLR.

14/18



Talkweb HHEE R RRRNERAE

®2019 FHHRFEAITRREH 1,932.17 A, REBARMNEEESHE
HEKR, REITHEM PSR,

(2) AIREHRITRLEEF=RBERSK, EFRBPITHREXE R =RIERSK
4,621.8 ATHIEEM

OABEIPARITHREEE R =R ERANEENE

REANFEHEFRATEES, FEAFARKRBAMEEE=2EFET
REZERENTSR, GERETRN, AR EITETRE S, #TRENR.
HEFREFAN TR E TR FEKENERN, AREEEKENERIZET
W ESE, MICHSTIT A SERE, BT IRENNEEREES. AERE
ME—LZMIN, EAERITEEAEBRE.

RAFEMEEEFIAER, EESEEFLIFE, T LR FERLESK
B RARN; AR EBEMUATHERAN AN EELEE=EEFER
ERUEE
1) RESMBIRETIESHERENZN, FERENFHEEFHREENTE
#, BRANEENELT2RNNREABHNCIFIEN, BIBHERS. BT
BEEMEXITUMBEELEAR. BFES. BFES. BRHOX. ENRE/H
% G EBFEMUS. FERFT— R AR EZN . ETEBM. ATERE.
APBEARANEAFH—PEAAREE. BLEE. BFEE. HEF
ETLBBENYT R, MATELEFEKNFTHNhZ—. GL, FIEEENELE
AR, ®IINPEREREARRE.
2) ZEFEEBENZW, BRI TRBMETER, ARFEMEEESR
FERATHF RS EREMTHRERMEELRCERS, MNTIEEARITER
FRItARASREMENTINE, SBEFTRESTMARERENER;
3) REAFEMEEER=FEEIRMER;
4) RAFEMEEACAGEECERBRFENE . RILFAREITIELE
AIER ;
5) REINAERFTOT, TELFEESHRE, BRNIESISHIES
BITHNAR, ArEFS8AFECERTREBRTRENEE, UFEE
H AR AR O RL ERENT %,

REREALRAREZ ST, 2019F12A3HFELHE=TAFEAREL

15/18



Talkweb HHEE R RRRNERAE

FRENLTR, FIERTREFRERRSZEEN.
@2018F B RAL R - RBIERAKH SR
2018 F NENTREF A RIERK4621.8757T, BIAEMALINERS.
8. 2018FXEHRRIEITIRMAR (B4 HT)

B R =B AR 8 RitfE | KEME | BREES | AEERR
ZENTOCEAH 3,625.28 90.63 3,5634.65 2,625.87 908.78
“REEE 1,221.69 197.85 1,023.84 1,023.84
~REE 2,211.23 239.55 1,971.68 972.09 999.59
ait 7,058.19 528.03 6,530.17 4,621.80 1,908.37

TR EFRERKNKBENRED T

(1) =ENTO CEE

ZENTO CEEREL0-6 Z4)LRKEKRABFR, ULILBBERZL, 4
ILRKAFL, BFBHNEEMANZRARNGIIEEERzFEG. zERTOC
FEBOTTEEAEMBEER - APEMEXR. ARFEERSNHNIILEER
HZFEE, HUGIILRK. BK. ZIAFTERSNR. TETHERX BT C
v ZR SEEL B F o

BAETES

Bk E, 2018 £HEM. MBEES IS E T RIIEWBER,
BFCK T LB ZFRBAE T NNEI RCEF AR ILE ““NEL”
EFIUAETENBEY &, NEEFZABFERE™, REMIILEHEM E/NEk,
H—SEMNIILENRERE. aFNFANF~RTIZER AN,

RIBHEA T R =IREESET (BBEk) F019F2AHAMN GRERER
REBRMBRATWETEZEIRNEZBEN T ENREZENINE E =T
EREHY CHLERTF (2019) $10125), RREEENEZIILRE =M
E. RI\ETHEERBITRENR, AERTHRBEAEE2625.87FT.

(2) aREFEE

ZREFAERAABMALNBFRELZETFE, AIRERBEIRLERK
R, AMERBELFEIZTE, IRKREHEZLRBRUER HEEZ AR
HBMEXE, EARRBEFRRNER-RBEREOZERKEE, RIEFF

AN o

16/18




1\alkweb HEERRSERBBRAR

ERIEBILE &

BUORGHE, 2018 £, HEMIIXHK APP M EE™. HETSHFAX
REBRFENFIXAPP —FHEIEREAFRH. aREFEEREERESE
o TO CumMI B XHAARE, BRKKRIMNEEAN. BRAFE, E2BFEREA
AT 1O CimTIMNZREFE, HFAALZEFESERMMNEZEFNT KNER
REFm. BRREEMA 2B2C . aREFENINEUARBGEAE, &
EREFEEMI . BEHS. FEFS. FEIHN. SEEH. SENE. E
BRKR. FIeE/\ KDk, 5+, AFTOC HHNERETEEEHATER, K
BREARAFEREFFARA, £HMEMALEF~EEESR (BBEK) F 2019
F 2 BERRKAEERRARDAR AR NHITRER=MEEENT LN
BWUZENIM B BT ERY CEXIRRT (2019) #1012 5), RiBIFHh
ZiesiTRENR, 2018 F2MitiRREAS 1,023.84 T T,

(3) migFE

ZIRFEFERANBIELER . MIRRBERFE AR B RIT IR
Z, BRIEBE KRR INER, WEEBELUNE. Y. P EMBENE,
BYZIRE WEERBRERAMS) “—I—f0R. —IR—2IW &), &REM
BEERUBAEZESKEA,

BAETES

miHhH, BREBLEERETUINEIERIER, ME—LEEEE LA
EAEMER (30 vipkid), BECHERFESG, B LERRARABRHEEEN
RS (WM 5 AFFIR BIRE), EEXNBEERFEE, THTELER/N,
ABEAILAETES VIP KID XFEE BF 8.

BUORFE, NRIMIIFIIEEERENTTMERE, 2018 F 8 B 6 SESER
DATER CKTHERIMTIINMELZRBIELY, ASEER/NEETEIR
SNATE, (RFHFRIMTVITERIEE F LR, NRIMNEIIR 3 E ZHERKR & EH T
M3e, BEFESZmENTIHITA.

NEEEKBFE, ATEPHINRE], 4 T0 CEZEXBEEEHARE, M
2018 EFHRAARL AN AN EHE . RIEHEHTEEHESE (T84
k) F2019 F£2 AHAEMN <HEEEREARGEBRATMIHTRIZNEZ
EEMPENRHEENIN B & =R AR ESRY CHLIFRT (2019) 2 1012

17/18



Ta"‘web HHEE R RRRNERAE

=), REFHEECHTRENR, Z1RFE 2018 FIHEREES 972.09 FT.

HEERRERNERATDESRES
2020 £ 04 B 27 H

18/18



	公司期间费用的变动主要系受校讯通业务和线下培训业务人员结构优化的影响。
	2019年原有校讯通业务受政策限制，部分区域业务缩减，公司响应《教育信息化2.0行动计划》的通知，对传统业务转型升级，由传统的服务模式向“内容+服务”的模式转变，丰富“学、练、测、评”内容建设，完善教育体系的安全化建设，相应的进行体系内人员结构优化，相关人员从年初减少300余人；
	③应收款项减值上升导致归属于母公司的净利润下降
	2019年在教育信息化层面，公司在西部市场应收款项受政府等预算拨款限制，回款较慢，账龄延长。公司根据预期信用损失模型，结合历史损失率及前瞻性系数等，基于谨慎性原则,应收款项减值计提金额较去年同期增加720万元；
	④联营企业投资收益变动
	主要系2019年联营企业天津银河酷娱文化传媒有限公司亏损额增加，本期较上期增加投资损失577.44万导致。
	综上，我们认为公司全年收入未大幅增长的情况下，剔除2018年商誉等资产减值损失影响后，净利润变动趋势是合理的。
	（2）请详细分析各季度净利润波动及第四季度亏损的原因，说明销售是否具有季节性，是否存在跨期确认收入、跨期结转成本费用的情形。
	(各季度净利润波动及第四季度亏损的原因
	公司各季度间净利润波动较大主要受产品特性引起的季节性波动、期间费用的变化影响;第四季度亏损主要系年末一次性计提大额年终奖、公司加大游戏业务海外市场推广力度，及确认联营企业投资损失673.76万元的影响所致。具体见下表：
	表2：2019年分季度利润情况（单位：万元）
	②净利润波动受产品特性引起的季节性波动影响显著
	公司业务范围涵盖教育服务（细分为考试阅卷及测评、校内内容及服务、拓维学堂）、手机游戏、软件云服务，各块业务均有各自的特征。其中，考试阅卷及测评在第二、三、四季度是销售旺季，一季度是销售淡季。校内内容及服务业务中的幼儿多媒体教材业务，在春秋开学季是销售旺季，收入主要对应在一季度、三季度。手机游戏业务受游戏上线时间及推广效果影响显著。软件云服务领域，公司为各行业客户提供数字化转型所需咨询、解决方案、产品及运营服务，2019年在运营商、交通、制造、政府、金融等行业积累丰富经验。依托华为云管边端的架构，在...
	公司一季度因考试阅卷收入较少，导致整体一季度收入较其他三个季度明显偏低，四季度因软件云服务业务年末验收，收入实现较大幅度增长，占四季度收入比重达42.55%，但由于软件云服务毛利率较其他体系偏低，导致虽收入实现较大幅度增长，但毛利较一、二个季度增长幅度并不明显。因三季度学校秋季开学，校内内容及服务、实体培训等收入增长显著，加之阅卷考试业务收入上升，故三季度收入较一、二季度显著增加，相关毛利额也达到全年最高水平。
	③期间费用的变化
	前三季度期间费用相差较小，第四季度期间费用增加主要系年末一次性计提年终奖及公司加大游戏业务海外市场推广力度所致。
	综上，净利润的季节性变动基于公司业务模式的固有特征，公司不存在跨期确认收入、跨期结转成本费用情形。
	（3）2019年，你公司经营性现金流量净额为1.52亿元，同比增长650.35%。请你公司说明经营性现金流量净额大幅增长的合理性，以及收款信用政策是否发生重大变化。
	回复：公司的收款信用政策并未发生重大变化，经营活动产生的现金流量净额较去年同期增加650.35%，主要系销售回款增加、采购付款采用票据结算规模增加以及人员结构优化带来薪酬减少所致；
	表3.近两年现金流主要项目变动情况
	单位：万元
	①销售商品、提供劳务收到的现金同比增加
	2019年伴随收入增长,公司销售回款持续增加,同时公司加大了应收账款回款的考核力度，公司销售商品、提供劳务收到的现金同比增加4,440.43万元。
	②购买商品、接受劳务支付的现金同比下降
	2019年，公司与供应商议价能力提高，进一步提高付款方式灵活性，年末应付票据较去年同期增加3,901.25万；
	③支付给职工以及为职工支付的现金同比下降
	2、截至2019年末，你公司商誉余额为8.44亿元，其中，因收购深圳市海云天科技股份有限公司（以下简称“海云天科技”）形成的商誉余额为4.93亿元。2017年至2019年，海云天科技分别实现净利润8,645万元、7,866万元和5,777万元，业绩持续下降，2019年未对海云天科技计提商誉减值损失。请你公司：
	（1）详细说明海云天科技商誉减值测试的测试方法、具体测试过程，分析所选取参数和预估未来现金流量的原因及合理性，是否与以往年度存在重大差异，并明确说明相关标的实际业绩与盈利预测是否存在差异，报告期内未计提减值损失的合规性。
	（2） 根据年报，海云天因未完成业绩承诺，你公司2018年末针对业绩补偿最佳估计数确定业绩补偿公允价值800.69万元。截至目前，业绩补偿方尚未履行补偿义务。请你公司详细说明2019年年末业绩补偿的公允价值的确定依据，业绩补偿方是否具备补偿能力，是否需调整业绩补偿最佳估计数，如否，请详细说明在业绩补偿方超期未履行业绩承诺的情况下，你公司仍确认业绩补偿收益的原因及合理性，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定。
	3、 根据年报，你公司“软件云服务”实现营业收入3.74亿元，同比增长67.09%，毛利率为16.79%，同比下降6.77个百分点。请你公司详细说明“软件云服务”的业务开展情况，包括但不限于业务模式、盈利模式、产品构成情况及具体应用，并分析报告期内收入增长和毛利率下降的原因及合理性。
	4、2019年末，你公司交易性金融资产余额为6,865.69万元，报告期内出售1.78亿元。请公司具体说明交易性金融资产出售的主要构成，投资收益计算及会计处理情况。
	5、报告期末，你公司无形资产余额为1.66亿元，较上年末增长74%，本报告期未计提无形资产减值损失，上年同期计提无形资产减值损失4,621.8万元。请你公司分析说明无形资产余额增长的原因，资产构成及用途，并结合最近两年无形资产构成情况分析2019年未计提减值损失的合理性。
	(1）公司分析说明无形资产余额增长的原因，资产构成及用途
	根据无形资产账面价值变动表，2019年公司无形资产余额增加主要是软件及技术增加7,779.60万元。
	表6：无形资产账面价值变动表（单位：万元）
	软件及技术的增加主要包括三个方面：
	①公司外购的软件2,704.45万元，主要是公司考试阅卷及测评业务为了探索以信息化工具助力国家人事或行政系统开展干部人才的评测和选拔工作，打造智能机考全业务链综合解决方案，提高企业自身运营服务能力，解决考试服务次数大规模增长和部分考试大规模并发问题，保障服务质量和降低边际服务成本的需要，持续保持公司在智能机考领域的领先地位，助力公司在智慧教育领域实现大规模增长而购置的各项软件；
	②公司自行开发平台及软件达到预定用途转入无形资产6999.70万元，主要是公司考试阅卷及测评业务、区域教育及作文业务开发新的平台及软件。新增自行开发平台及软件主要是2B2C或TOG的产品，2019年公司新增自行开发平台及软件清单如下：
	表7：2019年新增自行开发软件清单
	单位：万元
	a、1-5项自行开发软件用途：
	因国家教育考试本身的复杂特性，考试信息化在泛信息化行业具有相对滞后性，预计未来3-5年是“智慧考试”业务发展的黄金时期，以国家教育考试综合管理平台、标准化考点高清改造和通用考务综合管理平台为主体的细分业务市场总规模可达1000亿元以上。为抓住这一市场机遇，2019年公司与战略合作伙伴华为在“智慧考试”领域进行了深度合作，发挥各自优势，联合打造智慧考试综合解决方案，自主开发了上述智慧考试相关软件。
	b、6-7项自行开发软件用途
	为保障公司业务的持续健康发展，按照核心业务-战略业务-新兴业务的业务组合，公司在立足和优化纸笔考试服务、智能机考服务等核心业务，布局和打造“智慧教育”“智慧考试”等战略业务的同时，也结合市场新出现的发展机遇，适时探索新兴业务。
	2019年，公司抓住粤港澳大湾区金融科技师考试服务试点机会及其强大的示范效应，自主开发了海云天计算机化考试系统企业版V1.0。
	公司结合自身在大学英语四六级、英语等级考试系统等方面的技术和服务优势，自主开发了成人学士学位英语水平鉴定管理平台V1.0，旨在借此打造公司在国家人才评测和人才大数据领域的标杆案例，构建与终身学习相适应的完整教育生态产业。
	c、英语等级考试平台用途：
	英语等级考试平台可服务于国家级、省级、市级、县区级、学校级的英语考试，包括小升初、中考、高考、学考、研究生、出国等多种英语考试需求，平台现在支撑了河北高中学考，和浙江的宁波、衢州、嘉兴的中考英语听说。随着国家考试改革的逐步深入，该项目具有广阔的未来前景。
	e、同步作文是一款线上作文教学平台。为教师提供优质备课资源，为语文日常教学赋能减负，提高教学质量。为学生提供紧扣考纲的作文提高培训、体系化的老师作文教学精品课、美文参考阅读、作文一对一的批改、课后阅读等，帮助孩子快速提升作文水平。目前用户数为53.12万人，服务湖南、陕西、广东、云南等省份，通过会员增值业务、网络课程、作文批改服务、线上优质资源销售等形式实现业务盈利，未来发展将通过依托现有会员业务基础，开设网络专项课程及研发大语文方向内容，并提供中高考名师作文指导、个性化作文服务等实现同步作文全方...
	③2019年软件及技术计提摊销1,932.17万元，系按照公司的无形资产摊销政策，按期计提的摊销额。
	（2）本报告期未计提无形资产减值损失，上年同期计提无形资产减值损失4,621.8万元的合理性

