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江苏法尔胜股份有限公司（以下简称“法尔胜”、“公司”）拟非公开发行股票募集

资金不超过人民币 329,149,267.20 元。根据中国证券监督管理委员会(以下简称“中国证监

会”)《上市公司证券发行管理办法》的规定，公司就本次非公开发行股票募集资金使用的

可行性分析如下： 

一、本次募集资金使用计划 

公司本次非公开发行股票拟募集资金总额不超过人民币 329,149,267.20 元（含

329,149,267.20 元），扣除发行费用后，募集资金净额将全部用于偿还有息借款。 

二、本次募集资金投资项目必要性和可行性分析 

（一）募集资金使用的必要性 

1、补充营运资金，满足公司业务发展及战略转型所需 

公司所在行业为金属制品业，主营业务为生产、销售多种用途、不同规格的钢丝、钢

丝绳产品。近年来，由于金属制品行业产能不断扩张，导致市场供大于求，行业库存挤压

问题严重，使得市场竞争日益激烈，产品价格不断降低，因此行业整体利润率呈现下降趋

势。为应对竞争激烈的金属制品市场，公司通过调整营销策略、合理调控产能、提升装备

效率、全面控制成本等多种手段提升产品竞争力，提高公司金属制品业务的经营效率。在

保障传统金属制品业务稳步运营的同时，积极寻求并切入符合国家战略发展的行业，提升

公司综合竞争力。 

本次募集资金用于偿还有息借款，将有助于缓解公司的资金压力，增强公司的营运能

力，进而推动业务更好地发展，巩固和提升自身行业地位。充足的资金支持是公司发展的

有力保障，良好的资本实力能够促使公司尽快实现转型升级，抢占市场先机，布局前沿市

场。 

2、降低资产负债率，增强抗风险能力 

公司目前正在实施重大资产出售，根据交易前后的原始数据和备考数据（由公证天业

会计师事务所（特殊普通合伙）出具了《审阅报告》（苏公 W[2020]E1009 号））来看，

与同行业上市公司相比，近年来公司资产负债率维持在较高水平，高于 A 股可比上市公司
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平均资产负债率水平，高资产负债率对公司的融资能力及持续经营能力造成了一定的制约，

限制了公司的长期发展。本次募集资金到位并投入使用后，公司资产负债率将有效降低，

公司财务结构获得有效改善，资本实力与抗风险能力得到加强，使得公司业务发展更趋稳

健。 

截至 2017 年末、2018 年末和 2019 年末，公司资产负债率与同行业上市公司相比，结

果如下： 

证券代码 证券简称 2019/12/31 2018/12/31 2017/12/31 

002132.SZ 恒星科技 43.29% 48.70% 51.89% 

002342.SZ 巨力索具 39.41% 39.56% 41.65% 

002722.SZ 金轮股份 37.68% 34.93% 31.99% 

600992.SH 贵绳股份 47.21% 42.66% 38.95% 

603028.SH 赛福天 19.24% 27.62% 28.42% 

603278.SH 大业股份 58.04% 52.35% 51.61% 

603969.SH 银龙股份 41.14% 35.35% 23.29% 

平均值 41.39% 40.17% 38.26% 

法尔胜（未考虑资产剥离） 103.10% 91.29% 90.24% 

法尔胜（考虑资产剥离的备考数据） 105.19%（注） 103.16% - 

数据来源：Wind 资讯 

注：2019 年备考数据时点为 2019/10/31 

3、减少财务费用，提高盈利能力 

公司目前正在实施重大资产出售，根据交易前后的原始数据和备考数据（由公证天业

会计师事务所（特殊普通合伙）出具了《审阅报告》（苏公 W[2020]E1009 号））来看，

与同行业上市公司相比，公司财务费用比率高于A股可比上市公司平均值。财务负担较重，

影响了公司盈利能力的进一步提高。通过本次非公开发行募集资金偿还有息借款，有助于

减少公司财务费用支出，有效提升公司的盈利能力，使公司财务结构更为稳健，提升整体

盈利水平，为公司未来持续稳定发展奠定基础。 

2017 年、2018 年和 2019 年，公司利息费用占营业收入比率与同行业上市公司相比，

结果如下： 
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证券代码 证券简称 2019 年 2018 年 2017 年 

002132.SZ 恒星科技 2.16% 2.53% 2.13% 

002342.SZ 巨力索具 2.28% 2.91% 3.84% 

002722.SZ 金轮股份 1.62% 1.44% 1.16% 

600992.SH 贵绳股份 0.55% 0.57% 0.78% 

603028.SH 赛福天 0.95% 1.51% 0.85% 

603278.SH 大业股份 0.56% 0.63% 1.47% 

603969.SH 银龙股份 1.36% 0.64% 0.16% 

平均值 1.35% 1.46% 1.48% 

法尔胜（未考虑资产剥离） 7.57% 5.58% 5.37% 

法尔胜（考虑资产剥离的备考数据） 9.58%（注） 11.84% - 

数据来源：Wind 资讯 

注：2019 年备考数据期间为 2019 年 1-10 月 

4、本次非公开发行有利于体现大股东对公司的支持 

本公司控股股东泓昇集团、二股东江阴耀博之一致行动人江阴潜龙计划认购本公司非

公开发行的股份，体现了大股东对公司支持的决心以及对本公司未来发展的信心，有利于

保障本公司的稳定持续发展。随着本次发行募集资金的注入，公司的财务状况将有所改善，

资本实力将得以增强，有利于公司业务规模的扩张以及后续经营的持续运作，也有利于维

护公司中小股东的利益，实现公司股东利益的最大化。 

（二）募集资金使用的可行性 

1、本次发行募集资金使用符合相关法律法规的规定 

公司本次非公开发行募集资金用于偿还有息借款符合相关法律法规的规定，具备可行

性。募集资金到位后，可进一步改善资本结构，降低财务风险；在行业竞争愈发激烈的背

景下，营运资金的补充可有效缓解公司经营活动扩展的资金需求压力，确保公司业务持续、

健康、快速发展，符合公司及全体股东利益。 

2、公司具备完善的法人治理结构和内部控制体系 

公司依据中国证监会、深交所等监管部门关于上市公司规范运作的有关规定，建立了

规范的公司治理体系，健全了各项规章制度和内控制度，并在日常生产经营过程中不断地
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改进和完善。公司已根据相关规定制定了《募集资金管理办法》，对募集资金的存储、审

批、使用、管理与监督做出了明确的规定。本次非公开发行募集资金到位之后，公司董事

会将持续监督公司对募集自己的存储与使用，从而保证募集资金规范合理的使用，以防出

现募集资金使用风险。 

三、本次发行对公司经营管理、财务状况的影响 

（一）本次非公开发行对公司经营业务的影响 

公司本次非公开募集资金在扣除发行费用后拟全部用于偿还有息借款，有助于优化公

司资产结构，降低公司资产负债率，提升公司营运能力，增强公司抗风险能力，为公司持

续成长提供有力保障。本次非公开发行后，公司的业务范围保持不变。本次非公开发行的

募集资金投入使用后，将会使公司快速拓展主营业务，提高市场占有率，同时增强了公司

的盈利能力，对提升公司的业务规模、长期盈利能力及资金实力有长远且有利的影响。 

（二）本次非公开发行对公司财务状况等的影响 

本次发行完成后，公司的总股本和净资产将会增加，公司的资金实力将得到明显提升，

银行贷款利息支出的减少将直接提升公司盈利。预计本次非公开发行完成后，公司经营风

险将有效降低，财务状况将得到改善。且从长期来看，随着募集资金到位，公司资本结构

将得到优化，有利于公司的后续发展和盈利能力提升。 

四、本次非公开发行股票募集资金使用的可行性结论 

公司本次非公开发行方案公平、合理，募集资金使用计划符合未来公司整体战略发展

规划，以及相关政策和法律法规，具备必要性和可行性。本次募集资金的到位和投入使用，

有利于提升公司整体实力及盈利能力，增强公司可持续发展能力，为公司发展战略目标的

实现奠定基础，符合公司及全体股东的利益。 

江苏法尔胜股份有限公司董事会  

2020 年 4 月 30 日     
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