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重要声明 

华龙证券股份有限公司(以下简称“华龙证券”)编制本报告的内容及信息

均来源于甘肃电投能源发展股份有限公司(以下简称“甘肃电投”、“发行人”

或“公司”)对外公布的甘肃电投能源发展股份有限公司2019年度报告等相关公

开信息披露文件以及第三方中介机构出具的专业意见。华龙证券对报告中所包含

的相关引述内容和信息未进行独立验证, 也不就该等引述内容和信息的真实性、

准确性和完整性作出任何保证或承担任何责任。  

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断,而不应将本报告中的任何内容据以作为华龙证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，华龙证

券不承担任何责任。  
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第一节  公司债券概况 

一、债券名称 

甘肃电投能源发展股份有限公司 2015 年度公司债券（以下简称“本期债

券”） 

二、核准文件和核准规模 

本期债券于 2015 年 6 月 24 日经中国证监会“证监许可[2015]1351 号”文

核准公开发行,核准规模为不超过人民币 7 亿元。  

三、债券简称及上市代码 

甘肃电投能源发展股份有限公司 2015 年度公司债券简称为“15 甘电债”，

上市代码为“112259”。 

四、发行主体 

本期债券的发行主体为甘肃电投能源发展股份有限公司。 

五、债券期限 

本期债券的期限为 5 年。  

六、发行规模 

本期债券的发行规模为人民币 7 亿元，一次性发行。 

七、票面金额及发行价格 

本期债券面值 100 元，按面值发行。 

八、债券利率 

本期债券票面利率为 4.23%。 

九、计息方式和还本付息方式 
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（一）还本付息方式 

本期债券按年付息、到期一次还本。利息每年支付一次，最后一期利息随本

金一起支付。 

（二）起息日 

2015 年 9 月 10 日 

（三）付息日 

2016 年至 2020 年每年的 9 月 10 日为上一个计息年度的付息日（如遇法定

及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个交易日）。 

（四）兑付日 

本期债券的兑付日期为 2020 年 9 月 10 日。 

十、担保情况 

本期债券由甘肃省国有资产投资集团有限公司提供全额无条件不可撤销的

连带责任保证担保。 

十一、信用级别 

根据大公国际资信评估有限公司（以下简称“大公国际”）2015 年 5 月 19

日出具的《甘肃电投能源发展股份有限公司 2015 年公司债券信用评级报告》，公

司的主体信用等级为 AA，债券信用等级为 AAA。在本期债券的存续期内，资信

评级机构将在《评级报告》正式出具后每年进行定期或不定期跟踪评级。 

十二、债券受托管理人 

本期债券的债券受托管理人为华龙证券股份有限公司。 

十三、募集资金用途 

本期债券募集资金扣除发行费用后，全部用于偿还银行贷款，调整公司债

务结构，补充公司流动资金。 

十四、本期债券上市情况 

经深圳证券交易所“深证上[2015]445 号”文同意，本期债券于 2015 年 10
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月 21 日起在深圳证券交易所集中竞价系统和综合协议交易平台挂牌交易。本期

债券简称“15 甘电债”，上市代码为“112259”。本次债券上市前后，若公司财

务状况、经营业绩和信用评级等情况出现重大变化将影响本次债券双边挂牌交易。 

根据中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司提供的证券登记证明，本

期债券已全部托管在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司。 
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第二节  发行人2019年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

（一）基本情况 

中文名称：甘肃电投能源发展股份有限公司 

英文名称：GEPIC Energy Development Co., Ltd. 

注册地址：甘肃省兰州市城关区北滨河东路 69 号甘肃投资集团大厦 

股票简称：甘肃电投 

股票代码：000791 

股票上市地：深圳证券交易所 

法定代表人：刘万祥 

公司成立日期：1997 年 9 月 23 日 

公司上市日期：1997 年 10 月 14 日 

董事会秘书：寇世民 

电话：0931-8378559 

传真：0931-8378560 

邮政编码：730046 

经营范围：以水力发电为主的可再生能源、新能源的投资开发、高科技研发、

生产经营及相关信息咨询服务。 

（二）主营业务 

公司从事的主要业务包括水力发电、风力发电和光伏发电，主要产品为电力，

业绩主要来源于发电收入。经营模式是在水电站、风力发电场、光伏发电场(发

电设备)及相关输变电设施设备建成之后，控制、维护、检修并将发电站(场)所发

电量送入电网公司指定的配电网点，实现电量交割。报告期内，公司从事的主要

业务和经营模式未发生重大变化。 

当前，我国电力体制改革正向纵深发展，公司从事的水力发电、风力发电、

光伏发电业务除受河流流域来水、风力及太阳能资源波动等自然因素影响，还受

电力改革的持续深入、宏观经济波动导致的电力消纳能力变化、国家支持新能源
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的相关政策发生变化、电网调度的安排等因素影响。公司已发电权益装机容量为

265.30 万千瓦，其中，已发电水电权益装机容量 169.89 万千瓦，位居全省第一。

已发电风力权益装机容量 81.81 万千瓦，已发电光伏权益装机容量 13.6 万千瓦。 

二、发行人 2019 年度经营情况 

2019 年，公司所属电站完成发电量 89.66 亿千瓦时，上年同期发电量 86.82 亿

千瓦时，同比增加 2.84 亿千瓦时；公司实现营业收入 22.68 亿元，同比减少 1.66%；

实现归属于上市公司股东的净利润 4.23 亿元，同比减少 12.92%。截止报告期末，

公司总资产 189.80 亿元，同比减少 0.84%；归属于上市公司股东的所有者权益

64.01 亿元，同比增加 6.31%。 

1、多措并举，公司 2019 年取得较好的经营业绩。2019 年，公司始终坚持“度

电必争”的经营理念，以安全生产和市场营销为主线，深入开展安全生产管理体

系化、规范化、标准化，不断提升电力业务的发展质量和效益，稳步提升公司经

营业绩。公司水力发电业务不断加强水情研判、水库调度、运行优化，风力光伏

发电业务抢抓消纳政策利好，全面开展大用户直供、发电权置换、跨省跨区交易、

现货交易等市场交易，公司各板块发电量实现稳步增长。但由于甘肃省 2019 年

水电优先发电计划调整及参与市场化交易等因素影响，造成公司所属电站上网电

量平均结算电价下降，营业收入下降。同时，公司控股子公司九甸峡公司于报告

期内实施完成了债转股，公司持有的股权比例由 90%下降为 59.4%  

2、拓宽公司融资渠道，降低公司资金成本，改善债务结构。2019 年，公司

紧抓国家大力推进市场化债转股、降低企业资产负债率、深化国有企业改革的有

利契机，成功引进建信金融资产投资有限公司对控股子公司九甸峡公司增资 6 亿

元实施债转股，进一步降低了公司资产负债率。充分利用绿色金融蓬勃发展的良

好机遇，结合公司资金需求，通过银行间市场交易商协会发行绿色中期票据，公

司成功注册不超过 10 亿元（含 10 亿元）绿色中期票据，并顺利完成第一期中期

票据的发行，首期发行规模 5 亿元已经到位，票面利率 3.99%，进一步拓宽了公

司融资渠道、降低了公司资金成本。 

3、全力推进在建神树水电站相关工作。报告期内，公司全力做好在建神树

水电站的环保问题整改工作，督促神树水电站认真落实环保督查要求，对环保部
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门督查中提出的问题进行了全面整治，报告期内完成了县级初验、市级审查认定、

省级复核等工作。并积极协调争取开展相关验收工作。目前，神树水电站主体工

程已全部完工，涉及的生态环境问题已全部整改完成并通过相关部门的验收。目

前正在抓紧办理发电前的相关验收工作，待相关验收工作全部完成后，神树水电

站将正式投产发电。 

 

三、发行人 2019 年度财务状况 

单位：人民币元 

项目 
本年比 

上年增加 
2019 年 2018 年 2017 年 

营业收入 -1.66% 2,267,603,850.39 2,305,941,868.89  1,986,702,784.95 

归属于上市公司

股东的净利润 
-12.92% 422,503,763.72 485,199,230.93  261,055,067.91 

归属于上市公司

股东的扣除非经

常性损益的净利

润 

-8.32% 415,537,443.76 453,255,773.99  229,253,808.18 

经营活动产生的 

现金流量净额 
11.70% 1,531,225,612.47 1,370,860,477.89  1,200,493,005.02 

基本每股收益 

（元/股） 
-12.92% 0.3108 0.3569 0.1920 

稀释每股收益 

（元/股） 
-12.92% 0.3108 0.3569 0.1920 

加权平均 

净资产收益率 
-1.10% 6.87% 7.97% 5.08% 

项目 
本年比 

上年增加 
2019.12.31 2018.12.31 2017.12.31 

总资产 -0.84% 
18,980,246,723.8

8 
19,140,373,127.76  19,833,367,661.15 

归属于上市公司 

股东的净资产 
6.31% 6,400,735,848.15 6,020,735,134.32  5,850,298,016.93 

注 1：公司 2018 年度权益分派工作已于 2019 年 4 月 24 日实施完成，上表中基本每股

收益和稀释每股收益根据最新总股本计算，并对以前年度同期数据进行调整。 
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第三节  发行人募集资金使用情况 

一、本期债券募集资金情况 

本期债券于2015年6月24日经中国证监会“证监许可[2015]1351号”文核准

公开发行，核准规模为不超过人民币7亿元。 

本期债券合计发行人民币 7 亿元，扣除发行费用之后的净募集资金已于 2015

年 9 月 15 日汇入发行人指定的银行账户。发行人聘请的瑞华会计师事务所（特

殊普通合伙）对本期债券网上及网下发行认购资金到位情况出具了编号为“瑞华

验字[2015]62040004 号”、“瑞华验字[2015]62040005 号”验资报告。瑞华会计

师事务所（特殊普通合伙）对募集资金到位情况出具了编号为“瑞华验字

[2015]62040006 号”验资报告。 

二、本期债券募集资金实际使用情况 

根据《甘肃电投能源发展股份有限公司 2015 年度公开发行公司债券募集说

明书》，本期债券募集资金扣除发行费用后，全部用于偿还银行贷款，调整公司

债务结构，补充公司流动资金。 

截至本债券受托管理事务报告出具日，本期债券募集资金已按照募集说明书

中披露的用途使用完毕。 
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第四节  本期债券担保情况 

本期债券由甘肃省国有资产投资集团有限公司（以下简称“甘肃国投”）提供

全额无条件不可撤销的连带责任保证担保。 

甘肃国投是甘肃省政府进行国有资本经营管理的投资经营主体，业务范围涉

及有色金属、农业和电力等领域，拥有较为明显的规模、技术、品牌、区域专营

等优势，在甘肃省国有经济中保持着重要的地位。 

经大公国际资信评估有限公司出具的甘肃省国有资产投资集团有限公司主

体与相关债项 2019 年度跟踪评级报告综合评定，甘肃国投主体长期信用等级为

AAA。大公国际资信评估有限公司将持续跟踪关注甘肃国投外部经营环境变化、

财务状况变化等因素，并更新评级结果。 

根据甘肃省国有资产投资集团有限公司 2019 年度经审计的合并财务报告，

截止 2019 年 12 月 31 日，甘肃国投资产总额 2,758.65 亿元，负债总额 1,707.31

亿元，所有者权益合计 1,051.33 亿元，其中归属于母公司的所有者权益合计

654.44 亿元。2019 年度，甘肃国投实现营业总收入 2,651.79 亿元，净利润 25.30  

亿元，其中归属于母公司的所有者净利润 12.64 亿元；经营活动产生的现金流量

净额为 111.49 亿元，投资活动产生的现金流量净额为-64.06 亿元，筹资活动产生

的现金流量净额为-58.40 亿元，现金及现金等价物净增加额为-10.57 亿元。 

截止本受托管理事务报告出具日，保证人甘肃国投经营情况、财务状况和资

产质量良好，未发生影响其代偿能力的重大不利变化。担保人仍具备为本期债券

提供较强的担保实力。 
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第五节  债券持有人会议召开情况 

2019 年度，发行人未发生需召开债券持有人会议的事项，未召开债券持有

人会议。 
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第六节  本期债券利息偿付情况 

15 甘电债于 2015 年 9 月 10 日起息。 

公司于 2016 年 9 月 6 日按要求正式披露了《甘肃电投能源发展股份有限公

司 2015 年公司债券 2016 年付息公告》，向投资者公告本期债券于 2016 年 9 月

12 日支付 2015 年 9 月 10 日至 2016 年 9 月 9 日期间的利息。 

公司于 2017 年 9 月 1 日按要求正式披露了《甘肃电投能源发展股份有限公

司 2015 年公司债券 2017 年付息公告》，向投资者公告本期债券于 2017 年 9 月

11 日支付 2016 年 9 月 10 日至 2017 年 9 月 9 日期间的利息。 

公司于 2018 年 9 月 5 日按要求正式披露了《甘肃电投能源发展股份有限公

司 2015 年公司债券 2018 年付息公告》，向投资者公告本期债券于 2018 年 9 月

10 日支付 2017 年 9 月 10 日至 2018 年 9 月 9 日期间的利息。 

公司于 2019 年 9 月 4 日按要求正式披露了《甘肃电投能源发展股份有限公

司 2015 年公司债券 2019 年付息公告》，向投资者公告本期债券于 2019 年 9 月

10 日支付 2018 年 9 月 10 日至 2019 年 9 月 9 日期间的利息。 

截至本报告出具日，发行人已按时完成本期公司债券第四个计息年度的付息 

工作。 
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第七节  与公司债券相关事务专人的变动情况 

报告期内，发行人负责处理与本期债券相关事务的专人未发生变动，为寇世

民。 
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第八节  本期债券跟踪评级情况 

根据大公国际于2015年5月19日公布的《甘肃电投能源发展股份有限公司

2015年公司债券信用评级报告》，公司的主体信用等级为AA，债券信用等级为

AAA。 

2020 年 5 月 25 日，大公国际出具《甘肃电投能源发展股份有限公司主体

与相关债项 2020 年度跟踪评级报告》，公司主体信用等级为 AA，债券信用等级

为 AAA。  

大公国际将在本期债券存续期内，在每一会计年度结束之日起六个月内进行

一次定期跟踪评级，并在本期债券存续期内根据有关情况进行不定期跟踪评级。 

  



甘肃电投能源发展股份有限公司公司债券受托管理事务报告（2019 年度） 

 15 

第九节  其他事项 

一、对外担保情况 

报告期内，发行人不存在违规对外担保事项。截至 2019 年 12 月 31 日，发

行人存在为下列控股子公司提供担保的情况： 

被担保人 实际发生日期 
实际担保金额 

（万元） 
担保期 是否履行完毕 

朱岔峡公司 2016年 9月 22日 2,000 7 年 否 

杂木河公司 2016年 9月 22日 1,650 9 年 否 

西兴公司 2017年 6月 13日 3,900 8 年 否 

天王沟公司 2016年 9月 22日 4,200 10 年 否 

洮河公司 
2016年 11月 25日 27,000 9 年 否 

2018年 12月 19日 6,900 2 年 否 

水泊峡公司 2016年 9月 22日 3,850 10 年 否 

石门坪公司 2016年 9月 22日 600 5 年 否 

酒汇公司 2019年 2月 27日 8,500 7 年 否 

九甸峡公司 

2016年 11月 25日 8,125 8 年 否 

2017年 5月 11日 5,500 10 年 否 

2019年 2月 28日 2,240 10 年 否 

河西公司 2018年 12月 14日 3,800 6 年 否 

大容公司 
2018年 5月 11日 10,800 7 年 否 

2018年 5月 29日 6,000 2 年 否 

大立节公司 2016年 9月 22日 8,850 8 年 否 

炳灵公司 
2017年 6月 2日 32,750 10 年 否 

2019年 6月 19日 30,000 10 年 否 

 

二、重大未决诉讼或仲裁事项 

本报告期公司无重大诉讼、仲裁事项。 

关于甘肃酒泉汇能风电开发有限责任公司、甘肃汇能新能源技术发展有限责

任公司、甘肃鑫汇风电开发有限责任公司与天津鑫茂鑫风能源科技有限公司股权
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转让纠纷事宜，公司于 2016 年 11 月 15 日披露了《关于子公司涉及诉讼的公

告》，于 2017 年 1 月 24 日披露了《关于子公司涉及诉讼判决的公告》，于 2017

年 2 月 10 日披露了《关于子公司收到民事上诉状暨诉讼进展公告》，于 2018 年

1 月 3 日披露了《关于子公司涉及民事上诉案件判决的公告》，于 2019 年 2 月

26 日披露了《关于子公司涉及诉讼再审的进展公告》，于 2019 年 6 月 11 日披

露了《关于子公司收到民事裁定书的诉讼进展公告》。 

关于甘肃酒泉汇能风电开发有限责任公司、甘肃汇能新能源技术发展有限责

任公司与天津鑫茂鑫风能源科技有限公司的股权转让价款纠纷事宜，公司于

2018 年 8 月 29 日披露了《关于子公司涉及诉讼的公告》，于 2018 年 9 月 28 日

披露了《关于子公司部分资产冻结的诉讼进展公告》，于 2019 年 1 月 15 日披露

了《关于子公司收到民事裁定书的诉讼进展公告》，于 2019 年 3 月 26 日披露了

《关于子公司收到民事裁定书的诉讼进展公告》。 

详情请阅读公司在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的相关公告。 

除上述公告事项外，其他诉讼为子公司涉及诉讼共 4 笔，涉案总金额 1,735.04

万元。 

三、相关当事人 

报告期内，本期债券的债券受托管理人和资信评级机构均未发生变动。 
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